*Wirlschafliches ans Oesferreich.
w Wien, 20. Juni.

Die- Bilanzsaison ist pahezu zum Abschlub elangt. Sije
at im allgemeinen ein belriedigendes Bild i;.xa!art. Fiir
ie Banken, deren Ergebnisse ja auslithrlic besprochen
worden 5ind. hat nur der skandaltse Zusammenbruch der

Kéniggritzer Kredi_twa;a ufianstalt, deren

Schwicrizkeiten seit dre%ﬁhrun-iu inanzkreisen bekannt

waren, und die als erste neue Institulion der Geschifis-

aufsicht fir sich in Anspruch nehmen mufite, mit K 23 Mill,
Yerlusten bei K 15 Mi]? Aktienkapital gezeigt, bis zu wel-

chen Auswilchsen die mit dem npationalen Mintclchen ver-
hingte voraussetzungslose Expansionspolitik unerlahrener

Leiter {schechischer Banken ausarten konnte. Nach dem nun
vorliegenden Ausgleichsantrag sollen die bevorzugten Glan-

biger, Il}-poiheknnglﬁuhi,ﬁ:r durch Effekten gedeckte und

Reeskompiegliubiger, vo ine!'riedigt werden, alle iibrigen

Glaubiger erhalten nur eine Quote von 5 pCt. mit Zinsen

vom 31. Dezember 1914, die in dreizehn gleichen sechs-
monatlichen Raten beglichen werden sollen. AuBsrdem sol-
len den Gliubigern 10 pCt in neuen Aktien der Ansialt aus-

gelolgt werden. Das alte Aktienkapital wird von K 15 Mill.
aul K 630000 herabgeseizt derart, dal 16500 Aktien, die
die Bank selbst besitzt, vernichiet ued die iibrigen 21000

Aktien von K 400 auf K 30 abgestempelt und zu Aktien

a K 200 zusammengelegt werden.. Daf nach dem Krieg auch
noch einige andere tschechische Banken sich einer Sanierungz

unterzichen werden mussen, kann als zweifellos angesehen
werden. Von den Verk:hrsanstaleen sind nach den
beraits bekannten Abschliissen der grofén Bahnen in letzier

Zeit die der Lokalbahnen verdHentlicht worden, Hier zei-

gen natiirlich vor allem die von dem Fremdenverkehr ali-
mentierien Bahnen, also insbesondere die Tircler Linien

grofie Ausiiille, die bei manchen nicht nur das Aktienkapital
ividendenlos machen, sondern auch dariiber hinaus ein

Betriebsdefzit bewirken, so daB der Priorititendienst nur
durch die zumaist in einer oder der anderen Form gewihrie
Staatsunterstiitzung bestrilten werden kann. Bei dén In-
dustrieunternehmungen sind natiirlich die Er-
gebnisse schr verschieden, abar die Dividendenreduktionen
itberwiegen sehr stark. Nur von den eigentlichen Kriegs-
material-Indusirien im engeren Binn upd verschiedenen Ln-
ternechmungen der Lebensmittelbranche werden erhshte Go-
Winne ausgewiesen und vereinzelt auch erbdhie Dividenden

verieili. Die. diberwiczende Mehrzahl der anderen, auch
derjenigen, die den Auslall im kommerziellen Geschaft mehr
oder minder durch Heercsaolirige ersetzen’ konnten, ver-
teilt entweder die gleiche oder eine verminderio Dividehde.

Jabei mag in einzelnen Fillen auch eine vorsichiige Divi-
dendenpolitik und der Wunsch, die Eriegsgewinne nicht so-
fort in Erscheinung trefen zu lassen. die Dividende bestimmt
iaben. Ganz bgsonders betroffen sind naifirlich die Bau-

und Holzbranche, einzelne Luxusindusirien und die speziel-

| len Exporfindusirien. Unfer den letzieren verdffentliciit
| die Leykam Joselsthaler Papierfabrik eine
| Uberaus diistere Bilanz. Dieser grafite dsterreichische Pa-
piertrust hat schon wiederholt sehr schlimme Zeiten durch-
gemachi. Dann wurde eine epergische Sanierungsaktion vor
ungeiiihr zehn Jahren eingeleilet. die die Bankschuld trotz
grofier Investitionen stark herabdriickte und die Zu einer
dauernden Prosperitit zu fihren schien. Das erstarkte Un-
ternehmen erwarb eine Reihe grofier anderer Unterneh-
mungen, aber als die Konjunktur mit dem Beginn. der Bal-
kanwirren umschluz und damit zusammenhingend der

Konkarrenzkampl auch im Inland sich verschirfte, zeigle
sich, dak die Gesellschelt immer mehr ins Hintertrellen ge-
riet, und wihrend andere Unternehmungen trotz der widri-
gen Konjunktur steigende Dividenden bei groken Rilck]agan
zu verieilen vermochten, die Leykam-Joselsthaler die Divi-
dende ermiifiigon, ja 1913 einstellen mubte und dabsi doch
nicht entsprechend zuriicklegte, so dai die Verschuldung
wieder stark anwuebs. Das geschah auch, weil man solange
als miglich annahmbare Dividenden verteilen wollte, wohl
um damii bei den wiederholt pefithrien Fusionsverhandlyu-
gen mit anderen grofien Unternchmungen seine hohen For-
derungen begriinden zu kénnen. Daf dur die bohen For-
dorungen disse Verbandlungzen mim Scheitern gebracht wor-
den sind, werden heute die Gesellschalt und ihre Aktionire
und dic ihr nahestehende Bank sehr bedauern, wihrend die
Neusiedlar Papierfabrik, die diese Verhandlungen fiihrie,
allen Anlgh hat, sich dartiber zu freuen. Ob das Zuriickblei-
ben im Ronkurrenzkampf der Leykam Joselsthaler in tech-

nischen Fehlern bei Investitionen, die die Produkiionskosten

erhbten, oder in ungeniigender kommerzieller Fithrung, in
zu hoher Erwerbung der angegliederten Fabriken und
schlieBlich auch in flf_-r Riicklageapoliik ihre Ursache hat,
das ist von aufien natiirlich sehwer zu beurisilen. Wahr-
scheinlich. haben alle diese Umstinds mwitgewirkt, Dab die

Leykam-Joselsthaler mehr als alle anderen grofien Fabriken
fir den Export arbeitet — ca_ 40 pCt. der Produktion wurden
im Ausland abgeseizt — und dadurch von den aufeinander-
folzenden Krisgen besonders betroffen wurde, hingt jeden-
falls zum Teil auch damit zusammen, dak sie auf dem In.
landsmarkt zurickgedringt wurde, War schon die Bilanz

pro 1914 in dem starkern Anwachsen der Schulden, nahezu

K 12 Mill. bei K 20 Mill Aktienkapital, der Vorrite K 6.3

Mill, des Bilanzverlustes von K 1.65 Mill, wobej fir die

in II]I‘EI'IHE}']JE nicht abschiizbaren Verluste in Frindeslind

noch keina Vorsorge geiroffen wurde, fiberaus ungiinstie,
so hat der Erisg mit Halien, wie bereits telagraphisch gemel-
det, die Verlusizgefahren noeh auBerordentlich vermehrt. Kin

| groier Teil der Fabriken ist in den sidlichen Grenzgebieten,
- Die Papier- und Zellolosefabrik Podzora bei Gérz mit einer
tagesproduktion von 205 Mir. Papler und 330 Mir. Zelluloze

mufite eingestellt werdan und die Vorrite im Wert von, wie
verlaufet, ca. K 13 Mill konnien nicht mehr geriumt wer-
d Ebenso mubBte die

Holzstoli-Fabrik Thérl Maglern

ei Tarvis in Kirnten mit einer Tageserzeugung von 70

rankfurter

| Hohe heute noch zar nicht abzuschiitzan ist. und ab |

. Unternehmegs kaum beurteilt

| Verhilinisse besonders in den Alpenlindern schwer ge-

»
aen, desgisichen die enfabrik &i- '
rau, Tagesproduktion 100 Mir.. Die Kﬁln{gqhqn
Fabriken (Josefsthaler Paplerfabriken in Josefsthal. Tages-
produktion 250 Mzir. Papier, und Janezia 80 Mzir., die Fabri-
ken in Gorischach, Tagesproduktion 50 Mzir. Papier, 20 Mz,
Holzstolf und 70 Mztr, Zellulose, und die Holzstoff-Fabrik in
Zwischenwassern, Tagesproduktion 45 Mztr., sind durch Per.
sonal- und Rohstolf-Schwierigkeiten schwer fen. Das
laulende Jabr wird daher neue grofe Verluste bringen, derei

von der Polwendigkeit einer finanziellen Sanierung ‘nach
dem Krieg kann heute die kﬂnﬂ.ém Ertragslibigkeit des
werden,

Der Krieg mit Italien hat auch sonst dia wirlseha!tticlﬁm

froflen. Der gestern telegraphisch gemcldete Eisen-
absa'tz im Mai zeizt einen starken Riickschlag gegen die
vorangegangenen Monate. Dabei ist weniger der Rilck-
gang gegen das Vorjahr, demn der im Mai 1914 hatte zam
crslenmale  nahezu normale Absatzziffern gebracht, als
das Zuriickgehen des Absatzes gegen die ersten Monate
des Jahres bemerkenswert, Wikirend im Januar an Stab-
eisen, dem wichtigsten Artikel, 32 500 {, im Februar 84 B00,
im Miirz 36 600 und im April 33500 t abgesetzt wurdan,
betriigt der Absaiz im Mai nur 80500 t und noch gréfer
sind die Rilckginge in Trigern und Grobblechen. Dieser
Auslall scheint ein wenig den optimistischen Ausfiihrungen
des Generaldirektors  der Prager Eisenindustrie-Gesell-
echalt in der lelzten Verwaltungsratssitzung (iiber die ich
am 7. Juni telegraphiert habe) zu widersprechen und mehr
dic weil unglinstizgeren Ausiassungen, die in der Sitzung
der Oestr. Alpinen Montangesellschalft,
allerdings nur fiir die siidlichen Werke der Monarchio go
macht worden sind, zu bestitigen. Der Rilckschlag im Ab-
satz ist nimlich gewi zum gréBien Teil der durch den
anzen Monat bestandenen und schliefilich verwirklichten
wriegsgelabr mit ltalien zuzuschreiben. Im April hatte
sich der Absatz weiter gehoben und die Fakiurensumme
bereits ein kleines Plus von K. 200000 gegen das Vorjahr
gebracht und die Werke waren sebr gut beschiiftigt und die
Aussichien sohr giinstiz. Da kam die Mobilisierung n
ltalien mit eiver fast vollstirdigen Unterbindung des ﬁiﬁ:ﬂ:—
verkehrs in den Alpenlindern, sowis der Unterbindung
der Kokszufuhr und des Transports der Fertigware, wobei
nur zeitweilig mit grofer Mithe eine Besserungz der Koks-
zulubr erreicht werden konnte. Damals standen beretts
drei Hochifen in Donawitz, einer in Vordernbere. einer in
Hieflau und einer in Eisenerz: in Vollbeirieb zeliseht war
nur einer in Eisenerz, fiir den ein never gehant w-r on
war. Nun mufiten alla Hochéfen in Donawitz auf eine
mindere Tagesleisiung herabresefzi wearden, was bekannt-
lich. auch fiiz die Oefen selhst nachteilig isl. Nach Kriegs-
ausbruch aufier Boirvieb gesetzte 11 Martindfen von 14
konnten  allmiblich wzum gréBlen Teil wieder ar-
beiten, im Mirz waren bereits 11, im April 12 in ‘latigkert,
Anf_ngs Juni aber waren gur noch acht im Feuer. Achn-

| Tolge der

lich war es auf den Walzenstrecken. Diese Transporthin- ¥
derungen waren zum grofien .Teil unvermeidlich, wenn
auch durch enisprechendes Zusammenwirken der in DBe-
tracht kommenden Regierungsstellen eine zwar vermin-
derie aber regelmiBige Transportleistung immerhin mog-
lich gewesen wire. Inzwischen wurden die Trans
einschrinkungen zum Teil behoben, so daB auch die Pro-
duktionsverhilltnisse wieder gebessert sein diirfien. Aber
es ist klar, daB die siidlichen Werke der Monarchie in-
steigerten Inanspruchnzhme der Alpenbahpen
wahrscheinlich dauernd - in ihrem Betrieb leiden werden,
wilhrend die nérdlichen und besonders die fern vom
Kriegsschauplatz gelegenen bohmischen Werke wesentlich
beasargasta!ﬁ sinfe Die siidlichen Werke sind anch durch
den neuen Krieg selbst getroffen, da sie ja mehr fir den
Export arbeiten als die nérdlichen und zwar vor allem auch
fir den Export pach Ialiep. So mufite das Grobblech-
walzwerk der Alpinen in Zeltweg den Beirieb sehr stark .
einschrinken. Aehnliches gili natiirlich von vielen siid-
lichen Indusirieunternehmungen verschiedener Branchen
und aufierdem ist das Industriezentrum in den Kiistenlin-
dern stark von dem peuen Krieg beiroffen. f

Auf dem Geldmarkt dauert trolz der Zeichnung
der nriegsanleihe der Geldiiberfluf an. ! Snueq; man bisher
eine Usbersicht hat, diirfte auch fiir die zweite Kriegsan-
leihe der Kredit der Notenbank nur in verhilinismifi

eidenen Umfang in Anspruch genommen werden u

anch die Bankep dirfen an ihre Kundschalt kaum mehr
Kredite zu gewihren baben als fiir die Einzahlungen auf
die ersta Anleihe. Der Privatdiskont fiir erstes Bankak-
zept ist etwa auf 2} P-ozeni, liir erstes Budapester Akzept
3)? Prozent. Fiir Eriegsapleihe werden wielfach Kredite
auf drei Mopate zu 3% Prozent gex-ihrt. Die Devisenkurse

en in letzter Zeit wenig Verinderungen erfahren.
Gestern schien ein grifieres Angebot aufzuireten und man
bringt dies damit in Zusammenhang, daf die Anleihe der
Postsparkassa in Berlin vor dem Abschluf stehe. Aul
dem Effektenmarkt berrschi sehr fesio Tendenz.
Kriogslieferanten und die stets spiellustizen = galizischen
Flichtlinge scheinen hauptsichlich das Kontingent der
Kdnler auf dem Aktienmarki zu stellen. Das Geschilt,
das etwa einen Mopal lang s r still war, ist wieder leb-
halt geworden, hesonders Hir Emﬂqwarte. Mupxtmnswor,’_ta
und Petroleumaktien. Auch aul diesem Gabiet hat die
zwacklose Unterbindung der Information durch die Zensur |
nachteilig gewirkt. Die iibertriebenen Geriichle fibor die

Schiden im Produktionsgebiete upd verschiedenen Raifi-
nerien mubten natiirlich manchen Besitzer von Petroleum-

aktien = erschrecken, wihrond die besserinformierten dio
Aktien aufzukaufen vermochien. Sehr fest liegl seil eini-
er Zeit der Anlagemarki; es scheint, dab da ht‘.s-a_ndara
?}euts-::hland als Kiunfer aultrift, insbesondere fiir die am
1. April 1916 fillizen ungarischen Mark-Schatzscheine, das

Agio sehr zugutkommi.
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