T r0n 5

Wer sich vor die Aufgabe gestellt sieht, die bulgarischen |
Finanzen kritisch zu wiirdigen, wird in erster Linie dis
schwere Belostung berilcksichtizen miissen, die ihnen |
aus den Balkankiieg n erwachsen ist. |
.. Hatte die bulgarische Staaisschuld em 1. S tember 1912
die vergleichsweise niedrige Summe von 6838 Millionen Franes
betragen, so hatten dic Kriegskosten des Jahres 1913 dies

—

Aus BulgariensWirtschaftsleben.”

Bedeutender als die Ausfuhr ist die Einfuhr Bulgariens,
denn die Handelsbilanz des Landes ist seit Jahren passiv. Die

. 5 4 ; . Ziffer um mehr als 1200 Million hwell : '
Hsupteinfuhrartikel sind Textilwaren, Maschinen, Instru- G ' Millienen anschwellen lassen, so dafi
me:?e. Motalle, Kolonialwaren, Ocle und Fette, Lederwaren. die Staatsschuld mit einem Schlage auf 1900 Millio=-
Treilich hat das bulgarische Wirtschaftsleben, das sich bis nen Francs, d. i. auf annihernd das Dreifach;

ihres friiheren, normalen BStandes, ang

d, i ; cankri
befand, infolge der Balkankriege wachson war Fih el Kicdoos Tend piat Ui Ei

1913 in aufsteigender Kurve
go daB die Statistik der letzten

cinen argen Stol erlitten,
Jahre kein richtiges Bild von dem bulgarischen Aulienhandel
und seinen Entwicklungmbglichkeiten vermittell. Aber auch
die eine vollige Verschiebung zeigenden Ziffern von 1913
lassen klar erkennen, dafl Bulgarien wirtechaftlich
‘schon lingstzuden Zentralméchtenhinneigt,
“mnd dab die Entente, die so gerhuschvoll auf dem Balkan
§m allgemeinen und in Bulgarien im besonderen aufzutreten
beliebt, aus ihren Skonomischen Interessen im Lamnde jeden-
falls keine Berechiigung hierzu herzuleiten vermag. Denn
diese Interessen sind im Vergleich mit denen Deutschlands
und Oesterreich-Ungarns ziemlich unbedeutend, wie aus nach-
stehender Zusammenstellung ersichtlich ist:

Einfuhr: Ausfuhr:
1911 1912 1913 1911 1912 1913
in Millionen Francs
" Deutschland A dt . B ) o | S
Oesterreich-Ungarn 48 Bl 55 11 16 14
England 30 32 17 24 16 8

Tinen nicht unwesentlichen Anteil am bulgarischen Aullen- |

Dagegen ist der Warenaustausch zwi-
in Einfuhr und Ausfuhr

hande]l hat die Tiirkei.
schen Bulgarien und Irankreich
giemlich belanglos.

Die Gesamteinfuhr in den Jahren 1911 bis 1913 hat sich
won 199 Millionen im Jahre 1911 auf 213 Millionen in 1912 er-
hiht um im Jahre darauf, infolge des Balkankrieges, auf
171 Millionen zu sinken. Noch bedeutendere Verschiebungen
zeigen die Ausfubrziffern, die von 185 zunfichst auf 156 und
im Jahre 1913 auf nur 93 Millionen herabgegangen sind. Auf-
fallend und erfreulich ist die Tatsache, dal Deutschlands Be-
teiligung am bulgarischen Auflenhandel, von den durch die
Balkankriege hervorgerufenen Sitrungen abgesehen, stetig
im Wachsen begriffen ist. Es sind kaum 25 Jahre verflossen,
dal Bulgariens Einfuhr aus Dentschland etwa 8 Millionen,
: Bulgariens Export nach Deutschland sogar nur 14 Million
Francs betragen hat. Die Zunahme ist also sehr hetriichtlich.
Die Haupteinfuhrartikel Bulgariens aus Deutschland sind
Textilwaren, Maschinen sowie chemische Produkte, wie ja
itherhaupt simtliche Balkanlinder diese Erzeugnisse vor-
nehmlich von uns beziehen.

Die Entwickelung des bulgarischen Aufienhandels zeigh so-
mach, mit der dureh kriegerische Verwicklungen und deren
Folgen bedingten Einschriinkung, ein im ganzen erfreuliches
Bild, TFreilich wire diese Entwickeiung nicht in diesem
MaBe, zum mindesten nicht in dem Tempo mbglich gewesen,
wenn dem Lande nicht in Warna, Burgas und Dedeagatsch,
sowie in Rustschuk iiberaus giinsiige, gut entwickelte See-
bezw. Donauhifen fir seine Verschiffungen von Getreide
und anderen Bodenerzeugnissen zur Verfilgung stinden. Aber
auch zu Lande sind die Verkehrsmiitel ausgezeichnet. In
soinen Eisenbahnen von fast 2800 Kilometer
Lange besitzt Bulgarien ein nach Umfang und Beschai-
fenheit hervorragendes Verkehrsmittel, wie es in gleicher
Weise in den iibrigen Balkanlindern kaum zu finden ist.
Der Ausban dieses Eisenbahnnetzes ist seitens derRegierung
unermiidlich betrieben worden, und es ist zu einem guten Teil
dieser Einrichtung zuzuschreiben, dal Handel und Verkehr
des Landes sich auch unter den bekannten widrigen Um-
stinden ‘in der bisherigen Weise zu entwickeln vermochten.
‘Der Eifer, mit dem sieh die hulgarische Regierung, aller
#uBeren und inneren Sehwierigkeiten ungeachtet, den Ausbau
der Eisenbahnen angelegen sein liefi, hat sogar hin und wieder
zn Kommentaren gefiihrt, die der Regierung eine Verkennung
der Lage vorwarfen. Die groflen, in die Bahnen gesteckten
Kapitalien wiirden, so argumentierten die Kritiker, von weit

rélerem Nutzen sein, wenn sie zur Befriedigung dringen-
Herer Bediirfnisse des Landes Verwendung fiinden. Die Re-
gierung hat sich durch derartige Angriffe nicht irre machen
Jassen und den Ausbau des Bahnnetzes weiter emsig be-
irichen. Und wenn sie auch, was vielleicht richtig sein
mag, damit der Skonomischen Entwickelung des Landes vor-
angegangen ist, ansiait ihr, nach altem volkswirtschaftlichem
Rezept zu folgen, so hat sie doch, allen Kritikern zum Trotz,
recht behalten, denn sie hat mit dem systematischen Ausbau
der Verkehrseinrichtungen unzweifelhaft auch strate-
gische Z wecke verfolgt. Welche Bedeutung dieser Wirt-
echaftspolitik gerade im gegenwiirtigen Augenblick zu-
kommt, braucht micht besonders betont zu werden.

Freilich — die Durchfiihrung dieser zielbewuSten und bel-
nahe grofzilgig zn nennenden Pline wiire nicht mbglich ge-
wesen, wenn die Regierung nicht einen bedeutenden Teil ihrer

_Einnahmen und den grofiten Teil der im Auslande auf-
genommenen Anleihen dem gedachten Zweck systematisch
nutzbar gemacht hitte. Und wenn ihr nicht von den
Banken des Landes eine verstindnisvolle und méchtige

Unterstiltzung zuteil geworden wire,

diese Summe sicherlich eine schwere Belastung, die aber &
sichts der erwiesenen wirtschaftlichen Kriifte des Landes und
ihrer Entwicklungsmiglichkeiten durchaus unbedenklich isf.

* Diese Auffassung wurde auch von der deutschen und

tsterreichisch-ungarischen Bankwelt geteilt,
als sie im Juli 1914 mit Bulgarien eine Schatzschein=
anleihe in Hohe von 120 Millionen Francs ab-|
schloB und dawit di» franzosische haute finance, die sich
selbst um das Zustandekommen des Geschiifts heil hemiiht |
hatte, aus dem Felde schlug. Zwar sind von den hergegebenen |
120 Millionen fiir Bulgarien damals wenig ilbrig geblieben,
weil allein 75 Millionen fiir die Riickzahlung eben fillig wers:
dender sterreichischer Schatzscheine, fiir die Abtragung einer
Kontokorrentschuld bei einer russischen Bank sowie fiir
Kuponseinlésungen sofort in Abzug kamen, Aber diese

R W
*) Siebe auch den Ariikel in Nr. 511,

dchatzscheinemission war mit zwei Optionen auf je
250 Millionen bSprozentige Anleihe zu 84 ver-
kntipft. Die Option auf die ersten 250 ‘Millionen isf am
1. August 4. J. abgelaufen, an dem gleichen Tage, an dem die
Schatzwechsel fillig wurden. Die unter Filhrung

der Dis- |

konto-Gesellschaft stehende Gruppe hat die Op tion auf den

ersten Teil der Anleihe amsgeilbt, wihrend fhr fiir ihre

EntschlieBungen in bezug auf deren zweite Hilfte eine vom

Tage der Ausgabe der ersten Reihe an zu rechnende zwei- '

jihrige Frist zugestanden dst. Neben diesen Operationen hat
das Bankenkonsortium der bulgarischen Regi im Fe-
bruar d. J. einen neuen Vorschul gegen Schatz-
scheine gewihrt, dessen Erlos fiir die Erfiillung laufender
Verpflichtungen Verwendung fand .

War die Tatsache der Verdringung der franzisischen Bank-
welt aus Bulgarien durch die deutais an sich schon ein her-
vorragender finanzieller und — — palitischer Erfolg, so wuchs
die Bedeutung des Anleiheabschlusses mit der deutschen
Gruppe in dem Mafle der ihr auf Grund der Anleihe zuge-
standenen wirtsechaftlichen Vorteile. Nicht nur
wurde dem abschliefenden Bankenkonsortium der B
Haskovo—Porto Lagos nebst Hafenbau in diesem Platze iiber-
tragen: auch eine Beteiligung an den staatlichen Kohlenbai;%-
eind,

| werken Pernik und Bobordol, die die einzigen im Lande

und von denen Bobordol iiberhaupt noch mnicht ausgebeutet
war, war im Anleihevertrage vorgesehen worden. Dal diese
wirtschaftlichen Zugestindnisse wertvoll sind, darliber
herrscht wohl nirgeuds ein Zweifel.

Was der deutschenund 6sterreichisch-unga-
rischen Bankwelt den Erfolg erleichtert hat, war der
Umstand, dall sle durch eigene Grindungem in
Sofia vertreten ist. Die Gruppe der Disconto-Gesellschalt
hat in der Banque de Crédit eine cigene Niederlassung, wie
auch die @sterreichische Gruppe in der Banque Balkanique,
die ungarische (Pester Ungarische Kommerzial-Bank) in der
Banque Générale de Bulgarie eine wirksame Vertretung ihrer
Interessen besitzt. Dancben ist eine Amzahl rein bulgarischer
Institute und Bankfirmen vorhanden.

Wenn sich heute Bulgarien entschlossen auf die Seite der
Zentralmichte stellt; so sind wir berechtigt, diese Schwenkung
als einen bedeutenden militdrischen, politischen und wirt-
schaftlichen Erfoig zu begriiBen.
hat dem politischen und militdrischen den Weg gecbnet. U
es ist nicht zu viel gesagt, daB hier dem in der deut-
schen Bankweltvertretenen deutschen Kauf-
mann dis Rolle des Pioniers zugefallen ist. Er hat die Auf-
gabe glinzend gelost. Wenn das durch die Balkankriege
heruntergekommene Land sich so schnell wieder zu erholen
vermochte, wenn der GesundungsprozeB in einem Tempo vor
gich ging, welches das Erstaunen und die Bewunderung Euro-
pas erregie, so ist solches neben der Tiichtigkeit des bulgari-
schen Volkes und der Besonnenheit seiner legierenden dem
Weitblicke der deutscher und dsterreichischen Finanzwelt zu-
zuschreiben, die dem Lande in grofiziigiger Weise die Mittel
lieferte, deren es zu seiner wirtschaftlichen, militdriseh
und politischen Wiedergeburt bedurite. -

Die an dieser Stelle verdifentlichten Aufsitze diirften ge-
niigen, um darzutun, da Bulgarien ein Landreicher
Entwicklungsmoglichkeiten ist. Auf sio sei das
deutsche Kapital hiermit nachdriicklichst hingewiesen. Was
dem rumiinischen Petroleum recht ist, sollte dem bulgarischen,
| Bergbau billig sein. Kein Zweifel, dall der deuische Kanf

|mann hier ein weites Feld beiderseitig ersprieflicher TdtigQ

! keit finden wird!

Der wirtschaftliche Erfolg
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