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SBrivatdistonten jind gu 3Y; Progent und Ddarumier
gefudit.” Das ijt das Kenngeidjen Dder bes Ddeutjdjen
Oelbmarhtes. Die Banken juchen Wedyjel ju niedngem
Binsfup gu faujen, tweil {ic itber reidhlicge Geldmitiel vers
ligen. Und da die Nadyfrage grofer ijt ald das Angebot,
}n fentt fich der Preid, den ber Geldbnehmer gu gahlen bat,
pori TWode s Wodje. Wber e8 ijt aud) ein bejondered
Egg,\tum, bap iiberthaupt vom Privatdishont ge
iprodien toicd. 2A(8 der Strieg anjing, intereffierte man jidy
begretflicjer Weife jiir bie zum Teil fehr brudien Lebens.
iuferungen ber grofen MNotenbanien. Die Dislontjibe ge-
tieten in eine Greegung, wie man fie foum je eclebt Hatte,
Dapnt fam das Pendel ivieder in rubige ingungen,
Da Der infermationale Geldmarit die @tiﬁ&mg&ﬂ petlor,
eine Musniiung der Unterjdiede im Geldpreid alfo nidyt
mbglid), war. €3 eniftanden gejdjiofiene Distontjtaaten, n
dertent i) bas Qeben nad) den internen Bediirfniffen und
Notwenbdigkeiten abjpielte. Die Wifjenichaft vom Seld 1jt
pereinjadit worden. Bejonders fiir das ticge Reid), dem
mdit mur bie Mbalichleit, jondern audy die Meigung Fu
irgendmeldhen Geldgejchiften uuL frembem Boden fe%[i. DaB
bie newe Lrientierung ded Geldmartited beinahe unbemerit
Blich und jebenjalls nidit Gegenjtand ber Crbrierung
wurbe, ijt ein Beweid von der geringen Spannung, die in
ber Deutjhen ®eldjrage liegt. Wan weip, daf Geld im
Ueberf(uf da ijt ; hat aud) fidjibare UAngeidjen Dafiic im
Grjolg Der Unleibe ; Bort gelegentlidy, Dol Der Distont-
jab ber Reidhsbant nod) immer 5 Progent betrigt — und
fann aus all diejer @ﬁabrun% den Sdluf giehen, dap bdie
Gelberneuerung in Deutfhland nidht vertilmmert fei. Und
die Hauptiade ijt, daff die Meidh8bant jdon 2387 il
Tionen Marf G oD aufgebiujt Hat. Dasd ift die Referve,
mit deren Hilfe die iiberjeciidien Gefdjiite nad) bem Striege
foiedet qufgenomnien terden fomnen. Deutihland ift in bec
Qage, dem Welthandel einen ,Freien Go [bmarit
qut Berfitqung u jtellen, tvic Wn CEngland in der Ber-
gangenheit befof. Die Qondoner Eilysbefam ihren
Glanz von dem Golde, dad die Banf von England jrei-
qebig ausgabite. Gie fonnte e3; denn in ifren Stellern tar
wmunterbrohene Bewequng. Flof Gold  nad) Aegypten
und Gitdamerifa ob, fo jiromic e8 eusd Siidajrila oder
der nordamerifanijen Union ivieder ein. Cin fandiger
usgleidh) lieh dem englijen Fentralinjtitute die Kraft,
jebe  Boblungsantveijung auf Qondon in Gold u
honorieren. ©olde Fretheit beftand in Frantreidh nidt.
Qort vercegelte Ddie Goldprimienpolitif die Pangertiiren
aum Golbgeiodlbe. Die deutjhe Reidhabant aber mufte
gewiffe Ritdfichen auf die Wabhrung ihres Golovorrates
nehmen und gelegentlid) Den Golberport zu verhimdern
fuden. Der Srieg Dhat ihr die Bedingungen fiir eine
qrofere Bewegungsjreiheit gejdafien. Gie
ijt — a8 fie vorher nidyt toar — Det Phttelpuntt Ded
®olboreidifums geworden. Heute Hat fie mehe ald die Hilfte
0es gemitngten Goldes Deutjdlands in ihrer Beriahrung.
Gie befindet fid) aljo unbedingt in ber Majoritit; und

diefe Ueberlegenbeit wird fid) fpiter begablt madyen. Die Bea

feitiqung des Rwangsturjes der deutjdhen Bantnoten nad
dem Steiege witd feinen Maffenandrang von Papicrgeld
sut olge Haben, In dicfer Begiehung liegt gvijden Unfang

b Gube bes Rrieges eine Welt von Crlenninis. Das Pubh-

fum it exjt duzd) die lepte Crfahrung reff fiiv Den Bers

fehr mit Der Baninote getoorben. Buerjt toar es nod et
forderlidh, alle Ueberzebungsfunjt oufguivenden, um  Ddie

{Bablungdmittel 3#1:
ie

Gleidhhett im Werte der verjchicoenen :
unerjchiitterlihen Ueberzeugung gu madjen. Bei deuen,
ibr ®old sur Reihsbant getragen haben, ift Die meu ge
mwonnene YUnjdauung ¢ _
aljo nidt suriidfordern, fonjt hitten fie e8 ja behalten
fonmen; Denn die Ablieferung an bie Bank ijt niemals
ergoungen focden. Und Ddie anberen, bie dad Gold fejt-

Balten, wwetden die Meid)abant nidt fehr in Unjprud
um den Befip mit dem Ende Des
aljo fitr die "ﬂitiﬁhauiid)r:ﬁ Tein
Gholbidiut fpier 4 besgedern
i e Wiffenidjajt be-
eutjdhen Reide die Kauflrajt

nefpmen, toeil die Anqit
Sirieqes aufhiet, €3 legt

Grund pot, den eigenen
CSlieglidh find fie dodh) a

reidjert tworden: Dbaf im Deutfd :
bes Papiergelded nidyt fhwéicher 1t al3 die Dez Gioldes,

um die eine Wifjen

‘Gs fqun die Reihsbanf mit aller
den 3u’£ih$iggn Sieg in der Baluta

| Diefer Sieg hingt von dem Waf der Ue

gelben Detalls ab. Das Land, in dem der ¥
swijden Gold und Papiergeld am rajdhejten volizng
witd am ehejten Schonbeitsfehler in dec Waluia be
faben. Dagu fommi toeiter dag Wi der bhinge
vom Yusland, Grofbritannien Inirjdt untec den
Ymerifas ; Franfreid) ijt Dem Writen iribudl
FRufland hingt von der Guabde ber Frangojen g
{ander ab, befifyt allerbingd fiir biefen pafjiven ¥bjolutis=
mus die ‘_'Ttiihemng be3 |, Gtaatsbanlerotid Be=
licben”. P@s beipt: dic Unfreibeit bed Barenteidyed ift,
in nod) BOherem (rabe, Abbingigleit jemer Giaubiger.
Im Gegenfas 3u diejer Berfilzung der Geldinterejjen fieht
die vbllig unfomplijierte Berjafjung des deutjden Geld-
und Wirtjhajisjtaates. €3 ii;_iqenug Gold vorhanden, um
einen ausgedenten Warenverfehr mit bem Yusland Fu
besahlen ; e3 find aber aud geniigend Giiter produgiett
worden, um gejteigecte Ginful durd) vermebrien Export
qusjugleidien. Deutihlond wiirde im YUnfenhandel auf
Jein Gold allein angeiviejen fein, wenn anjnehmen wire,
baf dem Jmport frember Giiter feine Ausjube eigener

feft beranfert. Sie werben ihr Gold

Probubie gegeniiberjtinde. Das wird nidjt der Fall jetn.
Deutiland fann auf die Sunden warien, die jpter jeine
WtiicEte befuchen twerben, und e3 famm fid) grope Buriid

Eraeugnije aufeciegen, |

halfung int Unfaui fremdiindiider

weun e8 fieht, daf man ihm irgendivo den Voylott zus
%th@t bat. TWenn bdie deutjdye igaluta m '-':'.luﬁlflum lua;Hx
fitlid) betvertet twitd, fo ijt Das nichts toeiter 1vie eu
Ocfiilsmoment, Die Toven glauben, ihrem Hoff und |
Jewd ein Dpfer bringen zu mifjen. Sn ber WicklichEeit
bereidjern fie nur ben jdlaveren Bolfsgenofjen, der hnew
deutjdje Bantuoten zu niedrigem il.fmzt%e abnimmt, el
er genau ioeif, Daf er fie nad) dem Striege mit hohem
Juben wieder losjhlagen fann. Der Kurs der deutjdien
Hablungsmittel in Feindesland ift fein Crgebnis valutarts
jger Crwdgungen, jondern nur der Yusdrud von Ges
jitblen und Gmpfindlidleiten. Der Frangofe und Eng-
linder aber, der ji) venm Bem rewhen Goldjdjal der
i‘ﬂ:tr.f}ﬁﬁanf m:}n ti {:’ges Bild zu madjen judit, wird bald
etfennen, ¢ feltene ihm die Duwmbeit fei
e :?ﬁnli. Chance ihm die Dwmmbeit jeiner
Der Deutjdhe Kapitalijt ift fliiger als bder Sollege in
Paris und London,  Cr weif gegemx, mlcﬁu-%umegif ;:t
Der rt%ngep Berwertung eines Bujallsturfes des Gelles
liegt. Beweis: die Beliebtheit, beren fidy biterreidyijde
und ungarvifde Renten in Deutjdjland erjreusit.
Sdion feit Wodjen werden unter den Papieren, die Siufer
anlodex, bie Staatsanleifen unjeres Bundesgenoffen  ges
nannt. Fat in jedem Bivjenberidit lieft man, daf Nadye
frage fiir biefe fWerte beftand. Diejes Jntereffe it sunddie
allgenein, aus dem Bertrauen in die Jufunft bee
;:faﬁéﬁutglﬁﬁm Donardyie zu ertiiren.  Die militdrijden
Crjolge und bas iiberrajhend qute Grgebnis der friegss
anleifien {ind Beweife, deren Gewitht das deutjdie Publis
: bel:n_af;t!g__ abidyiht.  Auj diejer Grunbdlage rubt die Des.
o ;I;E_E].Burbt‘ ung der genannten Papiere. Die Bejifer
ron jteiem Geld judien nadh vorteilhajten Sapitalsanlagen.
Daf neben den Deutden Sriegsanieihen, die natiics
;d; an ecjter Gtelle jiehen, aud) andere zinsfidhere
Sfelten Eﬁ;ﬂ&}@hgt ”;“?,:'“’ ijt eine %u!ge der - rajdien
euetung und et geringen Beanjprudjun
%clbes burd) die Jndujirie. Iad auf Mipﬂxgqﬁagmleigf
ingezablt toirh, anbelt fid) fdinell in gewerblidies Gins
onunen, dad iviebet emen grofen Teil reinen ebers
duufes dem Ropitalsmartt gur Verfiigung fiellt.  Dicje
L braudyt viel fiirgere Beit, al3 von einer Unleihe-
Fniﬁun bi8 gur anberen vergebt, und jo ergibt fidh bie
berrajdiend prompte Finangierung ber  ameiten Reihse
nleihe von neuw Milliarden. Lange vor bem lesten
qulj[lmgétemm fnitd Dder icgmae Betrag aujgebradit jein ;
md nun fommt newes Geld zum Boridein, das aleidh
JIEb%t eine Unterfunjt judt. ©o erliet fidh bie Tatjade,
af deutfdye Hiinjer mit widht geringen Summen an der
.gqu‘:imng ber  djterceidjijdien und ungarifien Pinleiben
ethigt find. Der JinFufy und der Furd jind verlodend
cm%, um die Riufer regen u fonnen. Die Umjiibe von
et Beeliner Bistfe find auf die gleihen Urjahen  zuriic-
tfiihren.  Die Vorteile des Griverbes erden durdh den

ugenblidlidien Sturs ves dftecreidiijchen. Gefdes mody y
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