Yossische Zeitun

Einziehung von Aktien aus dem Reingewinn.

Von

Rechtsanwalt W. Meinhardi,
Direktor der Aunergesellschalt

Zur Sicherung der Gesellschaftsgliubiger verlangt das HGB
in § 261 Nr. b bel der Bilanz einer Aktiengesellschaft die Anf-
nahme des Betrages des Grundkapitals unter die Passiva.

“In § 288 if werden aus dem gleichen Grunde Sicherheitsmall-
nahmen vorgeschricben, von deren Durchfiihrung die Herab-
setzung des Grundkapitals abhingig ist. Die Bestimmungen
bezwecken insbesondere, den GlAubigern Befriedigung oder
Sicherheit zu geben, bevor eine Rilckzahlung an die Aktiondre,
also die Gesellschafter, aus dem Gesellschaftsvermigen erfolgt.
Nahen dieser Art der Herabsetzung des Grundkapitals gestattet
der § 227 die Finziehung von Alktien aus dem nach der jlhr-
lichen Bilanz werfilgbaren CGewinn, Bei einer eolchen Ein-
slehung brauchen, wile § 227 Abs. 2 deutlich ausspricht, die
Bestimmungen iber die Herabsetzung des Grundkapitals nicht
heohachtet zo werden. Obwohl nun die Einziehung unzweifel-
laft das Mitgliedschafterecht vernichtet, und hierdurch tatsiich-
lich eine entsprechende Verminderung des Grundkapitals her-
beigefiihrt wird, gibt das Gesetz keine Bestimmungen darfiber,
welche Wirkungen die Tatsache der Einziehung dieser Art
auf die Bilanz susiibt, Die Verfasser des HGB haben diesen
T*all picht iibersehen, vielmehr in der Denkschrift zum
neuen Handelsgesetzbuch Seite 148 wortlich erkliirt:

,Besonders Bestimmungen darfiber, wie die Amortisation

sines Teiles der Aktien in der Bilanz sum Ausdruck’ zu
bringen ist, eind entbehrlich, Namentlich versteht es sich von
gelbst, daB im Falle der Amortisation aus dem Jahresgewinn eni.
weder das unverinderte Grundkapital oder neben dem vermin-
derten Grundkepitsl eln dem Nennbetrage der amoriisierten Alktlen
entsprechender besonderer Posten wumter die Passiven aufzu-
nchmen ist.”

Die Behandlung der Bilanz der Anergesellschaft in der Oel-
fontlichkeit hat gezeigt, daB die Denkschrift hier nicht richtig
vorausgesehen ' hat, und dal vielmehr teils in hiflicher; teils
aber auch in echroffer Form, Bedenken gegen die Bilanzzic-
rungsweise der Aucrgesellschaft erhoben worden sind. Die
Auergesellschaft hat nimlich gemif § 227 HGB und ihres
& ba der Statuten auf Grund cines Beschlusses der vorjihrigen
Cieneralversammiung ' 8300000 # Voerzugsaktien aus
ciner fiir diesen Zweck geschaffenen Reinge-
winn-Sonderriicklage im Verlaufe des Ge-
sohiiftejahres erworben. Bie hat diesen Vorgang aus-
fiihrlich ip ihrem Geschiiftsbericht mitgeteill und auch in der
Bilanz auf der Passiveeite hiervon Kenntnis
gogeben, den Beéirag des Vorzugsaktienkapitals
nber unverfindert involler Hiihe unter die Pas-
siva aufgenommen, ohne einen entsprechenden Gegenposten
unter die Alktiva, sel es als selbstindigen Posten, sei es auf
Teteiligungskonto, aufzunchmen. Vom rein kaufmiiniischen
bezw. buchhalterischen Standpunkt erschien auch der Verwal-
{ung der Auergesellschaft diese Malnahme ungewdhnlich. Sie
‘That daher Veranlassung genommen, dieselbe in ilirem Geschéfts-
bericht unter Berufung aeuf eine Entscheidung des
Oberverwaltungsgerichts zu begriinden. In der
Ocffentlichkeit ist nun zwar anerkamnt worden, dall angesichis
dieser Entscheidung die Bilanzicrungsmethode der Auerge-
sellschaft korrekt ist. Die Entscheidung selbst hat aber ziem-
lich lebhafte Anfeindungen erlitten. Demgegeniiber diirite es
interesaieren, daf die gesamte Wissenschait und Rechtspre-
chung einmiltig auf dem Standpunkt steht, dall die Bildung
cines Aktivpostens aus elngezogenen Aktien unzuldssig ist,

Die BEinziehung von Aktien auf Grund des § 227 fist
nlimlich nieht als gleichbedeuntend zu erachten
mit dem gemil § 226 des HGB nur in besonderen Fillen ge-
slatteten Erwerb eigener Aktien. Sie hat vielmehr die
Vernichtung des Aktienrechtes zur Folge, sodall ein Aktivum
fiir die Aktiengesellechaft durch diese Einziehung piemals ge-
schaffen wird. Simon bezeichnet denn auch ein solchea Ver-
fahren in seinem bekannten Buch iiber die Bilanzen der Aktien-
sesellschaften (Seite 222 Anm. 207) nicht nur als unzulissig,
gondern direkt als ein den Vermogensstand der Gesellschaft
verachleierndes.
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G b‘trgitig dagegen ist, wie aul der Passivseite die Tatsache
der Einziechung der Alktien aus dem Reingewinn ihren Aus-;
druck findet. Die Denkschrift 148t, wie mitgeteilt, zwei Wege
offen, ihr schliefien sich nicht nur das Oberverwaltungsgericht |
in der erwihnten Entscheidung, eondern auch bekannte
Schriftsteller wie Lehmann-Ring, Esser, Goldmann, Makower,
Kosak, Mosse (dieser in der 156. Aufl. seines Kommentars,

delsregistersachen in Frage kommenden hiheren Gerichten hat

richt B raunschweig zu der Frage Stellung genommen
und sie in gleichem Sinne beantwortet. Eine Ausnahme bildet :
Staub und zwar sowohl in seinem Kommentar zum HGB., also®
iiber Aktiengesellschaften, wie auch in seinem Kommentar be- !
ireffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung. Staub
verlangt, dall der Betrag der eingezogenen Aktien vom Grund-
kapital abgeschrieben wird, und eine enteprechende Eintra-
gung in das Hendelsregister erfolgi und zwar ohne Vornahme
:Irg_r;md einer anderen Buchung auf der Aktiv- oder Passivseite.
Sein Nachfolger als Kommentator des Gesetzes betretfend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung, Hachenburg, hat
diese Ansicht bereits fallen lassen, und sich der allzemein
herrgchenden angeschlossen, Pinner, der Nachfolger Staub's
als Kommentator des Aktienrechts, verficht dagegen diese An-
aicht noch heute mit der Begrilndung, dafl zum Schutze der
Gliubiger keine Veranlassung vorliege, weil die Einzie-
hung aus dem Reingewinn erfolgt sei, auf den die Gléubiger
keinerlei Anspruch hiitten. Die Pinner'sche Ansicht hat
worauf Bimon bereits hingewiesen hat; zur Folge, dal die
Bilanz wiederum einen Gewinn in Hohe desjenigen Betragee
zeigt, um den das Aktienkapital vermindert worden ist. Nach
dem Gesetz wirde die Generalversammlung also wiederum
ilber diesen nur scheinbaren Gewinn verfiigen, d. h. ihn ent-
weder ausschiitten, oder je nach Geschmack und Bediirfnis zum

mit dem Wesen des Aktienrechts und der

nicht vereinbar sind. Denn auf diese Wa?sa ka&mfe:rﬁuﬂfﬁ
Pinner nicht verkennt, aber fiir unvermeidlich hitlt — der ein-
mal zum Zwecke der Rilckzahlung von Aktien ausgesonderte
Gewinn immer wieder verwendet werden, um das ganze
Aktienkapital nach und nach aus den Aktiven zurtickzuzahlen,

Mag nun auch, wie Rehm ,Die Bilanzen®, Seite 179
achligt, durch besondere Buchungen. diese Folge ;m:‘j:
schlossen werden konnen, go glaube ich doch nicht, dall. Ele

Anm. 7 zu § 227) an. Von den als Beschwerdegericht in Han- |

meiner Feststellung nach bisher nur das Oberlandesge- |

Ankauf weiterer Aktien verwenden kénnen, Beids F&Il k
fihrden die Rechte der Gliubiger und bringen Zuamnde: 51:. |

Terwaltung einer Aktiengesollschaft sich entschlieBen wird,
en von Pinner vorgeschlagenen Weg zu gehen; sie wird sich
lelmehr bei der jetzigen C(esetzeslage an das halten miissen,
‘ag die Denkschrift zum Handelsgesetzbuch ala selbstver-
tindlich erklirt, und was auch eonst in der Rechtaprechung
nd Rechtswissenschaft als richtiz anerkannt wird.

Zwingend filr die Verwaltung ist nach dem bestshenden Ge-
;tz. die Aufnahme irgend eines Aktivpostens zu unterlassen.
ird hierdurch, worauf die gewill beachtlichen Stimmen in
v Oeffentlichlceit hinweisen, die Bilanz filr dan Bilanzleser
iklar, so mag der Gesetzgeber eingreifen und mach
nalogie des § 58 des Osterreichischen Gesetzes fiber Gesell-
‘haften mit beschrinkter Haftung vorschreiben, daf der
irch die Einziehung von Aktien aus dem Reingewinn mit
erabsetzung des Aktienkapitals erzielle bilanzmifiige CGe-
inn als Passivposten, also als gesetzlicher Reservefonds, in
v Bilanz aufgefilhrt werden muB. Bolange dies nicht ge-
hehen ist, und solange die Bestimmungen ilber den gesetz-
hen Reservefonds in § 262 HGB. unverfindert bleiben, mufl
0 _Verwa_ltung s0 bilanzieren, dall der volla Betrag des
ktienkapitals auf der Passivseite erscheint, wobei es gleich-
iltig ist, ob dies in einem Posten mit entsprechender Anmer-
mg, oder in zwei getrennten Posten geschieht. Allerdings
ird man sich bei dieser Art der Bilanzierung stets vor Augen
ilten miissen, daB in Wirklichkeit Aktiontire nur in Hohe der
teiichlich noch im Umlauf befindlichen Aktien vorhanden
nd, und daf z. B, Minderheitsrechte nicht nach dem nominel-
n in der Bilanz befindlichen, sondern nach dem im Lauf be

idlichen Aktiembesitz berechnet werden miissen, A
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