[ Entente-Finanzen.

Von
Georg Miinch.

William Pitt, der Aeltere, wetterte in der Zeit des nond-
amerikanischen Freiheitskamples gegen geine Regierung mit
don Shakespeares Antomius entlehnten und zeitgem#l gewandel-
ten Worten: . Noch gestern hiitte sich England mit der Welt
messen konnen; heute weigert ihm auch der ‘Geringste die
Achtungz. Doppeltes beklagte der grofe und weitsichtige
englisclic Stpatsmann damit: Englands verlorenes Spiel in
Amerika und die Verwendung von wilden Eingeborenen im
englischen Heere. Der Unterion mancher Rede, die heute im
englischen Parlament gehalten wird, ist ein Hhnlicher. Die
Soham. dal man Wilde oder Halbwilde fiir Englands Ehre
gegen die europhische Kultur streiten 1aBt, regt sich zwar bei
dem heutigen Goschlechte, das aus hirterem Stoff, wie das
damalige ist, nicht; aber der Erkenninis, daf seines Landes
Prestige eine Grofie von gestern war, kann gich doch mancher
1pglinder mnicht mehr . verschliefen. Zn kral dilrwahr sind
die MiBerfolge seiner Kriegsfilhrung. Wae einst gepriesen,
wird jetzt verdammt: den Dardanellen-Angriff hat man als
cussichtaloses’ Abenteuer - erkannt; und die Landung in
Saloniki, -die der Auftakt zu grofien Geschehnissen auf dem
Balkan sein sollte, steht man im Begriff, rilckgingig zu
machen. Aus italienischem Munde mul ‘sich England herbe
%orwiirfe sagen lassen; Griechenland nnd Ruménien weisen
die_ britisched Lockungen von sich, in Indien breitet sich
gefihrliche Garung immer bedrohlicher aus. Nur nach Eng-
Tands Geldbentel schielen seine Verbiindeten, mit Beiten-
sprilngen drohend, wenn die Geldguelle der City nicht weiter
flielt; der -Japaner allein bliebe auch ohne klingenden Lohn
niren”, wenn ihm dafiir Gelegenheit wiirde, sich in Indien,
dem Lande seiner politischen Tréume, festzusetzen.

Das Pfund Sterling allein soll, so hoffen dis britischen
Mechthaber fest, alles wieder gutmachen. 'Es wird ein reiches
Botitigungsield vor eich haben, denn die Kriegskosten der
Alllierten wachsen ins Mirchenhafte. Milliarden nach Mil-
liarden verschlingt der Mploch des Erieges. Genaun zur glel-
chen Zeit haben sich Frankreich und Rulland entschlossen,
ihren Geldbedarf .zn bekepnen und seine Befriedigung zu hei-
gchen. Aber: geirenni voneinander, Denn Frankreichs
Finanzen gestatten keine Ausfuhr Milliarden Geldes nach
dem Zarenreiche mehr. Der franzisische Finanzminister legt
élne 5proz. Anleihe unbestimmter Hthe zu 88 pCt. auf, Das
Verzwellelte dieses Finanzgeschiifts liegt fir jeden Kenner
der staatslinanziellen Verhiiltnisse auf'der Hand, Das Lapd,
dessen 8proz. Rente kurz vor deém Kriege noch auf fast 80 pCt.
gland, muB sich jetzt dazu béquemen, Tlir eine Anleihs; fast
5% pCt Zinsen zu gewihren. Der rasche Abstieg des Siaats-
kredits Frankreichs spiegelt sich auch in der ‘Kurshewegung
geiner alten 3proz. Rente wider. TIhre Bewerlung hat sich, ¥er-
glichen mit derjenigen dér 24proz. englischen Konsols und der
deutschen -8proz. Reichsanleihe, seit Kriegsausbruch wie folgt
verringert.
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Sproz. Jfranzisische Rente 7980 65 14,350

214 englische Konsols 5 60 10

dproz. deutsche Reichsanleihe 75.10 70 510

Weitaus die., stirkste EinbuBe hat alsa die franzdsische
Rente erlitten, Dabel wird ihr Stand noch kiinstlich durch die
Erklirung des franztsischen Finanzministers, dal sie die
Zeichner der jetzigew 5proz: Amleihe zum Kurse von 66 pCt.
{fiir ein Drittel ‘ihrer ‘Zeichnuhgen in Zablung gebenw dilrfen,
gohalten.

‘Ferner werden auch ‘die Landesverteidigungsscheine und
-Obligationen sowis die 3% proz. Rententitél in Zahlung ge-
nommon. Zweifellos gichert sich der franzésische Staatsschatz
auf diess Weise einen grofien Zeichnungsbetrag. Giebt's doch
allein 22 Milliarden Fra. 8proz. Rente und 10 Milliarden Frs.
Nationalverteldigungswerte. Aber mag die Zeichnung anch
noch b hoch ausfallen, sie wiirde doch nur zu einem be-
sclitfinkten Teile dem Staate neues Geld verschaffen kinnen.
Ja, je grofer der Hullere Zeichnungserfolg wiire, desto mehr
miiBte er an den unwahrhaftigen Charakter dieser franzd-
glschen Finanzoperation erinnern. Am liebsten hiitte sie die
franzisische Regierung wohl ganz unterlassen. Von Monat zu
Monat hat sie die Deckung der Kriegskosten durch eine foste
Anleihe - hinausgeschoben. Weshalb? Hoffte sie auf eine
durch Wunder bewirkte rasche siegreiche Beendigung des
Krieges? Nihme man dies an, so wiirde die jetzige Anleihe
als Symbol fir den Einzug einer starken Ernfichterung in
tie franzsischen Gemilter gelten miissen. Man wagt es nieht
mehr, die Bedeckung der ins Ungeheure: ansehwellenden
schwebenden Verbindlichkeiten des Staatsschatzes auf un-
gewisse Zeit hinauszuschieben. Schuldet er doch der Bank
womn Frankreich nach dem letzten Ausweis nicht weniger als
sieben und eine halbe Milliarden Franken. Sein Kredit bel
Gem Institut steht vor der Erachépfung, wie die Bank selbst,
wenn es auf diesem abschiissigen Wege weitergehen wiirde.

Walrscheinlich spekulieren die Franzosen auch darauf, durch
die ilberans verlockende Ausstattung ihrer Kriegsanleihe fremd-
lindisches Kapital gur Zeichnung zu bewegen. Nichi nur die
Hishe ihrer eigentlichen Kriegskosten, sondern auch die immer
bedrohlicher ‘werdende Unterbilanz ihres AufBenhandels zwingt
gie zu-solchem Streben. In den zehn Monaten bis Ende Ok-
tober dieses Jahres hat sich der Ueberschufl der franzisischen
Einfohr {iber die Ausfuhr auf 4187 Millionen Fr. belaufen, das
heili, er war 2842 Millionen Fr. gréfer als derjenige derselben
Vorjahrszeit. Die verschiedenen Finanzgeschiifte. in Amerika
und England haben den Folgen dieses Zustandes nur unvoll-
kommen -enigegenwirken konnen. Der .Pariser  Wechselkurs
aul New York stellt sich gegenwirtig auf, 591 Fr. fiir 100 Doll,;
im. Vergleich mit einem Pariwert von 516,25 Fr., und der Kurs
der Sterlingwechsel, dessen Paritit -bei 25,13 Fr. fiilr 1 Pfund
legt, lautet auf 27,705 Fr. Vor wenigen Tagen war das Ver-
hiltnis noch ein merklich anginstigeres fiir Fraokreich. Seine

John hat sich Ifalien reichlich verdient.

Besserung wurde bezeichnenderweise eben durch die Hoffnung
der jetzigen Anleihe Frankreichs

auf fremde DBeteiligung an
hervorgerufen!

Mit ganz besonderer Schadenfreuds kiinnen wir Deutschen
feststellen, daf die Leiter der franz8sischen Finanzen den Eredit
jhres Landes heute kaum besser einschiitzen als — Rufiland
den selpen. Der russische Finanzminister ist dabei, eine 5i4=
prozentige Anleihe zu emittieren. Ueber ihren Ausgabekurs
liegen widersprechende Meldungen vor. Die einen heziffern
thn auf 95, die anderen anf 90 pCt. mit 1 pCt. Provision fiir
dis Banken, welche 600 Millionen Rubel der Gesamianleihe
von einer Milliarde Rubel tbernchmen miissen. Bei 95 pCt.
wiirde sich die Verzinsung der Anleihe nur unwesentlich hiher
als diejenige der bprozentigen - franzbsischen Anleihe . aus-
rechnen, bei 90 pCt. iedoch auch nur um 0,40 pCt. hiher. Beida
Anleihen #hneln sich im fibrigen noch darip, daf sowohl in
Frankreich wie in Rufland die Sparkassen firmlich zur Be-
teiligung gezwungen werden. Der russische Finanzminisier hat
einfach Lestimmt, daB 400 Millionen Rubel von der Staats-
bank und den Sparkassen zu fibernehmen sind. Sein franzd-
sischer Kollege hat verfilgt, 'die Sparkassen (die bisher im
Genufl eines Moratoriums waren) hiitten fiir Anleihezweeke
die Hilfte der bei ihnen ruhenden Einlagen zur' Verfligung zn
stellen, !

Gleichviel, wie die Russen ihre Milliarde ‘innerer- Anleihe
unterbringen werden, eine Deckung des Geldbedarfs des Reiches
ist damit nicht méglich. Das geben sie eelber unumwunden zu,
indem gie an England wegen Unterstitizung appellieren. Bark
will die Zusicherung einer solchen bei seinem letzien Londoner
Besuch ja auch erhalten haben. Er hat die Summen, dis Eng-
land seinem russischen Freund und Bruder leihen will, auf drei
Milliarden Rubel angegeben. Bark beziffert die Hbhe des An-
leihebetrages, den England ihm neuerdings zugesagt habe, sogar
auf 5% Milliarden Rubel; davon aber gingen 2} Milliarden
Rubel ab, welche der Erneuerung von englischen Schatzschein-
krediten dienen, wonach jene drel Milliarden metto verblichen.
Doch vermindert sich das tatsichliche Ergebnis der Geldhergabe
fiir Rubland noch um einé weitere Milliarde Rubel, welche im
Auslande (lies: England) als Deckung fiir russische Verpflich
tungen liegen bleiben-soll: England hat ‘sich ferner das Recht
ausbedungen, aus der russisclien Stastsbank, die es schon ein:
mal um einen erheblichen Goldbétrag geschwiicht hat, neuer-
dings 400 Millionen Rubel Gold leihweige in die Bank von
England berleiten zu kinnen. - In London schafft man sich
so fiir alle Fille Deckung in barer Miinze. DaB dadurch der
Wert ‘des Papferrubels noch mehr gedriickt' werden muf, macht
den “Engléndern offenbar keine Sorge. Die Golddeckung der
russischen Noten war in Friedenszeiten eine sehr gute. Im
Juni v. J. war der Notenumlauf durch Gold (ohne Einrech-
nung der auslindischen Goldguthaben) in Hohe von 87 pCh
gedeckt. Heute .betrligt: die. Deckung 'nur noch rund 30 pCt.
Dem entspricht es vollkommen; daf die russischen. Noten jetzl
mit 155 oM, gegeniiber jhrem ~Pariwert von 216 M, be-
wertet " werden, - Die- Zerriitiung der” russischen Finanzwirt-
gchaft macht rasche, unaufhalsame Fortschritte. “

Ein Kapitel fir sich ist- die Art; wie Italien den &0
leichten Herzens vom Zaun- gebrochenen Krieg finanziert,
Lingere Zoit war dariiber tiberhaupt nichis bekanntgeworden.: |
Jetzt 140t sich tibersehen, daf sich die schwebenden Sehulden
dés . Konigreiches im- Loufe dés Krieges bis zum :1, Okto-'|
ber d. J. um 2000 Millioneh Lire vermehrt haben, daf fermer
tiber 1900 Millionen Lire Kassenscheine und Noten ilir Rech-
nung des Fiskus in Umlauf gesetzt worden sind, dazu beinahe :
eine Milliarde Lire Schatzscheine, wovon 440 Millionen Lire
in Engloud untergeébracht sind. Die Goldreserven Italiens
haben sich glofehzeitig nicht vermehrt. Seine Staatsausgaben |
wachsen ins Ungeheure, allein im dritten Vierteljahr 1915 um
1200 Millionen "Lire im Vergleich” mit dem Vorjahre. Bein |
AuBenhandel zeigt stcigende Einfuhr (von Kriegsmaterial)
and sinkende ' Ausfuhr.
von betrichtlicher Hohe behauptet. Soeben wird es mit 17 pCh
gemaldet, das heifit hiher als je seil Kriegsausbruch, - i

Gleich den -anderen  Entente-Mitgliedern hat .Italien das
amerikanieche Kapital fiir sich zu interessieren gesucht,
Es hat vor kirzem 25 Millionen Doliar einjihrige aul Gold
lautende 6proz. sleuerireie Schatzecheine in New York unter-
gebracht, wo man diese zu 100 pCt. ins Publikum zu bringen
trachiet. Der Prospekt iiber diese Emission schildert Italiens
Wirtschafts- und Finanzlage in glithenden Farben; aber er
vergibt nicht zu bemerken, dal der Erlds der Anleihe nur zur
Bezahlung von Waren, welche die italienische Regierung in
den Vereinigten Staten gekaufi hat, bestimmi sei. 1

Dal diese 25 Millionen Doll. die Licher in der italienischen:
Tinanzwirtschaft stopfen konnten, wird weder in der neuem
noch in der alten Welt jemand glauben, Auch hier wird wohl,
wenn eine Katastrophe verhiliet werden soll, schliefilich Eng-
land’ Hilfe leisten miissen. Warum auch michi? Den Judas-
Es driigt sich nur,
oh England all solche Unterstittzungen auf die Dauer zahlen, :
ungezihlte Summen hierfir und fiir eigenén Kriegsbedar? im
Auslande vergenden kann. Im eigenen Lande mehren sich
die warnenden Stimmen. Bonar Law, der Kolonialminisier,
bezeichnet die finamzielle Lage Grofbritannjens ohne Ein-
schrénkung als Huberst ' gefihrlich. Merkwiirdig nur, dal
man in England selbst erst diese Gefahr ziemlich split, ja = |
gpiit erkannt Hat. Unweise Verschwendung hat das englische
Greldwesen auf eine schiefe Ebene kommen lassen, aul der'es
kein Halten mehr gibt. Auch die englische Finanzmacht zihit
zu den Gréfen, die gestern noch als Weltbeherrscher galtem,
bald aber leerer Schall sein werden, wenn nicht bessere. Eins
sicht ans Ruder kommi,

Kein Wunder, daf sich ein Goldagio |
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