e —

* Finanzielles aus Wien,
W Wien, 87, Novemberl

Seit Kriegsaushruch hat eich das Bankgeschill [asi aus-
hliefilich aut die staathche (Geldbesehaffung und die Finan-
gierung der Kriegsaullriige beschriinkl. Erst in letzter Zet
beginnot sich eine elwas lebhaltere Finanzierungstitigkeit der
Banken auf industriellem Gebiel zu eniwickeln, die aller-
dings zum giofen Teil auch mit der Kriegskonjunklur zu-
gammenhiinet. Es ist vielleicht nur emn Zulall, dati die mei-
sten Gesohifte dieser Art sich im Konzern der Bodenkredil-
anstalt konzenirieren, die in letzter Zeit folgende Trans-
aklionen zu verzeichnen hat, Zunlichst hat die Minerald l'
indusirie A.-G. vorm. Fanto eine Reihe von Han-
delsunternehmungen sich angeeliedert und damit wird eine
Kapitalserhdhung von K 16 aut 24 Mill. moliviert. Die A -G,
Fanto baut damit eine Oreanisalion aus, die sie schon vor
dem Krieg angelangen hal. Diese grbile Basterreichische Pe-
troleum-Ralfinerie hat friher hauptséichlich fir den Export
gearbeilet. aber schon der Riickgang der Roh8lproduktion
Galiziens in den letsten Friedensjabren hat die Gesellschalt
veranlafit, sich stilrker aul den Inlandsmarkl zu werfen und
sieh zu diesem Zweck an einer grofien Anzahl prdbeier
Hindler firmen in den Verbrauchszenlren zu peteihzen, Dies
cewbhnlich durch Umwandlung der Firmen in Ge-
gollschalten m, b. H. Nun hat sich die Gesellschall, wie kiirz-
lich telegraphisch gemeldet, an einer grofien Benzin-Handels-
firma und emner Oelfabiik in gleicher Weise beteiligt. Dabei
| ist aber bemerkenswerl, daf die A.-G. 'anto, welche bis vor
weénigen Jahren eine Obergrofe Bankschuld hatle, die nur
aehr allmihlich herabgediDekt werden konnte, aber (rolr
dem die frliheren Beleiligungen ohne Kapitalevermehrung
erworben hat, jelzt aus diesem Anlaf eine bedeulende Ka-
pitalgerhbbung vornimmt, obwaohl gie, wie so viele Unler-
nehmungen, durch den Abverkaul ihrer Vorriite mil grobiem
(iewinn ihre Rankschuld zum grofien Teil tigen konnte.
Die A.-G. Fanto bat, obwohl auch sie durch den Brand in
Borvslaw an ihren RohOlgruben und Voirriiten erheblichen
Sehaden erliften hat und allmkhhch aus RohBlmangel zum
fast vollstindigen Stillstand in der Ralfinerie gelangt ist und
auch jetzt nur partiellen Betrieb bat, wie die gesamle
ssterreichische Petroleumindustrie, im Krieg grobe Gewinne
rzielt, In der Kapitalserhdhung hat man die Vorgorge 10r
ie kommende Friedens:eil zu erblicken, in welcher die Vor-
rite wieder erglinzt und dis Aulienstinde wieder gibheren
Umfane annehmen werden, wohl auch die Folue der Geld-
fiiseigkeil. die vermutlich nach Wiedereroffnung der Bbrsen
gur Emission der Akhen ausgenltzt werden soll, die bisher
noch im Grindungssyndikat gebunden sind. So hat auch
pine der grofen Texlilunternehmungen der Bodenkredit-
anstalt. die Cosmanos Veremigle Textil- und Druck-
fabriken A.-G., deren Aktien noch nicht an die Blirse ge-
hracht gind. eine KapitalserhBhung von K 12 auf 18 Mill
beschlossen, die aul &hnliche Griinde gurlekzuftihren sein
dorte Anderer Ari sind die zwei folgenden Finanzgeschillte
im Konzern der Bodenkredilansiall, Die Slaatseisen-
bahneesellschaft hat die Majortiit der Aklien der
Nadrager Eisenindustirie-Gesellschalt erwor-
ben. Dieges 1878 gegriindete Unternehmen mit K 1.8 Mill.
Aktienkapital war in seinem Ertrag sehr wechselnd, Divi-
dendenlosigkeit wechselte wiederholt mit bis 10 pCL (1807)
steizenden Dividenden. Seither hal es pur fir 1810 & pCL
und 1811 8 pCt. verteilt, die Gbrigen Jahre waren ertragslos
Seit 1911 wurden nicht einmal die Abschreibungen verdient.
Dabei war es merkwilrdig, dafh die Aklien einen relativ
hohen Kure behaupleten, auch in den dimdendenlosen dahren
nie unler rnri sanken, gewbhnlich aber mindestens 50 pCL
Agio erzielten. Der Grund der Ertragslosigkeit lag ebenollen-
bar nur in unzureichender Geschittsleilung, wihrend die
Akliva an sich einen weit hbheren als den Bilanzwert
hatten. Die Gesellschalt besitzt wobl nur em kleines Fisen.
werk, aber grifiere Erzlager und vor allem grofie bisher
ertrazlose Buchenwaldungen von etwa 20000 Joch, welche
nach Ansicht der jetzigen Erwerber micht weit hinter dem
Wert der Aktiven sum Erwerbungepreis der Aktien zur{ick-
bleiben, obwohl dieser gewifk sehr bedeutend (her pan ist,
da die -Aklien vor kurzem im freien Verkehr mit elwa 175
(L gehandell wurden Flr die Staateeisenbahngesellschalt
rmlre die Erwerbung vor allem 'deshalb enen Reiz, wel die
eigenen Forsten in Stidungarm nabezu
Bei der schmalen Erzbasis der Slaats-
eisenbabp- Gesellschalt, die sie bekannillich vor wenigen
Jabren #ur Erwerbung der Erziager in  Maidanpek,
in Serbien veranlaBi Iiuut. ist such das Erzvorkommen
der Nadrager Iiir sie von Werl. Der Haupibelrieb der
Nadrager ist ein Feinhlechwalzwerk, welches tibrigens aufier-
halb des Kartells steht und weiterbelrieben vermutlich auch
aussesialiel werden wird, withrend die Giefierei wabrschein-
lich einzestellt werden wird, Das letzte Finanigeschifl im
Konzern der Bodenkreditanstall ist die Erwerbung der Ak-
tienmajoritit dee Zildhftchen und Patronen-
fabrik vorm Sellier &Bellot in Praz (deren
Aktienkapital von K 1.8 Mill. zum Oberwiezenden Teil in
Hinden emiger Prager Kapitalisten sich befindet) durch die
Oeslerr. Waflenfahrik, Die Gesellschaft hal in
den letzten Jahren 18 pCt Dividende verteill und weist nach
der lelzten mir vorliegenden Bilanz pro 1918 {iber K 1.2
Mill. Reserven aus Die nicht an der BOrse nolierlen Aktien
wurden vor dem Krieg gelegenilich zu 250—275 pCl. umge-
solzt Dia Fabrik hat hauptsiichlich Jagdpatronen und an-
dere Kommerzwaren erzeugl, withrend des Krieges ist sie
nalGrlich sueh zur Herstellung von Kriegsmalerial Oberge-
gangen. Fir die Waffenlabrik liegt der Haupigrund der Er-
werbung in der alten Absicht, sich eme Patronenfabrik an-
gugliedern, weil insbesondere bei Auslandsgeschiillen die auf-
traggebenden Stasten oft den Wunsch haben, gleichzeilig
mit dep Gewehren auch die dazo gehbrigen Palronen zu be-
sltellen, Die A -G. Sellier & Bellots bat aufier der Haupt-
fabrik in Prag such Filialfabriken in Sechfnebeck an der Elbe
und in Rign Die Fabriken stehen (iberaus niedriz su Buch,
sodaB auch bei der Fabrik in Riga kein erheblicher Ausfall
entsichen kann, und die Guthaben bei russischen Banken
werden nicht fOr gelihrdet erachiet Die Waffenfabrik hat
die Oberwiegende Majoritit der Aktien zu einem Kurs er-
worben, der ohne Ausbau des sehr entwicklunzsfilugen Ge-
schifis etwa 8% Eitrag verspricht, also jedenfalls weit mehr
ale die in festverzinglichen Werlpapieren angelegten grofien
{lilssigen Miitel der Waffenlabrik, — Mit der Kriegskonjunk-
tur hiingen auch die weiter zurlickliegenden KapilalserhOh-
ungen der Fialwerke (Konzern Anglobank) und der 31 m-
meringer Maschinenfabrik (Niedertsterr, Es-
komptegesellschalt) zusammen Kapilalserhthungen aus leiz-
ter Zeil, die gleichlalls mit der Kriegskonjunktur zusammen-
hiingen, haben ferner die der
Enzesfelder

gells

Waldungen den
benachbart liegen.

warenlabrik A. -G beschlossen
pehmungen Hochkonjunktur baben, ist
wihrend aber die Ungarische Gummifabrik sehon
den prosperierenden Unternebmungen gehOrt,

des Krieges pal@irlieh reichlich auszuniizen vermochle,
Verdoppelung des Akl

Friedenschlufi’ anzusehen.

gestreblen Fusion der Prager
Gesellschaft und

der Alpinen

fache geschiifilliche Yerbindungen durch
tretung der Kartellquoten fiir einzelne Artikel
{ir Leitung

nligenden erstklassigen Nachwuchs die

mit der MOoOglichkeit
sierung eine Verbillieung der Gestehungskosten
Das alte Projekt wurde der Regierung wilhrend
neverlich unter it
die Erledigung urgiert. Im allgemeinen
den industriellen Kartellen und

ihnlichen

it. Nicht als ob die Preispolitk vieler Kartelle

nicht zu scharfen Beéanslandungen
Aber zu einer Zeit, wo Organisation
lagwort gewerden isi, kaon man sich auch m
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Anglobank nahestebende
Munitionsfabrik und die dem
Wiener Bankverein nahestehende Ungarisehe Gummi-
Daf beide Unter-
golbsiverslfindlich,
lange zo
ist es der
Enzesfelder, an der auch deulsches Kapital beteilizt igt, nach
gweinaliger Abstempelung der Aktien und nach weitgehen-
der technischer Reorganisation erst vor kurzem gelungen,
leispungs- und konkurrenzfihig zu werden, was sie wihrend
Die
ienkapitals von K 2% aul b Mill, ist
als Vorlduter einer Einfithrung der Aktien an der Blirse nach

Viel erbrtert wird auch der Gedanke der seit langem an-
Eisenindustrie-
i Montan-
gesellsehalt Die Giokaktioniire und die Verwallungs-

rite beider Gesellschaften sind bekannthich nahezu identisch.
|!”‘.J""°‘-" r Eisenindustrie allein besitzt 50 000 von 360 000
| Alpinen Montan-Aktien, Die Prager Eisen bezieht grofe

Mengen Erz von der Alpinen, und auch sonst beslehen viel-
gegenseilige Ab-
: Begriindet
wird die Fusionsabsicht mit den Schwierigkeiten einen ge-
der
beiden grofien Unternehmungen zu fnden, die im Falle der
Fusion verringert wilrden, mil Ersparnissen in der Verwai-
fung, an Steuern und bei der kommerziellen Leitung, auch
durch noch weilergehende Speziali-
u erzielen.
dez Kriegs
et, und wie es scheint, auch gelegentlich
hat man im Krieg
Organisationen
gegenilber eimen etwas gefinderten Standpunkt einzunehmen
im
Anlafi gegeben
das allgemeine
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ganisalion der Produklion nicht grundsitziich ablehnend
verhalten, Und vor allem schreckt man' vor entschiedeneren
Uebarwact : und direklem Eingreilen der Staatsgewalt in
die Prodi -0 men. die man im Krieg so viels

7

fach gelibt hat, auch ltir die Friedenszeit nicht mehr zumiick
und 1w Zusammenhans mil der Vorratswirtschaflt ist ja die
Syndizierung unter staatlicher Kontrolle yon berulenen Seiten

ala Prog ym_ der Friedenswiitschaft aufgestelit worden,
Wird di Programm verwirklicht, so verliert such die
Verlrustung inne halb eines Kartells an  Bedenklichkeit.
Trolzdem beslehen in den mafigebenden Kreisen noch

egon die Zulassung der Fusion, dig
ingen geradezu zu Beberrschernl

enken g
¥

mannigfache Be
die veremnizten Unte:

der industrie ma y wiirde, und vor allem isl dief
pffentliche Meimnung gperade den Machthabern der Eisen-|
industrie noch so abgeneigt und Hufiert ihren Widerwillen
gepen das Fusion ekl wmo viellach, dnly es nicht sebr

wahrschenlich 18, dafi das Projekl in Bilde genelimigt
werden wirde Auch die Stuatsbalinverwallung als eine der
grofiten Abnehmer schemnt dem Projekt wenig Sympathien,
entgegenzubringen, Das ument, dafi eine so giobe
Finanziransakiion, bei der spekulative Beweguneen geradezu
unvei meidhich sind, wenn sie schon einmal slallfinden soll,)
Lesser bel ge wsenen Blisen, wWo der Ereis der Teil-
nehmer doch geringer isl, gemaeht wird als bei getffnelen
Biirsen, verliert an Wirksamkeit angesichls: des Umstandes,
daf die Geitichle und Zeitur ylizen (iber das Projekt eolort]
eine sebr starke spekulative Beweguny ausgeldst haben, i

Die Bewezungen auf dem Effeklen
markt, die sich gwar jelzt wenjzer im Kaffeehaus als imj
dem withrend zgweier Vormilla inden gelilinelen kleinen!
Sgal der Warenbirse und im lelephonischen Weg \.-n'll-'I
viehen. baben das Finanzministeuium wieder zu einem)
Warnungskommuniqué vera

afil, welches beute auch eine
aewisse Abschwiichung der Kuxe bewirkt hal. Es ist aher wenigz
Grund anzunehmen, da die Wukung nachhaltizer sein wird!
als in fitheren Fillen. Die Kriegskonjunkturist ein Schlagwort,|
das seine Zuskraft micht verfehlt, und die sablreichen Personen,|
Erieg bereichert haben und lIi]ll‘Il’]!"}ITHI'll'th-

die sich 1m
lustig sind, bilden einen slarken Rockball lor die Millluler.
Dai m den EKursen die hdchsten Dividendenerwarlungen)

{ werden, als wenn sie schon sicher und|
wiederkehrend witien, schreckt ebenso
wenig ab wie die h ganz upabsehbaren Schwierigkeiten,;
die viele lndustriezweige in der kommenden Friedenspes jode!
tu Oberwinden haben werden, und die Gefahr, dah ein grofier|
Teil der Gewihine dureh eine Kriegseewinnsleuer absorbert!
werden kann, wolir, nebenbel bemerkl, duerbaus micht alle
Unternehmungen durch offene und stille Reserven vorzusors
pen scheinen  Viellach besteht die Meinung, dali ein pge-
regelter Verkehr 1m BOrsensasnl selbst mil halb alfiziellem!
Charakter wie in Berlin geeivnel wire. die Ausschieilunzend
gu dimplen, Ehnlich wie in Berlin die Bewegungen, seitdem
die Banken am Yerkebr wieder lelinehmen, sich eher pe-
miifigl zu haben scheinen. Aber an der maligebenden Sielle!
gcheint man noch wenig Neigung zu haben, ' einen solchen
Verkehr ruzulassen. Es isl auch kaum winschenswerl, dafi
eine Erweilerung der Basis des ENeklenverkehrs — trotz der
schweren Mingel, die thm recenwirtiz bei dem vollstindigen’
Mangel an Konirolle und Regelung anhallen — plalzgreife,|
wenn nichtl daflir gesorgt wird, dafi spekulalive Ausschrei-
tungzen dureh strenge Grundsiize in der Kredilgewdhiung
i 5{;]{”];.[”1-[1 Zwecken eingehalten werden. Ob bei unse=
ren Verhiltnissen dazu ein BegehluR der organisierlen Mit-
glieder des Bank- und Bgnkiergewerbes wie in Deutschland
genleen witrde, das 1st sebr fraglich. Die Regie®ineg droht
gwar radikale Mittel an, wenn die herulsmilhigen Yermitilen
nicht das rein spekulative Geschiift durch ihren Emnfluf
unterhinden, sber ob diese radikalen Schrilte in wirksamer,
Weise erfolgen werden, steht dahin, Z
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viellach eskompli
vor allem regelimi
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