Eiuxemburus Finanzlage wihrend des
Krieges.

Von unserem sténdigen Mitarbeiter
Luxemburg, Anfang Februar,

Das hervorstechende Merkmal der durch den Erieg werur |
sachten Finanzlage Luxemburgs besteht einerseits in der

ben Geldfllissigkeit, die in den stark vermehrten |
assenbestinden der Banken und Sparkassen jhren greifbar
sten Ausdruck findet und anderarseits in dem starken Ril ok« i
gang der Staatseinnahmen und der bedeutenden Zu- |
nahme der Offentlichen Ausgaben,

Was den ersten Punkt betnifft,'so schwimmen dis luxem-
burgischen Banken tatsichlich im Geldiberflu. Die
Schliefung der Borsen sowie der etarke Konjunkturriick, ang
in Handel und Industrie haben die Kreditbediirfnisse des i&u
des bedeutend herabgesetzt, so dal sich die Deposgitengelder,
man miiphte fest sagen, in unheimlichem Umfange in den
Kassen der Bankinstitute aufhiufen. Diese zahlen dann auch
durchweg nur 2 pCt, Depositenzineen, weil sie die Depotgelder
mur zum Teil verwerten kinnen. Vom Standpunki der Ban-
ken selber wiire es zu wiinschen, wenn sie ihre fllissigen Gel-
der zu den asuslindischen Diskontsiitzen verwerten kitnnten,
Wwio sie dies zu gewihnlichen Zeiten immer tun. Auech die
Sparkassen schwimmen in einem fSrmlichen Geldstrom,
seildem eine vertrauensvollere Beurteilung der Gesamtlage
die ingstlichen Seelen dazu bestimmte, ihre Angstabhebungen

-

der ersten Kmiegstage von neuem dem staatlichen Zentral
institut answverirauen. In dieser Hinsicht konnte man folgende
machen: Wihrend némlich in den letzten Jahren
riege regelmifiz ein Usberschull der jlihrlichen
Riickzahlungen auf die Einzahlungen konstatiert wurde, war
die Summe der vom 1. August bis 31. Dezember 1914 getitig-
ten Binzahlungen um weit tiber % Million gréifier als das Total
der Riickzahlungen. .Dieser Ueberachufl der Einzahlungen hat
sich 1915 in bedeutend schnellerem Tempo forigesetzt (weil
die Geldbediirfnisse infolge der starken Konjunktur-
abechwiichung noch zuriickgegangen sind) und bel#uft sich
auf die aneehmliche Summe von ilber 11 Millionen Franken.
Ueberhaupt ist das vergangene Jahr fiir die Sparkassen ein
anflerordenilich giinsliges gewesen, denn ihre Depolgelder
sliegen von 67191 424 Franken im Jahre 1914 auf 80 462 659
Franken fiir 1915, Bemerkenswert dabei ist, dal die Zah! der
Einzehlungen von 70531 im Jahre 1913 (vor dem Kriege),
wo die Depotgelder die Summe von 66233476 Frankem er
reichten, 1915 surickging auf 47066, wihrend die
Depotgelder um 11 Millionen zunahmen. Die durchschni ti-
liche Hihe der Depota ist also bedeutend in die Hohe
gen, wihrend die

Festatellun
vor dem

ahl der Sparer merklich abgenommen hat,
Dieses Detail ist fiir die sachliche Beurteilung der Gesamt-

lage wesentlich. Zu den bei den Sparkassen hinterlegten
Bparbetriigen kann man noch die im Werte von 961 Millionen
Franken im Umlauf befindlichen Obligationen der |
Grundkreditanstalt zihlen, nach denen eeit Kriegs-
ausbruch rege Nachfrage geherrscht hat, die aber nicht be- |
friedigt werden konnte, weil die Anstalt keine Effekton mehr
verkaufte. Auch filr andere festverzinsliche oder sichere aus-
lindische Wertpapiere besteht hier rege Kauflust, die
ebenfalls nur teilweise befriedigt werden kann. Kieine Posten |
dentecher Kriegsanleihe wurden gezeichnet, ohne dafl jedoch
.iorﬂhiaram entfallenden Betrlige in die Millionen gehen |
wiinden.

Die luxembungische Reglerung hatte beizeiten die Emission
oiner luxemburgisechen Anleihe angekiindigt, che
die Anlagebediirfnisse des inléndischen Kapitalistenpublikums
jedeninlls zum Teil befriedigen ktnnte. Denn das luxembungis
sche Staaiswesen hat in eeinen Finanzen schwer am Krzlg !
zu tragen. Der diesjiihrige Haushaltsetat logt dae
fir ein beredies Zeugnis ab. Die ordentlichen E .
sind auf 1734 Millionen, die Ausgaben auf {iber 28% Millionen
Franken veranschlagt, so daB ein Defizit von nahezu 11 Mil-
lionen Fr. zu erwarten ist. Filr unser Budget mehr als genug,
um ea ganz auf dem Kopf zm stellen. Die Mohiliarstener —_
ein Madstsb fiir die Einkommen der Steuerzahler — betriigh
auf dem meuen Etat fiir 1916 nur mehr 2200000 Fr. gegen |
8% Milliveen fiir 1914, Anch die Zolleinnahmen ficlen
betréichtlich von annihernd 5 suf 2% Millionen Fr., und fige
lich geht diese Ziffer angesiohts des schlechien Geschiifte-
ganges im Handel noch weiter zuriick, Der Staat ist aleo
gezwungen, auf irgendwelche Weise das Budget ins Gleich-
gewichi zu bringen. Zur Schaffung von neuen Steuern
will man nicht echreiten, bis wieder geregelte Zustinde einen
Einblick in die volkswirtschafflichen und daher steverlichen
Méglichkeiten gestatien. Man mufl, um das Defizit zu deckens
zur Emission einer Anleihe won 25 Millionen Fr,
schreiten, was allerdinge nicht das ideale Mittel zur Auffil
lung von Budgetliicken darstellf, Aber das luxemburgische
Sparerpublikum wartet ungeduldig die Gelegenheit ab, um |
seine Freparnisse nutzbringend und sicher anzulegen. Drel
neue Zahlungsmittel hat uns der Krieg gebracht.

Um dem fithlbaren Mangel an Eleingeld abzubelfen,
gab die Internationale Bank fiir 1 Million Fr. Scheine
von 1 und 2 # heraus, wogegen sie fiir die gleiche Summe
Noten von 20 und 50 & der Zirkulation . entziehen mullte,
Gleichzeitig wurde die Notenausgabe der Internationalen Bank
(steht in Verbindung mit Delbriick. Schickler & Co. in Berlin)
geseizlich auf 5 Millionen & beschrinkt. Etwas spiter wurde
die Regierung aber wieder ermiichtigt, die Notenemission der
Internationalen Bank um 2 Millionen Fr. zu erbéhen. Ein
zweites Zahlungsmittel waren die fiir den Betrag von 5 Mil-
lionen Fr. vom Staat emittierten Kassenscheine, welche
die laufenden Zahlungamittel verstirken und auch das Budget
einlgermafen ins Gleichgewicht bringen sollten, Und schiief
Jich wurdoe uns kiirzlich anch noch Kieingeld in Zink beschert,
das den Bediirfnissen des Verkehrs diemen soll.

Zusammenfassend 140t sich also sagen: Das Publikum im
aligemeinen hat groBe Geldmittel fliissig, withrend der Btaat
in starke Geldnot geraten ist, Fiir die Zukunfi steht ein
gichen der Steuerschraube im Aussicht,
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