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©don im Dhtober vorigen Jahred wurde in einer
€isung bed Konfortiumd fiir [taatliche Strebitoperationen,
Die nod) unter bem Borfige des bamaligen Gouverneurs der
Pojtiparhaffe und jepigen Finangminifters jtattjand, injolge
Deflen ernfter Mahnung, den  Gefabren - der  jdpwierigen
Ralutaverhiltmife nady Moglidykeit tntg-:gsnagurbertm, aus
Bankhreijen die Anvegung gegeben, dad Devifengefchdft zu
entralifieren. €3 wurbe vorgejdjlagen, ju diejem Buedie eine
Er:qnni'ution unter Fiihrung des Noteninjtitutd gu fhafjen,
bamit !ﬂngebnt und RNachirage an einer Stelle zujammens
laufen und o verhindert werbe, daf beim regellojen Privats
verhefjre ein unb basjelbe " Bebitrnis fich) encnluet! bei
mehreten Stellen anmelde und jo als mehriach vergroferte
Nadyfrage bie Tenbeny unridhtig hmnfluﬁc: 'm_nhurtl; i) bie
Befiser von BValuten zu ener ungerechtfectigien Huriick-
baltung veranlaft jeben himnen. '

Diefe Anregung fand bei den BVerfammelten nicit ben
geniigenden Beifall und mwurde mit Der Motivierumg ab-

clebnt, bafy Organifationen heine Valuta jdhaffen, und wenn

gein geniigended Matevial an foldjen vorhanden fei, jo be-
nitige man auc) keine Drganifation.” €5 liegt aber auf der
Hand, baf filr die Preisbilbung einer jeden LWare ﬂ_uicls
Iofigheit nach oben und nady unten bichit ngtbejtblrpf] witken
mufp und daf man, wenn man auj ben. ‘Brew.i_ emm}_rRm will
und foll, etwad fdhajfen mufs, daé geeignet ift, Kdufer und
Lerkdufer an einem beftimmten Orte, ju einer beftimmten
Beit zu verfammeln, um ihre TWiinjche, joweit ed qeht, gegens
feitiq auszugleichen. Aonc) _ .

Bu Dbiejer Drganifation ift man ]c%tj enblid) gelangt,
nachbem aud) Deutjdhland bden gleifen Weg bereits einge-
jdlagen bat. Auch im Deutidyen MNeiche, weldhes trop bes
gldngenden Standed Dber Reichsbank bie fortgefelyte Ent-
wertung Der Meidydmark im  meutralen Auglande aus
Griinden, die yur Genitge aufqekldrt find, mit anfehen mufite,
fgqte man iir@n, e8 milffe etoa3 gefdyehen ; und e3 geichaly
fdhnell und griindlich, Die Devi enjenitale wurbe dort auf
gejeslichem Lege gegen Cnbe bed vorigen Monats etabliert
unb funktioniert zur ,#%quichent)cit allex in gang tabellofer
Weife. Wir haben nid)t den Weg der Berorbnung, jonbern
ben Der freien Bereinbarung eingejdhlagen, weil unjer Gebiet
Bleiner ijt und weil ed hier [eichter al3 in Deutichland
miglid) war, alle jene Stellen, bei benen fid) im freien BVer-
kefre Ordern fiiv Devifentrandaktionen einzufinden pilegten,
gut einer binbenden Bereinbarung ju bringen. Die Erfahrung
mwitd jeigen, ob dieje freimillige Bindung allen Anforberungen
geniigt ; jollte bied nicht der Fall fein, bann wird wohl der
Gefegeber auj der geqebenen Bafis eingreifen miifien.

Die Banken vergichten gern auf eine Quelle ilites Ein-
Bommens und werben fid) mit einer mafigen Provifion

beaniigen in dem Berufitiein, durcy bie unbejcyrinkte b= ||

abe ihres Devijencinlanfes ber Allgemeinheit enen qrofen

ienft u leiften und joweit ald miglich sur Crmdpigung
ber ungevechtjertigten $obe der Balutapretje beizutragen.
Dieje Hobe ift fiher auf die Dauer durchaus ungerecht=
fertigt ; benn obne viel nachubenken und phne baf man fich
eingulaffen braudht auf bie Hegeln von Angebot und Nache
age, auf Aktioum und Paffioum ber Dandelsbilang und
23 gahluugﬁnct&ehrﬁ', wird jeoer Gejdydftdmann mit eniger
Grfabrung behaupten kdnnen, bafy die bulgarifdie Qeva, ber
nunidnijae Qeu, die qriechijhe Drachme ihr bobes Agio
gegeniiber ber ofterreichijchen Srome nur mrﬁgcrgcl}enb
wetben aufrecht erbalten honnen. Ghenjo ift es undenkbar,
baf bie dinijde, novwegijce, Holldndifde und fdhroeigerijche
Baluta, wirtjaftlidy gemefjen, ein Aufgeld gegen unjere
Srtone verdient, wie e jest oft gesablt werden muf, weil
Dringenbe %pbﬁrlf’ﬂi[fc votliegen unbd bie Giiter gu beren Be-
friedigung nidht bei uns produgiert werben, fonbern aus dem
,ﬂuélgllb bgj‘cgnfft_ wetden mitfjen.
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s woisag umjerer ¥8ihrung wicd fidh alfo midht
die Bentralificrung des

alten. ﬁ;jum Abbau besfelben bient

Devtjenhandels bei ber” Oefterreidyif =ungarijchen nh, |
Die aud) fchon vor Dem Sriege . den evijenmarkt in fajt
fouverdnet TWeife beberricht hat wnd mur in ber Bmwijdyens
' geit audichlieflich fiir den Bedarf ber Re ierungen titig war,

agegen gegeniiber bem allgemeinen Danbel3gefchift eime
grope Juriihhaltung an ben Tag legte. RNun wirtd bdas

anbers werden. Unter Dev Fithrung der Notenbank mwird der
gmub_cl in geregelte ".Bugnen gelenkt werben, werben bie |
urdfejtiegungen filr alle Devifen bed befreundeten unbd |
neutralen Auslandes erjolgen und wirh Koffentlich erreicht
werden, daff bei Berhinderung unndtiger Smﬁt unb bei
mbglidifter Crleichterung bes %gportes jene ﬁtP\i]}c be-
friedigt werben, Die al3 gerechtfertigt und unaujjdyiebbar
nadygewiejen ‘find. Dabei ijt ju ofjen, baf unfer MNoten=
‘injtitut bei dem qrohen Verjtdndnilie feined Gouverneurs
und femner Gejchiftaleitung fiir die wmendliche Wichtigheit
ber Ukti'n, falld fid) zertweilig en "Eeileﬁetm ergeben
folite, in grofiigiger Weije jum ?iuégl"ei beé?clbm mit

| jeinen eigenen WMitteln jur BVerfiigung fteben wird,

Der - gripten  gegenfeitigen  Berhebr BHaben twir mit
Deutjd)land  und  daher naturgemdp aud) dad lebhaftefle
Bediirfnis nady Jablungdmitteln auj bdiejed Qamd. Bur
ﬂicf:iebigung besfelben bat Der jepige Finangminijter
Dr. . Letl jdhon ald Gouverneur ded k. k. Poftfparkafjens
amted teilweife vorgeforgt unb Bat erft in jimgfter Beit mit
bem beutichen Reidsichabjerretdr Dr. Helfferich fiir Ddie
Crforbernifje der nddjjten Monate Bereinbarungen gctmg{fm.

mit Hecht

' Ber ber gewinnenben Art Dr. b. Leths, der fi

 aud) in Berlin grofer Sympathien erfrent, unbd bei bem Ber=
trauen, weldjes er mapgebenden Orted genieft, ijt. nidyt
baran ju zmweifeln, FHreu b Ber«

_baf un!:rc engen !
biinbeten audy fite bie Lul ende Seitperiobe mit Srediten fite
und nidyt uriickfalten Fein werden. Herr Dr. v, Leth bat

mit grogem Berjtdndniffe beim ﬂhid;éiﬁamtc, bei
8eihdbank unb  bei [kn gropen Deutihen Jnftifuten

wahrend feiner friiheren Titigheit vorgebout, unbd wiv
ernten jeit bie ?tﬂd}le feiner Ausfaat, Wir werben ihm
noch viel au danken Haben.

Reben ber Markvaluta fpielen die neutralen Devijen
auch eine vecht bedeutende Rolle. Leiber hoflen wir auf
biefelben ein zweifaches Ygio ju tragen — ein ditchied unbd
¢iu indirehtes — unbd mififjea daber bejonbers vorfidirig
fein, mitfjen bemiift bleibew, dic Einjulr aus Diejen Ldndern
auf dasd allergeringfte gu bech;rﬁn&m. iiv die Bejdyaffung
gldm Bahlungdmittel mwitd o8 ber Gejdichlichhert Der

anfien unt des Haufes Rothichild wohl gelingen, ifre alten
Berbindbungen 3u beniifen, um bie eiréi?e U bei&ﬂm
welche motwenbig fein werden fitr die Bezahlung der Waren,
Die und die neutralen Qénber unter der driidhenden Sontrolle
€nglands nod) jujenden kdnnen. Die jolderart gejchajfenen
lungsmittel werden bei der Notenbank jujammeniliefen.
Ifgll. ommen bie audwdrtigen @}utbabu??gen. weldge aus
T

libeven Bejtdnden frei werden und durd) Verhiufe vom
Baren pber Effekten cntffe?en. €o bilbet jid) ein Fentrals
referboir, aus dem bie Sablungsmittel fitr die nachweisbar
unbebingt notwendigen Einkdufe wnd Dringenden Fallige
| Beiten gefchipft werden Rbnnen.
' Das cingefegte Somitee wird feined Amted mit Vore

n!"cf;t und Umjicht walten und die Berteilung in ggred.}ter
I Weife vornehinen. Jch bin der fejten Leber eugung, arﬁmbu
jchon auj Bafis ber freien

g;twﬁenen Cinrichtungen entroeber
WVerembarung ober aber burd gt['fQ['lt%:l Bwang ju bem
vorgeftediten Siele flihren werden. Die Devjenzentrale wird.
lich auf eine ldngere Arbeitsbauer eingurichten ; fie
wird auch fiic eine gewiffe Jeit nach Friedensjchluf eine
| wobltdtige Einrichtung bleiben ald befted ausfilhrendes
| £rgan bei ber Lojung bes ewaltigen Problems der Wieder-
E\er]teﬂ;_mg georbueter dbrungéverhdltnifie. 3y  bim,

ptimift genug, ju glauben, daf uns audy bdies gelingen wird,
und mit einer Srieg2entfchidigung um fo leichter. . Die
Regelung Ddex Gtaatémlrt[cf;u?t. gb'w Stonjolidierung  ber
Ld}webmben Edjulden wirh getrennt ju behandeln fein von

em Ubbau ded Notenumlaufes. S}zger eingelne in  Der
Ylonarchie hat bas Hochiee Jnterefje baran, ben Wert der
Strone wicber auf éeinr normale ,f}ﬂl;e gebradit su fehen. Wm

die befte Formel hiefltr ju finben, werden fidh Theorie wund

en

grugig pulammentun und Goffenthich au einer voll
bjung gelangen,
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