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auseeichendem Bombarb, Iveldjer ber deutihen Mei ngban

Bu"mw“[mt mw Bﬁﬂe im ﬁﬂeﬂ& feblt, su entfprechen hatte, vielmehc bdisjen Bedilrfuifient bei

P, Ueber bie Ballanpolitil und Bbrje im Friege fprady unS bereits duv bie Notenbant geniigt wirh. G5 it dahet
Seftionddyef 1. R, Dr, Moris R. 0. PAfdhel am 24, b, ym a8 Sefdhift der Rricgabariehenalaifen in geringen Grenzen
Hiebevdfterreidhiidyen Gemwerhevereine, Die uferorbdents geblicben, Laffenidheine verjelben fd dbethaupt nicht {n
lidhe Widerftanbdstraft, die unfere Bolrs Limlauf gefommen, Gin. dhnliches Schidjal geringer Inan
mirtidaft in allen Gridjiifterungen bes gegemwirtigen iprucdnahme haben  bie iibrigen Striegsfrebitinjtitutionen,
Welttrieged an ben Tag legt, filbete er aus, it grokenteils bt wenn von der nod) unbelanntén mweiteren Colwidlung jenes
ungleidy Hoheren Stufe der Gnimidlin ng fir Galigien unbd die Bufowita abgefehen wieh. @8 zeigt
ME Organifation zu banfen, auf ber fie fidh elt, Ii&;_._haﬁ i jenen Begichungen, Fiic gn_eIcI_;,»e bigfe .tfn]ntut._mnqn_
verglichen mit friiferen Striepsevodien, befinbdet. Uuf biejer begiell cg:fd'_}ﬂﬁen ourden, etn urbefeichigtes Rrebifbedirfnis
Gnttoidlungsftufe fonmt bem Ovganiamus ber cigehilih micht befteht. s oy,
Banten eine mafigebende Bebeutung ju_und im innigiten  ,  Umio mebr bejteht es auf bem Gebiote bes 4 p s
Jujammenbange mit - diejem fteht dle Orgonijation bes ihefacfredifes und bes mit disjem NG, Su Gians
uobilen Rapifals, bas Sujtem ber Wertvapiere und ihres Hingenben Baugejdhafted. Dicfe Criheinung, mwefents
Dtarttes, ber Bovie. Diefer Warkt ift fiic ben Organismu. Lieh begriinbet in ber den Berhiltnifien ber Striegsseit o 5|
der Bartent und ber gangen anberen Wirtihatt immanente entfprechenden langfriftigen Natur des Diypothetartredites seigt -;
Rotwendigleit, und bie Schliefung ber Birje wihrend pes fich ebenfo mie bet ben Barbarlehen erfeilenben ~ynjtitutet,
rieged bebeutete ruer ben Uchertritt bes Markies aus feiner Unter benen bie Gparfaffen ben widtigiten Plag cinnehmen,
frilferen regelmdgigen Form in cinen mehr ober roeniger aI8-audh bei ben Panbbricfinftituten, bei h:efcnnumpa mer,
ungeregelten Buitand, ber feit Yursem eciner provijorifdyen ' al8 dex iﬁiﬂﬁb‘ﬁmrﬂﬁfﬂh, mit wenigen befonbderen Ausnahmen,
iei[ameil'en Regelung Blag gemadit Hat. - gang inmf’{ Sioden gelommen ijt.

Auf bie?cm gangen ebicte laffen die Kriegdeintvictuns Die Depojttenbanten unter meldien bei
gen gwei gemeinjame  Grideinungen Dherborfveten: Den Le@enmwirtiger Betracbtung alle Geldeinlagen gegen Gins
stemlid) rcﬁg;en Uebergang aud ber erften tiefen Deprejfion : 7 M : ' .
gu einer verbdltnismafig georbneten Rriegswirtihoft und logebiicher iibernehimenben Inftitute, audy bie Shars
pas madytbolle Hecvosireten ber Fordberungen desfaffen, berftanben merben, haben bie crfte heweqte Sriegss
gemeinwirtidaftliden Fnicreffes.  MNaturs ggtt uter bem Schube des Moratoriums iiberjtanden unh
gemiiF mup lebiered am jtictiten bei ber R otenbant der Die jdhon feit bem beginnenden Ubbasie bes oratoriums
Fall fefu, die ja {hon im gricbeu in gang endetem Wage als Cinfefende  miederanfteigenbe Ginlagens
bte anberen Banlen ber Gemeimvirtichaft gu bienen Nat. chcq!ung la t bie .f)offnung_?u, bafy bald ivieber ein
Wihrend aber in diejem gemeintwirtichaitlichen Juterefie guc normaled Berhiitis im Gefhifte ber Depofitenbanten
Hriebensseit jebe cigentiicge Ruebitgermihrng ber Motenbant obne Strung ber Bestrauensbegiehungert fid) entrvideln
an ben Gtaat afgrfrﬁi’n[[en iit, muf fic fidh im SPriege Metbe.

den ftaatSfinany®len Bediirfnifien ald o1t jte Helferin Dasreg uI.ﬁt cBanfgeidhift ber Mobhile
gur Berfiigung halten. Bu diefem Behufe war bei ung e banten seigt mwdhend unb entivrechend ber Srieqsaeit
in_anberen Staaten bie Suspenfion der normalen Banfoer- gang auperordentlide Miertmale, ba bas -‘b&uhfge‘}d%ﬁ
fajjung ndtig. Bei uns erfolgte fie nad) etnent anderen @yjtem divelt ober. inbirelt um bie Ctaatdgeididfte fidhy breht, fei
al$ anberwdrts, inbem ber Megierung eine allgemeine (Frs ¢S mitberan Rericqg8licferungen beteiligten Sunb.
madytigung yur Sudpenfion gegeben wurbe, ohne daf fiber jhaft, jei .5 durd) Boriditjfe bei Abwidlung
ben llmfan;% bes tatftidhlichen Gebraudies diefer Grmidhtigung ber Rricgsanlcifhen, wihrend das Bantgejchift
niberes verlauiete. Diefes Syftem hat mit den Vorteilen der mit ia_nfti%en Barteien durdyaud suriifgegangen iit. Da
grdgeren Bewegungsireiheit felbitverftdnblic audh bie ane die Striegslieferungen fich mit it weniger Srebitbediivinis
haftendben RNachieile, ‘;}ﬁr ung mup es jundd)t geniigen, aug und weit mehr Bargelbverfehr als bas frithere Sommerss
teiftigen Anbaltspuntten bie Berubigung au jd)bpfen, baf geididt abipielen, fo liegt bas Sthivergemicht der bon dew
bas Eijefpen[t ber Noten=Inflation uns nidyt 3u Banfen ergielten Crivdgniiie bauptiidliy in bem gegen
idreden broudt, Aus bem fiir Gnde 1914 gelieferten fiibec tiefig gefteigerten Mmfage unbd (ﬂ [
Audmeife der Staatdidulbentontrolliommiffion ergibt fih), bag 1D dftsumfange, sumal Bei den friegsanleifien,
tatfachlich bie gropen finamziellen Sriegsbediifnifje  der =onjtige Teilnahme an Gmifiionsge]d @fien, bie
Diopardhie nur in ber crfien Beit bed Srieged durd) eine poradijd) auch in der Sriegszeit borfommen, beijbielEmeife
begeifd iffernmipig iiberjehbare MNotenemiffion der Band teue Attienemifjionen der an Striegafiicforgen intevefjierten
ad hoc gebedt murben, jeifher aber, bas ift fdhon feit Gnde Snbuijtrien, jpiclt eine untergeorbuete Folle,
1914, Ddie finanziellen SRrie g8bebiliciniffe (ﬁ-mc eigenartige Renngeichnung erfabrt bie aupers
wefentlich  im  Wege ber Rrieg8anleihen ihre proentliche Lage bes Bankaej jiirtes in det Rﬁegﬁgcit burd)
D cd.‘uug finben, aljo au8 bem beseits vorhandenen NotensPie S d fecgunq bes offiziellen Gelbmasttes, ber
umlaufe, dejjen Umlaufsprozel durd) Die Sricgswirtidaft (B 81 e. Dic Nadyteile biejes a lexbings burd) die Sriegss
weit mehr al8 frilher beldhleunigt wirh. Nur sum fhr ges Pivichaft acbotenen. Buftandes madyten fidy inbdeh fitc die
ringen Teile fourbe die Gingablung auf bie Striegsanleihen Banlen eniger fiijibar als in anberen Begichungen, Die
bud) ben Lombatbd bei der Notenbant und ber friegss I tiorijhen Regelungen
barlehenslafje beldafft, aber aud) bie aud dicjem Titel auss aben ftatt oed bisher ungeregelten, Sujtandes cine Art von
gegebenen Banfnofen haben eine den 1t cquidrent bed_r[ﬂl, stvei, bie Debijenzentrale fiir- Baluten-und
Borfdyeiften entfprechende banlnmi Bige DedungDebijenne tlehr und den Privatverfehr im Biorfen-
und finb in biefem Pumite verjchieden von den burdy Blofe faale filr den Cifeftenverfehr, aeidafien. €5 laft
Sehulbverpflichtung bes Staates gebecien Noten. id) eriarfen, bap bie neuwen Fegelungen Bejjerungen in
Abgejehen von ben ftaatlichen BVorjoraen fiie bringenben pem bisherigen Bujtande Herbeifiibren und vielleicht Bia
Bebarf an fleinen Sehlungdmitteln, mwozupum uqﬂe;guugc_‘n_t einen fiinftigen Mormalzuftand ineitever
nebit ber Sdjaffung ber Bantnoten 31 gwei Fronen gropere Musgejtaltung fihig fein werben, Die Jutunit biirfte den
Mengen von Silberqulben mwieder in Umlauf gefebt und sine Sanfen unbd dem Marttorganismus, weldhe requliice Form
acfteigerte ?}Igupzﬁ%ung bon Teilmingen in3 Wer! elest e tmmer erbalten nag, grofe Unfgaben ftellen, beren
ouche, ift dem BanlensDrganismus  burd) Grridytung Sofung uns cine glidlidie Meugeftaltung unferer Nolls:
cigener Srieg8frebitinftitutionen  unfer wirtidaft, in @'srgnngung aller andberen Friidite bes grofen
finangielles Beteiligung des Staates unbd autonomer Haktoren ﬁmfwﬁ, echnffen lajfen wiitbe. Der Hushlict bievauf mag
¢ine bejonbere Gradngung und Hilfe guteil geworben, Dielns ieht, in ber Beit bes nody mwébrenben Strieges, nur nody
widytigte biefer Jnftitutionen 1jt die alé reines Ctaatss Mmebr beftirfen in bem Geldbniffe unentwegten Durdh
injtitut errichtete, wenn aud) dem Bermaltungdapparat ber haltens in allen nod) Tommenden Forberunaen ber Rricqs:
Jotenbanf angeglicderte Rriegsdarlchensia i e. irtjdaft. ,'
Dem allgemeinen Zwede nad) analog ben Darlehenstajien in Die Ausfithrungen bes Bortragenben fourden burdy |
Deutidiland, weift die dftcrreidbiiche und chenfo bie ungos profen Beifall ausgezeidnet. —
rijdhe R;icgﬁ_baﬂ’.eﬁeqﬁ_}faﬁc___mcfen‘tIiEl_;q ﬂerjﬁ;iebenﬂci{cn aui, - '
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