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Milliarden-Bewegung.

Fint Wochen erst sind seit dem letzten Zeichnungstage Hir
dia vierte deutsche Kriegsanleihe verflossen, und schon sind von
diesem npeuen 10-Milliarden-Greschift rund vier Fiinftel abge-
wickelt. Nach den Zeichnungsbedingungen waren die ersten
30 pCt. des zugeteilten Betrages bis zum 18. April, weitere
20 pCt. erst bis zum 24. Mai, fernere 25 pCt. his zum 23. Juni
und der Rest von 25 p@% bis zum 20. Juli zu begleichen. Und
wie ist's tatsichlich geworden? Bis zum ersten Termin waren
bereits 76 pCt. der gezeichneten 10712 Millionen Mark einge-
zahlt, und in den seitdem verflossenen Tagen gind es mehr als
77 pCt. geworden! Das ist eine neue Glanzleistung, die unser
Volk auf finangiellem Gebiet vollbracht hat; mit um so grifleren
Rechte darf man das Ergebnis so bezeichnen, als sich die Bewe-

der Riesensumme von rund 8300 Millionen, um die es gich
bisher handelt, in der denkbar leichtesten Weise vollzogen hat.
Nicht eine Bpur von scharfer Kreditanspannung war zu er-
kennen. Es war, als wenn die Milliarden aus der Erde ge-
stampft worden wiren. Unsere finanzielle Krisgswirtschaft hat
ernent eine Probe ersten Ranges bestanden. Trotzdem diese un-
geheuren Einzahlungen mitten in die Zeit der Quartalswende
fielen, haben sich die Geldstitze an der Berliner Birse nicht ver-
steift. Der Privatdiskont senkte sich sogar voriibergehend moch
etwas unter den Stand von 4% pCt., den er von Ende Januar
ab eingenommen. Auch die Siitze fiir tigliches Geld (4 bis 4}
Prozent) und fiir Monatsgeld (um 5 pCt. herum) haben gegen
den ersten Monat des Jahres sich nicht veriindert. Nur in den
Ausweisen der Reichsbank spiegelte sich, gewissermalen ver-
rechnungsweise, das auBerordentliche Geschehnis der Milliarden-
Bewegung wider. Gehen wir von dem letzten Ausweise vor Be-
ginn der Einzahlungen auf die Anleihe aus, so ergibt gich die
nachstehende charakteristische Entwicklung bis zum 22. April.
Es betrugen bei der Reichsbank (alles in Millionen

Mark):
28, Miirz 81 Marz 7, April 15, April 22, April
Wechselbestand einschl.
Reichschatzwechsel
Giro-Guthaben
Notenumlauf
Metallbestand
Bestand an Kassen-
scheinen (auch Dar-
lehnskassen-Scheinen) 773 945 906 809 91

Diegse knappe Uehersicht gibt ein Bild von sprung-
haflen Schwankungen. In erster Refhe ziehen diejenigen des
Weehselbestandes die Aufmerksamkelt auf sich. Er schwoll in
der letzten Mirzwoche um nicht weniger als 2214 Millionen
Mark an. Banken, Versicherungsgesellschaften, Sparkassen, In-
dustrieunternehmen, GroBkapitalisten stiefen damals dis
Reichsschatzwechsel, die sie in den letzien Monaten zur Anlags
ibrer fliissigen Mittel erworben hatten, an die Reichshank ab,
um aus dem Erlds ihre Einzahlungen auf Kriegsanleihe rasch zu
bewerkstelligen. Gleichzeitig waren die Giroguthaben infolge
von privaten Vorbereitungen auf die Anleihebezahlung um 1655
Millionen Mark angewachsen. Aber die erste Aprilwoche schon
brachie die gegenteilige Entwicklung. Die fremden Gelder —
soweit sie privaten Ursprungs waren — wurden fiir Zahlungen
guf die Anleithe benutzt. Soweit eie Reichsguthaben waren,
wurden gie filr Einltsung von filligen Reichsschatzwechseln
aus dem Bestande der Reichsbank verwendet, woraus gich
folgerichtig ergab, daB am 7, April nicht nur die in der letzien
Mirzwoche neu hinzugekommene Belastung mit Reichsschatz-
wechseln geschwunden, sondern sogar darfiber hinaus mnoch
eine Senkung des Wechselportefenilles der Bank um 700 Mil-
lionen Mark unter den Stand vom 23. Mirz eingetreten war,
Und diese Riickbildung sprach sich in den folgenden zwel
Wochen mnoch deutlicher aus, mit dem Endergebnis, dafl am
22, April die Wechselanlage des Zeniralinsfituts um 1180 Mill
Mark kleiner war als vor einem Monat. Die fremden Gelder
haben sich innerhalb der gleichen Frist um 1058 Millionen M.
verringert, d. h. um etwa 130 Millionen M. weniger, als dis
Wechselanlage abnahm., Es blieb also ein erheblicher Baldo
zugunsten der Bank bestehen. Er drfiekt sich in unserer Tabella
in der Zunahme des Barbestandes an Kassenscheinen auns, Der
letztere besserte sich seit dem 23, Mirz um 218 Millionen M.,
wiihrend der Banknotenumlauf sich nur um 100 Millionen M.
erweiterte. Die Mefalldeckung der im Verkehr befindlichen
Noien beliuft sich jetzt auf 886 pCt, im Vergleich mit 35,8 pCt.
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,Der Bestand der Darlehnskassen an Dar-
lehen ist im Zusammenhange mit den Einzahlungen auf
die Anleihe auf 2200 Mill, gesiiegen, bleibt damit allerdings
noch um 148 Mill, hinter seinem bisherigen Hochststand
vom 31, Dezember 1915 zuriick.. An Darlehenffir alle
vier Eriegsanleihen lanfen zurzeit noch 1062 Mill,
also rund 3 pCt. der auf sie alle geleisteten Einzahlungen.
' ehnskassenscheinen

dagegen aus, benen
:;gg ;In?nnlraieﬁe%erkahr %%‘9 Mill,, fiir gedeckte Kassen-
scheine guriickgestellt 120, in den Bestiinden der Reichsbank
963,6 Mill. M.* -

Den bis zum 22. April geleisteten Einzahlungen auf
die vierte Kriegsanlethe von 8270} Millionen Maek atehen
pur 396 Millionen Mark Darlehen der Darlehnekeassen gegen-
{iber, also nicht mehr als 4,8 pCt. Im Zusammenhang hiermit
gel, aus dem gestern vom aus besprochenen Jahresbericht der
Darlehnskeassen des Reich es filr 1915 daran erin-
nert, daf Ende 1915 von den 922 Millionen Mark Darlehen fiir
{die erste Kriegsanleihe nur noch 136 Millionen Mark, von den
536 Millionen Mark Darienen fiir die zweite Kriegsaneihe nur
noch 258 Milionen Mark, das sind 3,0 pCt. bezw. 2.8 pCt. des
Nenwertes der hezahlten Anleihen liefen. Mit Recht bemerkt
der ritierte Jahresbericht hierzu, daB solche Tatsachen ,ein un-

widerlegliches Zeugnis fiir die Ernsthaftigkeit der Zeichnun-
gen und die Zahlungefihigkeit der Zeichner* seien. Die ge-
hissigen Verdrelungen der Feinde Deutschlands, dafl der Er-
folg unarer Kriegsanleihen anf Ausnutzung der Darlehnskassen
beruhe, richten sich danach von selbst. Jenen sel auch gesagt,
daB die abgedeckten, die beiden ersten Kriegsanleihen he-
treffenden Darlehen nichi als soleche fiir die dritte Kriegs-

anleihe weiterlanfen kinoen, sind doch die Darlehen der
Eassen fiir die beiden letzion Eriegsanleihen geringer als fir
die beiden ersten. Ja, es isi{ eine ebenso erfreuliche, wie be-
deutsame Tatsache, dall bei jeder neuen Kriegsanleihe die Dar-
lehensaufnahme eeitens der Zeichner geringer geworden ist.
fAuch dartiber lief sich Prisident Havenstein gestern vor
lem Zentralausschufl der Reichsbank an der Hand beweiskrif-

itigan Materials aus. Er sagte:

»DuB unter den 5} Millionen Einzelzeichnungen sich
auch diesmal wieder keine Scheinzeichmung befndet, bedarf
nicht der Hervorhebung, aher fiir die wirtschaifliche Kraft
und Zahlungsbereitschaft des deutschen Volkes und fiir die
Verfassung des Geldmarkies ist es doch kennzeichnend,
dal auch die Einzahlungen auf die Anleihe-
zeichnungen noch sthrker und schneller
einlaufen als bei den friiheren Anleihen,
und dali die Hilfe der Darlehnskassen noch weniger in An-
spruch genommen wird als bei jenen, Von den Gesamt-
zeichnungen wurden bis sum ersten Einzahlungstermin
statt der geforderten 30 pCt. tatsiichlich eingezahlt: bei der
1. Anleihe 625 pCt, bei der IL. 67 pCt, bei der TIII.
744 pCt., bei der IV, 76 pOt. Von diesen emgeznhlten Be-
trigen wiren mit Hilfe der Darlehnslkasse beschaifft:
bei der I rumd 22 pCt., bei der II. 85 pCt., bei der IIL
6,5 pCt., bei der 1V, nur noch 48 pCt Bis zum 18, April
waren auf de vierte Kriegsanleihe bereits 8128 Mill. M., bis
zum 27. April 8348 Mill. M. eingezahli, an Darlehen bei den
Darlehnskassen dafiir entnommen nur rund 396 Mill. M.

Das alles sind Merkzeichen unserer unerschiitterlichen wirl-
bohaftlichen Kraft, Zur vollen Leistungefiihighkeit ist ihr aller-
lings erst durch die tadellose Organisation unserer Geldwirt-
bchaft verholfen worden. Nie war denn auch ein Lob gerech-
er, als das dem Reichsbankdirektorium vom Kaiser mii den
Worten gespendete, dal er ilber die bedeuiungsvolle und erfolg-
litigkeit der Reichsbank, die an dor siegreichen Durchfithrung
les Krieges einen wesentlichen Anteil habe, aunflerordentlich er-
reut sel. Und man darf gewil sein, dal die Leitung der

von Mitte Mirz

Reichsbank, wie sie vor dem Kriege die Anforderungen eines
olchen abschiitzte nnd dementsprechende Vorbereitungen traf,
chon heuta die Aufgaben prilft, die ihr nach dem Kriege aus der
mstellung der Kriegs- auf die Friedenswirtschaft erwachsen.
o werden keine geringen sein. Doch gerade darin liegt ein |

¢lz, ihrer in vollkommener Weise Herr zu werden. |
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