Auswirtige flapitalsanloaen.

L1 ver englifdien Megieruna in Iehier
Jeit o en D) Detricbene MMobilifierung
amerifanifder MWerte Hat die Frage der Sppor-
funitét  ausiodrtiger Sapitaldanlagen in  bden
Bordergrund ded Jnterefjes geftellt,

Bet VPeanttvortung dieier ffrage traten bor
pem Striege, ie died fonft bei G rorterung ftaats.
finangieller Probleme nidy allau oft ber Fall
ift, awei einanber diametral entpeqgengeietite Un-
| fdmtungen sutage, indem bdic einen folde n.
lagen al$ febr niiglidh, die anberen al8 jiberaus
fhadlidh dabingeitellt haben. MWie in bielen fteittt-
t hat der jehige Sirieq aucdh auf diefem
Gebiete aujfldrend gewirt, 3t es body ficher,
baf  mwir jum Beifpiel Pird unfere frithere
Rapitalbingabe an Stalien, Serbien u. a. die
wirtidaftlide und militarifdhe Sraft der uns
jebt Dbefdmbienden Gtaaten geftacft  bhaben.
Unfare gegemvdrtige Aufaabe, fie audy in mirts
idaftlicher Bezichung au idyoddien, it jomit teil-
weife gegen uns felbft gerichtet: &3 bleibt
uns midts iibrig, al8 gegen unfere eigenen
Stapitalien ju Feldbe 3u 3ieben und fie sur Ent-
mertung su bringen. “Dazu fonunt noch, bah
ofterreichifche Unfernehmumgert in Feindesland
bejdlagnafhmt, unter feindlidie Sontrolle geftellt
und felbjt liquidiert worden find. Xebe Ber.
fiigung iiber bas Wuslanbsfapital in feindlichen
Reidien ijt ausgeidlofion: die bortigen Biorfen
fitb uns nidht auadanglid,

€5 mwire jedod) gefeblt, aus diefem Titel
icbe SapitalSanloge im Huslande allgemein au
berurteilen. Sn etner in den srnanavirtidafts
[ichen Zeitfragen (Verlag von frecbinand Enfo
in  Stuttgart) = verdffentlichten Abhandlung
with vom Freiherrn b, Waltershaufen
ver Nadhiveis erbradit, dak fidy Die Anlagen in
neutralen Stoaten in  per ieBigent Beit als
burdpaus swedmifia eriefen baben. MWenn fidy
audy fehte Darlequngen bor allem auf. beutide
Lerbiltniife besiehen, o Finnen fie body in
| thoent @nbergebniffen  Wniprudy  auf allge-
meine @iiltigfeit erheben. it Nedyt
mweift Waltershauien barauf Hin, dak wihrend
0e3 ftrieges die filligen Ginmabmien ausd
neutralen  Riinbern — mit  Husnahme bon
Werifo und der Proving Buenos I ed,. 1o be-
jonbdere Umftdnbe botTiegen — ftets regelmifig
eingelaufen find, fobald Died nur bdie vielfadh
geftorten Berfehrsverbinbungen augelafien
haben, Die Couponforberungen ourpen aud
awm Audgleid) in anbderen Staaten berwenbdet,
anfolgedeffen  #Ht  die ilandifde Bablunags-
bilang erleidhtert, die Entmertung der Valuta
gehenumnt worben,

HLer audy abgefehen Havon: bie Ausiwan.
derung Des Kapitals wird aud nad pem $riege
nidit zu bermeiden fein. Sie hinat mit dem
Aufenbandel ujammen. . Viela arenerporte
[affen fidy ofne langfriftige  Rredite micht - er-
moglidien.. Die fapitalsarmen Lanber  find
bereit, Balinen 3  Bauen, Eleftriaitatsmerte
ansulegen und fonftige Snveftitionen au maden,
jabireidhe DVeftellungen fitr friedlidhe und mili-
{ tarifde Bivede au bergeben, aber nur, wenn
ibnen das @eld dagu geborat iwird. Gejhieht
bie8 nidit, fo muf der Huftraqg  unterFleiben.
Und er ift nidit su entbehren, Demnn ie ftarfer
bie Wirtidaft eines Rolfes ift, um fo mebr
inbuftriclle Produfte (hiufin audy agrariide
und Robitoffe) erzenat fie itber Den eigenen
Bebarf hinaus. Dasd it ein Eraebnis der fon.
sentration ber geifigen  und materiellen
Arbeitsfraft, ber tednifiden und organifierens
ben Erfindungen und der Stabital8berivendung
im aroBen. TWer eine aftive fForberungdbilan;
will — und aller Warenhandel, die internatios
nele Sdyiffabrt, dbas auslindifde Verfidherungs-
md - Sommiffionsacid®ift, der Rinfen.
Divibenbenbequq fireben  biefer Ridtung- 3u
— der muB audy die
im Muslande iwollen. cherbies ift in  der
Geqentwart die andwiriice MadiipoliKE eines
Staated mit weltwirtidaftlidhen
Problemen  enpmaidig purdiflodhten, qans
anderd a8 in  fritheren Nabhrhunderten, ia,

i
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Denn die Weltwirdaft [6)t  fidh Beute nidit
mefir in gefonderte Beaiehungen ded Warens
Hanbels, Ded Rahlunadveiens, der Hapitals.
ausfufr, der Wanberungen avijchen einzelnen
Staaten auf, der Glejamtverfeir der Erde it
bielmelhr au etivad derart Ganzem geworben,
baf eine mwejentliche Perdnbderung an  einem
Bunft an  ungesdblten  anderen Gteollen
Empfindungen und Wirfunaen hervorruft,
Eine neue leiftunpgfdhice fontinentale Bahn
in Wfien, Afrifa ober MWmerifa Berithet nicht
blof ben Berfehr der Amvohner und der Enbe
punfte, fondern fann Ddem Welthandel ecine
neie Michtung geben: die berdnberie Banfoer.
fafirng eined Lanbes, wodurd dicfes befdbint
ird, mehr al8 Bidher in das internationale
Bahlunadaeidhdft cinsuareifen, ftrablt ihre Mir-
fungen nad) allen Seiten aua.

Der unmittelbar nady ey
aewdrtigende Manaqel an fl
Rentabilitdt inldndiider wirtidaftlicher Unters
nehmunagen und  ber neuermadiende  lnter.
nehmumnasaeiit werden die Staaten mit gefunbder
Bolfswirtidaft aud) davor belwabren ind anbere
Ertrem au fallen, und mehr Gelder, al8 e& not-
endia und wiinjdiensmwert ndre, im Nusland
anuleqen. Die Gefalir, das8 Beifbiel syrant-
reich® nadiauabmen, #t anderwdrts nich [eicht
borbanden. Denn wenn  aud politijdie @r.
odqunaen, wenn audy Had Rebandhebebiirinis
bie Wransofen betlettet haben moaen, qroBere
Stabitalien, al8 ihnen jebt lieh fein biirfte, \im
Ausland anjulegen, fo hat dod hieran in den
meiften {dlen bdie ertpartete Hohe Berainfung
und Dividende den Nusidloa aeacbor. Sdion
ver Umftand, bak bie wifden Staats-
chenfo mie die inldndie

bapiere in iyranfreidy . i
fdhen fteuerfrei find, muf  ald ein Mnreia
g feit-

qeltelr, in ibhnen qrofe Bermdgensquoten
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“fene abaeftromt.
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als nody in ber Mitte ded borigen Nahrbunderts, |

firiege bielfad) au |
fiinem Sabital, die |
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iulegen. Widhtiger jedody als diefes Motiv bes
Erports an Kabital it die befannte Erfdieinung
oet framyofifdien BolfzwirHdaft, baB.in 16r feit
Jabraehnten der Unternehmungsgeiit  weniq
Sraft zeigt. Die Nadifrage im Lande nadh
Stabital ift nidt andauernd und  ftarf. - Die
Lirtidaft jdreitet im Bergleid) au mebreren
anderen europdifdien Qinbern und au ben Ber-
einigten Staaten nur langfam borwirts.  Die
legte Urfathe biefer Muhe pher Eridilaffung
[teat in dem Stillffand der Bevolferitngsbers
mebring,

An dem Beftreben Der, Fransofen, die Sirt-
fdaftspolitif national au aeftalten, hat e3 nidit
gefeblt. Bom Freibandel find fie weit ab.
geriidt, der Shugzoll ol die inneren Lros
buftivfrdfte heben und den inneren Marft Hes
[cben. Aber o8 ijt ihnen bisher nich aelitngen,
diefes Bitel au errcichen. Die im fande au be.
niigenden Mapitalien iandern baber ing Mus.
land. Nidht, weil fic dabin fromen. ift die foan- |
Aofifche Birtidait auriidaeblichen, pielmelhr wume |
pefehrt, weil diete fidy nidit entfaltet hat, find
Deshalb ift es audy Flar, baf
auf  diefem Gebict mit AWangsnafe
tegeln nidit8 qeridhtot merden fann.

Tt dadurdy, daf man audlanbdifde Emif-
fionen verbictet, bie an fidh den Gldubiger nidit
aefahrden wmd bolitifh einmandfrei find, or-
teiht man das Fefthalten des fapitald  im
Lande, fondern nur dadurdh, paf bad innere
Birtichaftsleben weiter fo friftiq Gletbt, wum
eine anbauernde Nadifrage nady Kapital nack
fidy sichen au Fonnen. 2afit diefe gleid
settiger andauermber Eriparung mad, fo fudt
bad disponible Geldfapital das Nuslawd auf,
€8 aibt dafiir Formen genug,  wenn andy die
Emiffion an den heimatlidien Bérfon gang ber.
Doten toiirbe. Sdnnen dody Deifpiclétoeife quss
landiide Rabiere auf fremben Borfen  Fiir
Jtedimung ded Sinfanbes pefauft und in Hiefes
eingefifhrt werden. Ober od acht dag inldndijde
ftabital aur @riinbung bon Unternelmmungen,
befonders [abrifen, in dasd Husland. €3 e«
iheint  Hann nidt in oer auslandifden Gmij-
fionsform, fondern aum auten: Teil in Aftien,
bie im Sduldnerland ausgegeben, ober in
Filtalen, bie qus in [andifden Cmiffionen
aeipeift erben.

Wenn jomit eine drfere Stontrolle pder
Beeinfluffung der Birfen binfiditlidy ausldndir
fdier Emiffionen weniq €rfola beripridht, fo ift
bamit nidit qefant, baf die Gtaatsaemwalt nidy
m der Yage ndre, auf bdiefem @ebiet richtung.
weiferd Au ticfen,  wn e
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1 eine  erfpriehlidiere
Gliederuna ber Anfenanlage des Rapitals im
finanapolitiichen Sinne berbeiaufithren und
darauf himsutoirfen, daB mur aute Gffelien
1oldier Staaten triworben terden, mit deren
Friegerifdie Berwidlungen Hir qb-
febbare Reit nidt At ertoatten find, Um.
dte inldndiidhen Banfen und Sharer #u einer
i(ﬂiii:ff‘l‘fl‘[ und vorfidtigeren bolitifdien Diffe-
rensterung der Anlagen au veranlaffen, wird o8
notiwendia fehn, daf fich die Bertretungen Hed
Traales eine genguere Menninis  der Nmveltis
tronen ber Dénder beridaffen, in” benen fie
affreditiert finld, 1ns ben redits- 1nbd polfsivict.
idm filichen Angelogenbeiten  nidht e etn
dauerndes f;\iﬂh".l'liff{‘ entaeaenbringen, fondern
aud) in volfswiriidaftlicen und finangiellen
Mnaclegenbeiten Herart borgebildet feten, bah
fie fidh ein felbitandiqes Urteil {iber die oft fehe
1d1':m-;rin_c ¥raae bilben fonnen. ob eine Emif.
fion in ihrer Seimat At embfehlen mwire
oder nidht. s
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