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' Die Ruffifde Reidysbouk im Hriege.
b - Budapeft, 20. Tegember,
g i skt o e e
ne burd Strie n eiben jogei,
mie bie Nujfiide ﬂiw&nﬂ. Died hangt ehmaf:}u[nmv
men mit ber Tatfade, bah fie ald reine EStaatdbont in
glez Sinie bie ruffijde Sriegsfinanyie 3u - fibernef
men Datte, gum anoexen aber geigte e8 fid), daf fie bei .
Durdfithrung Ddiefer Aufgabe injolge bed Darnicbers |
liegens bes tuq}
der rufjiiden Brivatbanlen und der Ungulinglidyieit bed
fufjiigen Stopitalmarfies nic?: bie. geniigenbe llnter
ftigung jand, Die gehlreid) aufgelegten rufitiden Sriegse
anleifjen fonnien den exhorfien Erjolg nur auf dem %Ya.
pier cufroeijen, in Wirllidleit aber trugen fie nidit gu
einer wejentliden Gntloffung ber Vanf bei. Wahrend bie
Deutide Reididbon! und %ie Banf pon England ihre
| Douptaufgebe in ber Wermittlung ber exjorderlidien
Striegdfvedite fudyten, war bie Rujjijde Reid2bant in
nod) hiBerem Dlake old bie BVonl von Franireid) bie
alleinige Stige der Etantdfinangen, bie Srebitquele bed
Ctaated, inbem Jie dbem Etaat die auf bem Anleihewene
nidyt aufgubringenden Mittel jur Fortfepung bed Mrieged F
burd) fdranfenloje Wudgade von Noten vorfredte.
S ihrem Jahresberid)t von 1915 betont fie felbit,
baR Die Sricgsereignifie eine burdigreijende Uenberung
ihrer Banftatigheit verurfodit haben. Um dem Staat bie
gur Beftreitung bex- Sricgdoudgaben notiwenbdigen Gelbs
migtel gur Wertiiqung au ftellen, hat fie nidt nur furge
friftige Edjagmedg‘iel bisfontiert und bet der Ungerbrine
qung ber .ﬂ’rieghnl:i?m mitgewirlt, jonbern aud) von ben
im Jahee 1915 aufgelegten inneren Anleihen el finftel
bed Unleifebetrages, namlid 2%/, Milliarben Nube .gelb{t
fibgenommen. Wie Petersburder Vdttern gu entnehmen |
ift, dugerte fidy ber ruffifde Finangminifter B a v jeiner.
geit fiber die Mitwirfung der Banf bei der Kriegdfinans

fchen Wirtidajislebens, ber. Juridhaltung | firi
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| ethob fid) in Rufland felbft der {ehicifte Wibe Tbrudy.
i fdirico die Rubfijo S‘Bicbnﬂmnl’l'i:!?o;?& g
1 Effmb“,{&: t;lefer g}nr[t'blu%im Wefen b
| bie JVanf von allen irgenbmie gearteten Veidird
tn begug anf die Ausgabe von Noten ju I&_efrei't?n uﬁ%ﬁ:ﬂ
inangminifterium volftindige .ﬁnnb?unalﬁﬁheﬂ Bei ber
 Rlenupung bed Tavierpelbapparates eroahren.”
au pemah Hud)
ber befannte ruffiide Nationalslonom T u gansBar-
nowsli wnermerf bden Gefesentourf einer fdarfen
tif, inbem er in ber Mietidy (Nr. 48 pom 18.

| 1916) fdyrieb; , Die NeberfiiMing ded ruffi

fdien- @e

ted mit nidyt - -einlbsbaren Pap
gropes wirtidaftlidied Ungliid,
nidiften wictidaftliden Rutunft
nigvoll bemerfbar madien Honne
Q%utld'}lan bes Finangminifters,
Jiotenbanfiejens eingiq bafteht,
gelelnt worben ift, fo ift bam
Notenauggabe nun auf gejunbder
genteil bleibt dbie MNotenousqab
abnorme Hohe eine grofie Gefa
finangierung. Aber oud die A
eimwanbfrei. In Nufland ¢
guthaben”, die mwah

beﬂim %;!Egeg fich in ber
unjered Qan drgs
n.” Wean :u.u?;:a ba&ﬂ';gg
ber in der Giejdiidite bed
bon ber Reid)dduma abs
it nidt gefont, dbaky bie
Orunbdlage ftehe. Jm Be-
¢ allein fdon durd) ifre

rt ber Notendedu
b0 (g?ft man htt "
tend 0ed Srieged von
NRubel auf 2055 Willionen .‘Ifulre? ange
ber Beredinung der Golddedung mit Au
Diefe ﬂlu@[uuhégutfmbm find nabridei
E{G“ nld gt:]::r ﬁxghmting auf Gold, bie
pyitierigmintjter Bacl felbft jugibt, in der Sauntlode von
(Ennf_nnb anr -ﬁln,n[}hmq pon 'Rricn!«ﬁtﬁ'eliuﬂg Fg;‘f:ftl:
Strebite barftellt. Gine Heransiehung bicled Roftens, ber |
den Betrag: ded tatiadliden Goldbeftanded bereitd ‘um

140 Millionen
wadyien find, bei
Dem @olbbeftand.

. Wie der ruffijde
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ierjeichen  Dedeutet ein
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it nidit |
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nlid) niditd3 anbes |
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it leidst 3u erfens
arauf hiraudlauft,
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pierung wie folgt: Llngeadytet ber grofevent Unletheerjolge
und Der bedeutenden Aufnahmefahigleit ded ruinjdien
Martted geht bie Placierung ber Rriepdanleihen verhalts
nigmdfia langfam-und nur ftufenweiie vonftatten. Die
Folge bavon ift, befs ein grofier Tell der Nrebite auf vers
dicdenen Fonten der Staatsbont exfdieint.” Dad Roms
arbfonto ber Vank hat feit bem SLriege burd) Veleihungen
ﬁonbarie arileifien ¢ine Bunahme von 366 auf 629 Mils
arben,

enornie Summe von 6202

erfalren, wie fie bidher in ber Geidjidite der Notenbanken
nody nidit u veegeidnen gewejen ift. Vor Ausbrud) bes
ftricqes Betrug der Notenumlanf 1633 Millionen tubel,
‘mady bemn legten Audweid find mehr ald adit Millincben
Rubel an Vaninoten im Berfehr, fo dak bexr Notenumlouf
| foit au!’ bas {Fiinffade bed Friebendjtanbed angewadien
| tfts wakrend bie @olbdbedung ber Noten gleidyeitia von
98 Progent ouf 194 Progent gefunlen ift. Um bieje ftarle
Notenvermefrung mit den Statuten der Bant in Eine

Millionen Nubel betragen hatte, nad) und nod) bid auf
5500 Millionen erhohi werber. Die lepte Erhihung wim |
2000 Millionan Nubel mufte im Scptember 1916 burdy
| ben- Bar auf bem Wege einer Notverordnung borgenoms
men wezden, da bie Reididdbuma ihre Eisungen nod nidit
wieder aufgenommen Hatte. Begeidnend ift, bai der rujs
fifhe Finangminifter in nod) weit ftirlerem Nage bdie
I ruffijhe Reididbant in ben Dienft ber Rriegsfinangierung
| ftellen wollte. Jm fFebruar diefes Jahres Hatte ex einen
| Gefeiientiourf eingebradit, nad) dem bie von ber Etaatd.
{ bent bidfonticrten furgjriftigen Edjagwedyfel gleidwertig
{ mit bem Goldbeftand af8 gejeplidhe Notbedung betradtet’
werben follten. Gegen bicfen Rien, der eine volftandige
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| Berwiiicrung ded Jlotenumlouis gur Folge qehabt hitte,

ubel crfohren unb bie Unlage in furafrifrigen  wm 376-7 Millionen
| Edjapwedicin ift in der gleiden Beit bereitd auf die (30, Juli 1914), ber der Ruifilden
illionen Jlubel angewadien. | vember 1916 um 136'8 Millionen

Qn gleidier Weiie hot aud) der Notenumlauf eine Funahme i am 29. Juli 1914.
bter

flang au bringen, mufte die gulafiiqe Hod)jtoudgabe vou | hafjteten,
Baninoten ofne ®olbbedung, die bor bem Striege 300

Gine yocitere Weridledterung bed  Clandes dew
Tufijhen Geidabont ift durd) die Golbabgabe an bie
ber Statud ber Boxs

Bant von Cualand exfolat, Aud - .
oud$ bem glei Grunbe

von Fronfreid) ift befanntlich
ungitiftip  beeinfluit worben. ]
biefe ungiinftige Entwidlung in den eudgemiclencn %
Geftinden. Der Goldbvorrai ber BVanf pon '
ftelte fidy nady bem lehten Audmeis (30. ﬂm&ﬁ?;
ranc niebrlgic: al$ por bem |
eidsbant am 29, Np-

Da bei einer Durdfithrung newer Sred
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Etatus  ber Rufiiihen  Reiddbon! 1w rf%dnnﬁ
gbenfo nmu& eine Gntlaftung erfafiren wirh wie Bei ber

bigherigen Anliciheoperationen, blelbt fir bdie

ben neuem im Gelepgebungéoege dad Nedit der

banf gur Ausgabe von Noten phne Golbbedun U ers
weiteri. Hieburd) aber werden bie Mefohren, die bem
ruffijden Snjtem ber Striegdfinangierung jthon bigher an-
en, fid) nod) weiter verfdidrfen, und 8 ift jdlieklid)
mur eine Frone der Beif, tann dieles  Hinftlide its
gebdude in fid) sufammenftizgen mup. j
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finangvervaliung ald lesiter Aubreg nur bie !ﬂﬁnﬁm :
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