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Der ameribanifde Geldmarkt und der Hrieg.
| Bon Alfeed Landburgh. .

Berlin im September,

Am 18. Juli Hat die Bank von England ihren Diskonts
fa von 5 auf 6 Progent ehibt und gleidheitig hat bas
:nin'cPe Schapamt Die Hindverglitung  anf feine Scdas-
med)[’-: um Y% Projent, bad heipt auj 514 bis 6 Progent,
Lc nad) ber Laufieit, hinaujgejelt. Beides ijt lebiglidh) ausd

er Befilvchhung Heraus gefdyehen, dap ber bis dbabin fo frei-
ebige amevibanifche Gelbutarht bdie Hergabe 1weitever
tebite betiweigern Rdnmte. Seitbem blidken England und bie
iibrigen itglieder bes Bierverbanbes mit dngjtlicher
Spannung nady Amerilia Hiniiber. Ingwifdhen ift die englifdhe
Unfeihe o 250 Millionen Dollar beim Haufe Morgan jus
{tanbe gefomnten, aber untev ben briidhenbditen Bebingungen,
mit fdjveren ;%inicn unb dém Englandsd Nationalftoly tief
demiifigenden Jugejtdnbdnid einer fpezicllen Sidyerheit durd
Rerpfindung ameribanijher Wertpapicre, Dennod) hat ber
en Idee @d%ahﬁun ler alle Dieje fForderungen beveitwilligit
er‘(gz’.i t, mm wur dtbechoupt Geld n Amertha zu erbalten.
Denn von der Bererhonllighett Walljtvects, bem Bierverbande
meitere Strebite gur Berfiigung zu ftellen, hingt nicht ulebt
bie Dauer und der Musgang des Krieges ab. Die Fahigkeit
et Bereimigten Staaten, Guropa mit Nriegsmaterial zu
berforgen, mag fo grof fem, wie jie will, fitr cinen Teil ber
kriegfithrenden Michte tritt jie an Vedeutung weit hinter
Den amerikanifchen Srebit juriidh, weil biefer Sredit ja bie
unerldpliche kl}umue{c?lmg fiic bie Mbglichheit bes Tort-
beguges jenet Materialliejerungen bilbet.

Der unmittelbare Anlaf ber englijhen Binserhihung
hat barin Bc{tanben, bafi auf bem Rewnorker Geldbmarkt der
Sap fiir tagliches Geld, ber fid) lange Feit swijdhen 216 und
S Progent bewegt Batte, ploslic)y bis auf 6 Progent fiieg.
Las war in der Tat bedrohlicy genug. Septe fid) die Rins-
verjteijung, bie fich aleichseitia in einer Stegerung ber Sibe
lix em: unb mehrmonatliched @eld gzt dufern begann,
}n::tetf]in jort, fo war e8 mit ben amerthanifchen Frediten
Lﬁr ben Bierverband obne reiteved su Enbe. Und Had nodh

agi in einem itberaus hritijchen Moment. Frankreidy untey-
hanbelte bamals gerabe in Mewyork twegen einer neten
100-Millionen-Dollar-Anleihe, und gleidhzeitiq warh bder
rifjijche {Finangminifter in Qonbon um iweitere englijche
Strebiie, Deren Bewilligung wejentlid) bavon ablhing, ob
RMewyork bie fillig werdenden englijdhen Schabwedyiel er-
newerte ober ui?t. Detr Beitpunkt wat aber audh bom ameris
hanifchen  Oefidtepunkic aud ein vedyt hritijher, da im
Juli bie amerihanijdie Centebewegung eingujesen pilegt, die
%r!uﬁc Gelbbetrdge nady bden entfernten Gegenben bed

ejtend und ©itdend fihrt, von wo fie in ber Jegel exfi
nad) Plonaten wieber jurichilieBen. Und gleichpeitia bes
wizhte die Bufpisung bes amerihanijdmerihanijden Gegen-
japes, baf die Abhebungen bei den Lanken cinen ungewihne
lichent Wmfang annafmen.

Die Gefabr war bringend und mufite in ixgendeiner
Weife befdworen werben. Das eingige Enilaftungsmittel,
bag Guropa hiebei sur Verfiigung jtand, war die Entjendung
miglichit groper :l]eengm ®old nady Amerika. Dadburd) er-

teidjte man amdcdit, baf ber Strom der Lieferungen von
Wejt n D[it ni ét untexbrochen twourde, baneben aber aud,
bafi bie Barbeftinde der amerthanijdien Banken fid) wejents

lich verjtachten. ‘Das war von grisfter Wichtigheit, ba die
Banken fonjt widt in ber Qagd gewejen whren, weitere

i‘[us[figuugen am offeren Gelbmarkt vorgunchmen. Von ber:

Dihe diefer Ausleihungen hing e3 aber wicher roejentlidy
ab, ob bie grofien f§irmen, Die Das Strieqslicferungdqefdiit
monopolifiext Gatten, weitere Schapwedyjel des Vierverbanbes
in Bahlung nelmen Ronnten ober nicht. Daber bebeuteten
bie europdtichen Golbrimeffen eine im uveigenjten Jntereffe
der Verjenber &clci[tctc Untecftiigung bed Newnorfer Geld-
markie, eine Unterjtiiung, ju der m exfter Sinie tufjifches
und frangdjijdhes Gold Derangezogen wurbe. Jnbed it Dic
Wickung jum Teil boch wicber dadurdy paralyjiert worden,
ba Guropa jeine' Maffenverkiuje von Dollavefjehten obe
Untecbrechuny fortfeite. Die arofien Gifebienmengen, ntit
denen ber BVierverband den bmf Strebite und Golbverjenbung
ungebechten Teil der amerihanijdien $tricgdlicferungen bes
aablte, ecgoffen fjich teil8 bivekt, terl8 auj bem Umuveqe {fiber
Umfterbam auf den Mewnorher Varkt wnb in die grofen
umuiﬁnniLd]en Tinanghdujer, wad naturgemdf bie glinjtige
Withung dex @n[btmné[:n:te wefentlid) beeinirdchtigte.

U jo mehr Hat Newnork felbit dagu beigetragen, dex
Cleigerung ber Jinsflge entgeqenjuarbeiten. Vor allent
jepte MWalljtveet alle Hebel in Bewegung, wm die bHedrobe
lidge politijdhe Spamnung gu bejeitigen. E pat in der gangen
Belt nicht geringe Berwunberung erveqt, wie jdmell an bie
Stelle der beroifdyen CGejte, mit der die Vercinigten Staaten
anfangs Weptho gegenitbergeivelen find, e fehr iwenig
{)ewifgact Ritdigug getreten 1. Dan witd kaum fehlgehen,
wenn utan anninumt, baf der Einfluf der Newyorker Hody-
fipang Biebei Reine gany untergeordmete Molle gefpielt Hat.
Die (dhwddlide .tm%luug geqeniiber Meriho oar jidherlid)

Prdjidentidaftsmablen ftanben vor der Tiir, und wenw 3
Wiljon fich nitht mit bex Hodyfinany verderben wnb Damit
feine ?IuéLid}t auf eine Wieberroahl erheblich verjylechtern
wollte, fo burfte ct bamals heine politijche Situation |daffen,
big Den Geldmarkt in Unorbnung bracdite und dadurd) beu
Strieaslieferungaedhiiften Der amerikanifden  Magnaten
cin Cnbe madyte.

Uber bie Groffinang arbeitete aud) auf bem rein
finangiellen Gebiet energifd) auj eine Entjpannung hin, Sic

imt Bentrum unb im indujiriellen Wejten n bem Mage ein-

ben Cleatingbanfen und der Miidigang der Ausleihungen
biejer Jnjtitute geben bafiic ein beutliches Beugnis. Man
jmang eben bie Jnbuftrie, bie Bahnen wujv. mit ihren
Strebitanjprilden ewmige Beit uxiicizubalten, und madjte anf
viefe Wetje ewad gewaltjam die Pritel frei, bie man i den
offenen Gdeldmarkt preffen mufite, wm auf den Bins au

mdjit nach dem Devgen der Wilfon und Lanfing. Aber bie |

tat baé m Der Weife, Dafi fie ihre Sredite an bie Banken |

{dyriinkte, wie bie Gelder aud ben qrofien Banken in Die |
Ackerbaubdiftrihte abflofjen. Die Abnabhme bder Depojiten bet |

britdien. Mit weldem Erjolg dieje Prariz w't il
ba3 geigt bie feitherige -‘.Enhmgzﬁlung nu?ugemﬂﬁ‘ i HBG&
markt gany déutlich. Der Sal flir tdgliches Geld: ijt auf den
alten Stand von 21/ bié 214 Progent suriichgegangen, o er

bat an cingelnen Tagen jogar mur 2 Progent it
mit der ﬂ.ﬁiebcr&chr Dex alten Geldffiiffigheit it aud) bas
bamit erfteebte Jiel evveidyt worbem: Der amerikanifdfe:
Seredit bat fich, wefentlich unterftiiht burd) die Lomboner.
Bingerhohung, wieder Guropa in Bewequng citgek.,
Die fdwebenden Svebite wurben gewdbrt, neue erteilt, bie.
evmdbnte funbierte Unleihe von 250 MWillionen Dollar wurhe
abgejdlofjen.

Die amerikanijdie Finanywelt fat biejes Mejultat aber
mir erreicht, inbem fic eine thur angewenbet Bat, wie
fie nody vor ein paar Jakren umbenkbar gewefen jodres
eiiher rittbe fidy ein Scjret der Entritftung erhoben Habem!
wenn die Banken o8 hitten verfuchen twollen, ber inldnbijden’
Jnbuftrie den  Sredit [ebiglid) beﬂgulb au verhifrsen, ump
bejtimmie ausldndijdye Jnterefjen unbd die Jnterejfen eciniges’
qrofen  Somyerne, nadybrildilidier wafhrnehmen zu Rinnen.
Daod bat fid) aber in dDen lefiten 3mwei Sahren von Grund
aud gednbert. Die Banken honmen fid) heute auj dem Ges
biete Des Stveditd ungleid) freier bewegen, Rbmnen ed vor
allem mit ihren Pilichten viel leichter nebmen, weil iﬁe heute:
nicht mebr in Demjelben Grabe unentbehilich find ivie
frilher. Die Vereinigten Staaten neéﬁtgen eute iber eiit,
Jnjtitut, bad jebe Ete[{ci}e, weldje bie Gelopolitih der Banken
etiva in Bie Srebitverjorgung ded Lanbed reifit, unverziighd

iefed Jnjtitut it bod Bunbdesa
tejerbeamt o

Uuf diefes Amt hat man vor ymet Jabhren cinen: qeofien
Teil der Barreferben aller 7600 amerikanijden Nationals"
banken iibertragen. Seitbem Lliegen 300 bid 400 WMillionen
Dollar baren Geldbes bei ben gwolf Bentvalbanken, twelde:
Die ausfilhrenben Drgane bed Bunbestejervcamics Dbaca
ftellen. Dasd bebeutet nach bem neueften Bankgejeh der Veps,
cinigten Staaten bie Mbglichheit, wund ecine Milliarde
Dollar Bunbesrefervenoten audjugeben. BWon biejer Wbge"
lihheit haben bie jungen Bunbesrejervebanhen, im Gegeia.
fap su ben alten éu‘:otmhanhcn Europad, bisher nur eumen
gany gevingfiigigen, iffernmdfig Baum “in  Wetradit
kommenben Sebraud) gemadit. %}ﬁ[;renb mandje euros
pitjchen Banken ihr Mecht der Notenaudgabe jdjort vor beue
Striege bid ju einem joldjen ®rade ausgeniipt Hatten, boj
jie ben llmiﬂcmg hrer Stvebite haum nod)y roejentlich cre
weitern khonnien, ofne bie Landedwdhrung in [5:&:21: U
bringen, find bie amerikanijden Bunbedrefervebanhoin s
heute noch fojufagen junafeduliche. Jnftitute. Sie Rimuen
antf ®rund ihrer Barbeftdnde obne weitered viele BHunbert
Millionen Doilar in Verkehr feen, fobald ed aus Grinben
ped Bffentlichen  Wohled nbiig eridieint. S novmalen
;%mtcn wiitde freilid) bic Datausd entftehenbe Ueberfiille an
Aithulationdmitteln = aud) in UAmeriha eine mm}inbfid;e
:Jﬁf:'I]r_mtgéucr_fd]{ecfjtczung Devbeifithrew.  ugenblidiidy
aber jlebt nfolge Der ftarhen europdtidien Berjdhulbupg die”
amerikanifche Wdbrung jo aefejtigt ba, daf fie eine kictune
Minderung ihrer Weligeltung obne weiteres = verivagen’

wicber {djlieBen hann.

kamn.  Das ijt der eigentlidhe Gmumbd, warsmm bie Newos
borher Finanzmatabore umd bie ifnen nabeftehenben arofen

Nationalbanken Beute eine viel willkirlidere Strebitpolitik’
trethen Bbunen al$ fiiher. Sie brauchen bie Hfjentlidie
StritiR nicht au fitedyten, wenn fie beftintmte Stredite liitye
ld) emfdrdnken, weil ben baburd) gejdhdidigten Stretjen
durd) e Vermittlung der Taufende von hleinen Natioitags
banken ber Mildhgrifi auf bie grofe Meferve der Bunbegs
tefervebanhien offen jteht., Gleicivrel, ob duejer Nitchgriff 1.
gegebenen alle tatjdchlich erfolat ober micht, bebeutet doch
idjon _die WMbglichReit, jidy jeberseit Criaphredit bejchaffen.
ju @dnnen, fiir den amerikanifden Gelbmarkt eime gy
ethebliche Entlaftung. ] .

Sonad) jdyeint jet in Umerika die Notenprefie eine
dfnliche Molle fpmlen au follen, wie 8 feit ‘jeher, Bejonbders
aber feit Striegdausbrud), iu vielen Qeindern Curopds ber l
| Gll 1jt. Aud) briiben bilxfte jeht die mehr ober wemiger
| ungededite Banfinote den Deus ex maching abgeben, . ber
im Bedarisfalle pie Krebitwiittel licfert, Ddie auf anbere
Weife nicht erbéltlich jimd. Schon tm bisherigen Stadiune
bes Serieges war e von ',%u!;cm Juterefje, au feben,  wie
| Amerika daburd), baf e2 fich weitachend mit%m nterefjer
eines ZTeiles der hriegfilhrenden Lanber ibentifizicete, thivts
fdhaftlidy in cine gamy Gfnliche Cage geraten it wie das
vom Srieg aufgerviihlte Guropa. 3 fieht gany fo. aus, als.
wemn bieje frenvillige Anpajjung an ergﬁltni'{e. Denen!
man fid) in Guropa mur {djweren Herzens unL ber Not,
geborchend unterwirft, iié:? m Amerika demnddift aud) auf
bag mﬁl_]rungespn[iti[' e Gebiet erjtrechen wirh, Sollte ber
Wunid) ber Newpocher Hochfinany fich erflillen und ber
Stunjtheebit ber Bunbedrejervebanhien in gornﬁfm Mafftabe
art Die Stelle der Strebite freten, weldje bie amerifanijche
mangwelt ber Heimat entzieht, um fie ben Rrieqfithrenden
Machten jur Vertiiqung au ftellen, fo wird nobivendigerivetie
ber Dollar e gut Teil feiner bisherigen Kaufhrajt eins
biijen. 1lnd werm audj die internationalen Geldbeyichunaen
aurgeit in jolder Berzerrung exjcheinen, dafy die ehwaige
{Bertvernuinderung ded Dollaxs wechjelkyrsmifiq undidit
widgt jum Ausdrudt kommen hamn, fo.wird bdicje Werte
minberuna fidh dodh) ned) Wicberherfiellung ber normalen
Melboerhalimile in einem Rildigange besd gegemivdrtiy @
iiberaus hohen Dollarhurfes bemechbar madpen miifien,
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