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Die Feichmung ouf bie finfte Kriegsanleibe
iit pouitber. Sie ift ein neuer grofier Erfolg geworben. 10.590
Miffionen Nact Wnumelbungen lieen fich bid gum 7. Ofiober
feftflellen. Das ift aber nur einorliufiges Cegebms. €5 nme
jat nod) nicht alfe Felds und AnudlandSgeidpunigen. Dird)
jolche permehete fidh bad provijorifhe Mefultat der bierten An-
leife wm foit 200 Millionen Diack. Aehnliches ftebt mwobl auch
biedmal ju evwacten. Dad beifst aljo, dafy die fiinjte Unleibe
hinter ihrec BVorghngerin fo gut wie nidt uriidpedlichen ift.
Jene Hatte 10.768 Millionen Mar? nom. erbracht, auf etwa
pad Oleiche diirfte die biedmalige Cmiffion fdhlieBlidy binans.
Yomumen, Dad §Fefthalten der Reichdfinangverwaltung an dem
Diobus der vovigen Unleibe bat Jich glingend Derotihet. Mie
Gei jemer, fo tourben audy diedmal neben Bprozentiger bis
Diober 1924 untitnbbarer Reidhdanleibe 4'/brogentige, feriens
weije bon 1923 bis 1932 su veclojende Schahanweijungen ans
pehoten, nur baB man den $urd ber Sprogentigen nleibe
wm Y, Progent ouf 08 Preogent Herabgejebt Hatte; ber Emiffions-
nreis per Schaanweifunagen hingegen war nnverinbert 95 Pro-
gent peblieben.

Die Freude iiber Den mnemen gewaltigen Erfoly auf
finanaicllem ®ebiete ift allgemein. Die Ervartnngen, weldye an
bie 9nleibe qefnitpit worben waten, Doben fich nidht nur e
fitllt, mein, jie jmb iibertroffen wotben. @inen vollen Monat
Dintuted) war bie Seichnung offen gewejenr. u diejemn longen
Heiteom Bot e8 an fleinmittigen Amwondlungen nidt gefedlt.
Manchem gingen die Wnmelbungen nicht flott gemig votwwticts.
Der wollte ein Nadlofjen der Jeihnungen des Fleimen Publis
fums Demerfen, iener eine tege Beteiligung bder landivirtichafts
lichen Streife vermifjen, Wlle bicje Uengitlichen BHaben ficdh
qritndlich geiret. FBad bielleidit bier und da in den erften
SBochen der Subftription berjiumt yworben war, wutbe in den
lehten adht Bi8 vietgehn Tagen vollfommen nadpeholt. Nament
lidh gilt bad fitr bie [indlichen Diftrifte, im demen mit Hilfe
ber SQambrlite ober ombderer Derufener Perjonen einte Hichtige,
auftlirende, anfpornende Arbeit geleifiet imarche.

 Daf lmit der Jeidpueng viel Mihen vecbunbent waren,
madit ung ibr glangendes Grpebuis nur defio wertbolier. Man
aloube aud) widt, bofy die Referven Ded beutidgen
Rapitald mn ousgejddpft feien. Jm Segenteil wor er
nent bel bdiefer Gwijjfion au beobachten, bafy fich bie [
anjprudmabme bed Srebitd bei Der NeichsbarkhenStoffe mur in
verhilinidmiftg engem NRabmen bewegt. €8 liegt den Bifettens
befigern  offenbar widht vecdht, ihre Papiese bei ber SNofle be-
kifen su lofferr, nm boraufhin Anleibe su zeichnen. Wenn
biefes Borurteil itberivunben mwerben Idnnte, fo wicben mit
cinem Sdlage biele Milliarden fitr Sriegdanieihezeichutngen
frei. Qafjen {id) body die bei den Darlehenshafjen verpfinbbaren
Tertpapiere in beutihem Befiy {hon auf ben erften Blid auf
funbert Millixben Marf veranfdilagen: Auf 20 Dilliacben
nimlich bie dlteren deutihen Staatdjonds, ecuf ebenfalls 20
Milliotben bie anbderen beutiden feftoerzinslichen Werte; 36%
Milfiarben Marf maden ferner bie bier erften Krieasaniciben
aus, Dad madt zufommen rund 76 Milliarden Marf. TWas
albann -noch) em Hunbert Milliorben feblt, bringem Ieidht bdie
auten Dividenbemverte wnd ausdlinbifden Papieve jnjommen.
Darin [dlummern bemnad nod) bebeuterbe Neferven filr etwa
notig twerbenbe fpatere Unleihen fiir NeiepSywede. Die Dats
Iehendtafien find jebenfoll8 auf bie bDenfbar Hibditen Ynfpoiide
eingerichtet. SShre Vefugnis, Darlehen 3u gewlibren und Seheine
auszugeben, ijt prafhijd) unbegrenzt. Dad ijt itbrigend nicht nur
fiiv bie SriegSseit, fonbdermt aud) file die erften §Friebemdjabre
pon grofem TWerte. Jft dod) Damit u rednen, daf aldbann
hobe Betrige bon SPriegdanleiben, poeds Flitffigmachung von
Stapital fiir, gewerblidhe Bwede, gur Lombardierung ober zum
Nertanfe fonunen wecben. Da haben bdie Darlehenstafien regu-
lierend, in Thtigleit au treten. Dad ift jdon Beute bvon den
Qeitern unfered Finemawefend in Unsdficht genonmen.

egenmtitily awor ift am  offenen deutfchen e b-
narlt nidhts von frarfem Srebitbegehr an ipiizen. Sclbft bie
newe RriegSanleibe Hat feine Stige mir mihig beriibet. Der
Privathislont Hilt fih on ber Berliner Biwje jeit lomgem -
berdndert auf etipa 4% Progent, aljo Vs Progent unier bdem
Bonfjoh, Die Bewertung bed thplid) Liindboren Geldes aller-
bingd bHat merflihe und intereffonte Shwanlungen bdutediye
madt. * Jn meinem borigen, an bdiejer Stelle berbffentlichien
rtitel ‘ging ich Dereitds auf bie Wirkung ein, welde bdie Be-
gebiing  Pufrijtiger, am 30. September fiillig getvejener Sdyat-
weehfel Ded Heiched auf ben Gelbmarft audgeiibt hat. Diefe
Dechiel, 3u 4%/ Progent begeben, zogen bid zum 20. Sep-

lnter diefen Umftinden ftehen file bie :I_r‘.:i_c[lsﬁ.unf-

andweife bed newen Monatd jehr flacke, giinflige Leridiebims

gen gt enwarten. YUm 30. September war ber Thechielbejiand

ber Bant itberaus Hodh. Sn der lepten TWode bed Monats

batte et wm 3181 Milliomen Marf ugemommen, und war im

Bufammenhang mit dem Ritdilup jemer in den lepien Mo-

naten Hegebenen Schapwedijel, pon denen oben die Fede ivar.

Nhre Befiker gaben fie der Reichdbant gurild und bewirkien

mit bem Grldje jogleih Gingablungen ouf bie Umleibe Dems

gemith geigten bie fremben Gelber Dei e Retchabant, unter

denen fidh ja audh bic Guthoben des NReiches befindbaw, in ber

piedfen Eeptembermodie eine Sieigerung um 2587 Millionen

Marf auf 6266 Millionen Morf. Jm Dftober mum iweden

bie Techjelbeficinde der Want fich tafd vercimgern, weil bie

Reichafinangvenvaltung aud ihrem Riefenguihaben bei bem

Nnftttut dementiprechende Betrige Schabwedyiel u filgen ver

mag. Wie auf der cinen Seite bie Wedifelanlage, fo itd

auf det anberen Seite alfo dad Konto der fremden Gelder in

ber nadbften Beit erheblich, auf ein fiic den Srieg nosmales

Nivean finfer. Dad find, im Grunde  genowuwen, immere

Vorglinge bei der Reich8bont. Dafy bad ' Eingahlungsgefdhift

fite mmfere SPeiegSonleibe aber 3u foldher Feinheit qebeihen

fonnte, ift darum nidht wéniger DbemerfenSiwert. Phlliarden

werben in Bewegung gefest, ohne daf der Geldmartt dadurd)

jonbeclith berithrt iwitcbe. Der glitdlide Ausbon diejes

Softemsd aeigt i) bei der jeliinen SriegSanleife nod) deutlidher

al8 bet den fritheren. Gt toutcde buxd) jene, nacdh einem grofs

angelegten Plon vorgenommene Begebung von Schabiwedieln

an Banhoelt nnd Kapitaliftenpublitum anfs befie gefdebert.

Das RKapital wuede fo fdhon DMonate Hindburd) mobilgemadyt,

wad 3 dem grofen Beidmungserfoloe nicht minder ivie ju

bem rtafchen Eingang bder Cinmpablungen ouf bie peseichneten

Gummen it audihloggebender Werje bedgetragen bat,

@8 #Ht nur notitzlich, dofy die Teudeny Ded freien Bers

s it Dec Berliner Effeltenbocie duedh bdas

priichtige ®elingen der fiinfent Stwegsankeife eme gute Stitge
edfialten hat. Die enticheidenden Shome iMber Die Nuntinen, die
fiegreidhe Ubwehr der rtuffikben Liofferaniriome in Wol-
byniew und bed englifh-frangbiijchen Durchbruchoecjudhes an

ber Somme haben bie Buverfidht weiter gehoben. Neben ge=
wiffen Speialivezten ftanden Montanpapiere und bie Atkien |
ber Mitjtungsacielljchaften im BVorberarunde b8 Fntteveffes. |
Fiic alles, was mit der Waffen= und Pulverherfrelnng im |
Bujammenbange feht, fonden fich tmmer wicder neue Kinfers
{chkchten. Hier tosxden in ber Feigten Heit neme Neforbiurie
Fielt, wobei mit bem ficheven Inausfidiflelien ciner grofen
Sopitalstransaftion georbeltet wecden founte. Die lefitere ifs
wanehr befount gewosben. Die Bereimigten L (=W tls
weiler Pulverfabrifen flagen bder @ereealbechamuhig
ther Afttomtive eine SKopoSechiguing von MY, Millionen
Dart ouf 38 Millionten, offo ouf bie Ferdboppehung, bot.
@leicheitiq Heamtragt die emg mit Wt vechitmbete RhHeis
nijhweftfalifdhe Sprengfioff-A-G. bie Lere
boppelung ihred Grundiapitald, bad bisher 6 Millio ent |
Mar? betedgt. Beide linternehmen begritnben dicfe Mafinahme |
mit Der NAusbehmung, die bad Sefhift im Kriege genommen

hbat.t Do) bas allein ift e8 niht Der Hanpte
grund bpielmehr fdein bie WbRAt Dder Werwallimes
gen 3 fein, bad8 Sapital bieler gang Defombers aqud ber
i mhnftur Mupen gichenden Beteiche gz benvifjern.

Deutlich foricht diefe AGicht aud ber BVemejfumg des ns-
gabefirjes bet neuen Aftlen. Jm Deidem Falfen ift ex auf
Pari gughglich 5 Progent Shitlginfen vom 1. Janner b. ..
feftgefept twotben. Darin legt. fiie die bidherigen Uttiondre,
bie 3t fo giinftigent Bedingumgen je eine neue auf je eine alte
ttbe erhalten, ein itberaud wertoolled Gejdhent. Stefhen boch
bie aften Attien ber RNoln-Mothweiler Puloecfabrifen jebt etwa |
550, bie ber Mbeimilchiweftfiliihen Sprengftofi-2.-C. etiva
450 bi8 480 Prozent im freien Verldir ber Betliner Borfe.
Gie Daben beibe in lefter Jeit emen febr frottfichen Shurss'
aufichoung etlebt. Gr madit bei ber erftoemamnten UAttie feit
fnfong September rimd 60 Progent aud, bod) war fie vors
ithergehend nody 10 Progent itber Dem angegebenen Stanbe
gewefen, Die Rbeinijdh-weftfilijhen Sprengjtoffattien find
in berfelben ffrift gar wn mehe al8 100 Prozent gaeftienen,
wad fid) allethingd barand erflict, dafy fie vordent vechilinia
mifig weniy beachtet worden waren. Hier wie ba nehmen bie
nettent  MPtien Dereitd om der Divibende file dbad Jabhr 1616
poll teil. Bei ber Koln-Rottweiler APtie Hat biefenige ded
Sabred 1915 85 Progent (aepen 26 Progent im Lorjalee), bei
ber anberen 28 Progent (gegen 20) betragent. Die Verwaltn
gent verjichern, bofi anf bad echobte AtHenlapital fiic dad §
Sahr 1916 eine Divibembe verieilt weden Ioune, welhe ,im |
Durdfhmitt des Hiheren RKapitald eime ber borjddrigen Dis !
pibende entipredertbe Rentabifitit gewdbhet’. Tad glanbt hnen '
jehermanm. Der Srieg ift filr fie cine Beit der benfbar hidy
ften Gewinne, an denen ihre Altiondre audy deshalb jo bers
porvevend Geteiligt Yerben fomnen, iweil bie Gefelfchaften
fthon im Grieben ihre Vilamgen B8 sur Gvenze des Mbglichen
gefittigt Hatten.

tember, on welhem Tage ihr Verlauf eingeftellt wurde, alle
verfiigbaren Wittel an fid). Sogleidy danad) jebod) madie fidy
wieder ein Leberflufy an thglihem ®elbe bemerfbar, ber beffen
TWert pon 44/, Progent ouf 3 Progent briidte. Der Bebarf jum
1ilimo und fitr die Anleibecingahlung, die mit dem 30. Sep=
tember begann, Hob ben Soly gwar Hid auf 5 Progent, fubesd
bogh mur boriibergebend; jegt ift er jdon wiecder auf 414 bis
4Y; Progent aurlidgegangen. Dad ijt gewil ein billiger Jing
i, Lexgleidy mit bem umgebeuren Seiftungen, bie dad In-
leibegejdhiiit bom beutjhen Geldmatbte perloangt. Die Ein
saflungen anf die Anleihe find in vollem Gange.
&ie hHaben Dereits eine gang auferordentlidye Hihe erreicht. Hm
50. Geptember, bdem erfien freiwilligen Cingablungstermin,
machten fie jdon 5'/; Milliardben Mot aus. Seitbem Haben
fie fich fo emergifch fortaelehit, baf BHid zum 18, Dftober, bDem

80 Progent ber Gelambpeichuungen quhtf}cn feln  bitrften.

etiten ‘Bflichteingablungstermin fiit 30 Peogent, wobl 70 5Hig
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