Geldmarkt und Dahlungsverkehy,

Ton Dr. Nleganber Erdély,
Proluyiften ber Pefter Ungarifden Kommersialbant,
Ludapeit, 18 Oliober.

Die Hajt einer whelojen Arbeif, der wilde Fampy
uwid Dajein hat durd) die ploglide Cinfehr diejer hiftos
tijden Peit 1dhlingd ecine mnaturgemdfe Unterbredung
erjahren. Nidt ofme Gridfitterung fam die Cinficyt iibex
ung, baf unjere gegentodriige Straffentfoliung und Reis
ftungsfibialeit iiber bad Sdyidjal von finfligen Jahes
Hundecten entjdheidet. Der raul) abgebrodienen Friedens:
periobe folgte eine Harte, entbehrungdvolle Jeit, die Dinge
auf bie Oberfladie warf, von denen Menfderuwits fid) nichd
trawmen Iiefi; die Mot der Stunde hat fitilidie Energien
jorie Strifte Hervorgebradit, deven Ridtlinien i Hinblid
auj die geqen und ftehende Mehraahl ber fithrenden Bilier
ber Grde unjerem Wirtidafisleben nene Wege und Piele
foeifen. Gin Frieden, der iiber jo viel Haf und BVerldjte-
rung hintveg die abgerifjenen Faben wieber fmitpfen jollte,
wann witd er gejdlofien fein?

Der Audbrud) der Welifatajtrophe hat au Beginn
eine ftarfe Griditterung ber Sreditwirtidaft, ded Jab-
' lmgBivejend, jowie ber Produfiion, ded Handeld und ded
DBerfehrd Hervorgebradt, — - benn um die eigene Babh-
lunasjahigteit Dejovat, judite jedeér jein Lermogen Mo-
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moglich in bie Barageldform u bringen, fo dafy die Tatig- |

feit ber BViorjen geitoeilig eingejtellt und Moratorien
erlafjen  foecben mupten. Der internationale Werfehr
wurbe dburd) bie gegenieitigen Bahlungdverbote, Cine und
Nusfuhrbejdhranfungen vollig unterbunden, die Devifen:
| fpelulation und Arbitrage wurde infolge fraatlidier Ot
| ganifierung ded Devifenhanbeld eingeftellt, bie Finangie-
| rung bed iniernationalen TWarenhandeld lahmaelegt, ivo-
burd) bdie oautomatijde Preidbildbung der Devijen und
WValuten uniexbrochen und der Martt ded Charafterd ded
jfreien Marfteg, ded freien @hicld ber Srdfie enifleidet
wurde, fo baf die Vanfen eine jlbftanbdbige Tdtigleit nidt |
entfalten {onnen,

England, dad einen gropen Teil der Welt mii Turgs
jriftigem Sredit vecjehen Hat, befam die Sidrung bed
internationalen $eedit= und Bahlungsverlehrd arg ju
ipitven. €3 ourbe Notgeld in den veridiedenften Formen
freiect, die jogenannten Pramorvatoriums-LWediel wur-
ben durdy bie Boul von Gngland fliffig gemadyt, Sapi=
talien aud bem Auslonde geholt, der Geldmarit durd) dad
ftavfe Mnwadijen déx  jdwebenden Staatdjdiuld ftacf in
Ynipeudy genommen. Mud) in Franfreid hat die unipr
oer Wickung ded Moratoriumé eingetretene Crijfarrung
bed Lerfehrd fidy jdhwer fithlbar gemadyt. Die Goldvorviie
lourden vou jeiten ded Publifums gehortet, o daf  bie
Notenprefie in ungeheurem Mafe in Anjprud) genommen
werden mufie, wad dad Gmporjdnellen ber Waven-
preife  und bdie Verdledhierung der Valuta verurjadie.

Nady Ueberivinding der angedeuteten exjten Sdjioie-
vigleiten aber Hat fid) bed Gelbmarfted eine groje Flijjig:
feir bemadhligt, die  bdurd). den bverfaui bder Warens
vorrdte und durd) Hewumungen entitanden ift, die propere

Snvejtitionen  nidt  empfehlenSivert  exjdieinen fiegen.
Tie yidiigiten Geldbmdrfie Dder Gégentvari, jenme bon

London, Parid und Berlin, tourden bon dex lnterbin:
dung bed internationalen Werfehrd in gleicher LWeije be«
trofren, ebenjo wie Wien und BViibapeft, weld) lebtere nir
bon [ofaler Bebeutung find. Aud) der Geldbmarii hat fid)
,den durdaud verdinderten Vebingungen angepait.
orilidy Fongentvierte Marfiorganijation Dbefteht - fiir ben
(Seldburarft weber hier nod) dort, bdenn Privatbidlonten,
"Devifen, Ultimogeld werden redht und jdledht ebenjo ant
Telephon tofe am Draht gejdhlofien; Wedyiel toollen von
ber Hundidaft tn individbueller Vehaudlung gemommen,
Slontoforvent-Sredite  jedem eingelnen Fall angedaft
terben. Nur im Cifeftenveportaejdhift hat fid) ein Markt
herausgebilbet, wahrend jdon bad Lombardgejdidft ivie-
der Hauslic) exfedigt wirh. €8 ijt ein Dejonderes Merfmal
all Dbiejer Sredifgeiddfte, bdafy - fie fih in denm Te-
galen . wirtidafiliden . Bedilivniflen  enifpredjenden
SHahnien betwegen; nirgend #Ht eine lleberipannung, eher
cin: Abflaven bemerfbar, und nur der beredhiinte Gelbs
Debarf wird befriedigt, Der Geldbedarf hingt inbed von
per allgemeinen Gniwidlung ded MWirtjdaftdlebend, von
ber Steigerung ber Ghiitererjeugung und bded BVerlehrs,
jowie vor der Enitvidlung ded Sredibwgjend ab. Faffen
wir den fir exjter NReihe in Vetvadt fommenden Vetrieh-
frevit ind Auge, jo finben oir, dbafy diejer inm dex Megel
burd) TWedvjelbisfont, aber aud) in Form von SHonto-
forventfredit in Anfprud) genominen wird. Wenn leblerer
nud) feine jpegielle Muterlage Hat, jo wird er nur Wnier-
nefrmntgen getoabet, die entjprachende liquide Iftiven
aufioeijen fonnen, Dicje werden freilid) nicht voll belehnt,
baher inmmer ein entjpredyender Teil Eigenfapital vor-
handen jein mup. And) diefer Sredit muf im Rahmen
eined Pinfengejddjies bleiben und die Ritdzahlung nad
Jblanf bed Termind qefichert, b. h. die vafde und fidhere
Rirdgablung  der Sredite mufy gewabrleijtet jein. Jm
Snterefie eincr geordneten Wirtideft wirh dieje Mitdzah-
lung durd) in Produfiton ober it Verfehr  befindlide
Ware, eventuell durd) Forderungen Ded  Sreditnehiers
gewabrleiftet fein, nuc joldieract Iann der gegebene $S¥redii
ltquid gebalten Werdbe. G5 1jt cite Bovpusjeduwng dicjer
Strebitgejdhafre, dafy fie duvd) Waren funbiexi jind umd
0af das gelichene ®eld b gewifjen Wmidlaggirifien ji-
tivtfehren mup. Die Vanfen pilegen Hierither jehr flreng
W wadien, bautit der Stonfofoxremtfredit ben Chavafier
dess voritbergehenden Stantpagues oder Saifonfredits nid;
einbiige. Der Gelomarlt Tongentriert fidh jomit in ber
Dauptjade bei den Grofbanten, dic ben Mrebitverlehy

Eine

I

|

heherridierr, bie Streditvermutilung durd) einen  einfeils
Iidhenr, wirtjdoitlid)y qefdnilten Willew leiten “uund die
Polfswirtidait vor unliedjomen Webervajdungen Des
oahren,

Eine jebr Widtiae Junfrion ded Mrebits, rejpeftive

(elbmarttes Bejteht in ber Grieiditerung ded Wertiibers
tragungsverichrs. Ter Sredit erleichtert Kompenjationen,
da Ueberweijungen nur anlaflid) der Sreditgemahrung
vorgenominen werben. Ter banfmakig organifiecie: Kxedit
celeichtert dad Bujammeniliegen ~ groper Sitdme vom
Strebitfapitalien in Den wenigen groRen Sammelbeden
Der Banfen, wm bon boxt i die Iweiten - Glebiete b
Rolfswirtidaft geleitet au werdben. Die MadytvoHiom=
menheit der wirfliden E&ﬁﬁrcr her Grofbanten ift baburdy
bis jur tatjidliden Beherridung ded Geldmarfies  ges
biehen. Jm privabwictidaftlidhen Verfehr witdh aljo bom
allen berufenen Faftoren davauj gejehen, daj die n Ans
fbrud) genommenen Sredite  produftiven Sweden Fus
gefiihrt werben, die Ebbe und Flut ded Geldbebarfed niuf
bie Qebendjunition eined gejunben wirtjdaftliden Orgas
nidmud darftellen, und reder Storungen nod) Hemmune
gen ditefen eintreten. €3 ift jomit ausgejdloffen, daf auf
dicfem FWege ben Bebarf uberfteigendve Wertaerdennengen
i den Werfehr gelangen, die die Sauffraft des Gelbed
beeintradytigen fonnten. Jmmerhin fomnie eine Steiges
vung bed ®eldbebarfed durd) jteigenbe Inienjitat: ber
Yugniiung der vorhanbdenen Umlaufdmittel verhindert
wetben, und eine jolde Steigerung ift bor allem moglich
durd) die fidh ohue - Bargelditbertvagungen vpllziehenden
Ginridtungen ded banfmdfig organifierten Jahlungsvers
fehua.

Die Verwendung des Jivfulationsgeldes wird burdy
Ugbertroqung  der Saffenhaltung jowie des Hahhingss
dienjtes an die Vanfen eingejdrantt, Die BVerwertung
Ded Melbes ift dadurdd aud) fiix furge Peitabjdmnitte er=
mdglidt und dadurd) ber Bebari auf jeme Swinme bers
minbert, bie vorfommenden Falled notienbig iff. Die
Banfen bditcfent die ihnen anvertvauien - Kapitolien Iur
in ber Weije verwenden, dap die Jahlungsjahigteit bei
Ubhebung gefidert jei. - Soldye - Eninafhmen jollien . mur
durdy Jnanfprudnelme Ded bantmapigen Pablungss
verfehre erfolgen, bamit die Berwendung von Bargeld
permichen tuerbe. Soteit die Safjenbeftinbe Ser Banden
nidit ausreidien, muf bdie Notenboant in Uniprud)  ges

nommen werden. Sie allein fann jene Mittel- gerwahren,

bie wicfjame Silje jMaffen; wenn der. banfmagige Mebers
weijungsverfehr verjagt. Vom ihr hingt bie Bahlungss
fiigeit der Volfdivirtidaft ab und burd) die Clajtigitat
ihrer Motemausgaben Tonnen Berlegenheiten bes- elbs
marfed vermieben werben, denn felbjt die grofte Liquie
pitiit -der Vanfen famt in Beifen grofer Abhebunpen
nidyt andreidhen. Wm dem bargelblojen Jahlungsvertehe
eine je qrofiere usbehnung geben gu fonuen, mifien
bie geldwirtihaftliden  Beblrfnifje aller Erwerbsfreije
Berudfichtigung finden. Die Lanbbevdlferwitg wird ﬁtﬁl
ber veredelten Dahlungdmethobe faum  bedienen, audy
Gieterbetreibende terben im Deften Falle fid) dem Rojt-
idjectverfehr anjdliefien, da bdie fleinen Leute nod) bari-
nddig an den Bargahlungdfitten fejthalten, Der Seheds
und Givoveriehr mufte eigentlid) die Domane der fnbus
firietlen ynbd faufménnijdhen Stvetie werben. Rur bei ber-
ftanbnisvoller. Mitwirfung aller Bevosllerungsiretie und
purd) unaudgejebte Nuftlarung durd) die Prefie fanu die
Forderung ded Dbargeldlofen  Fahlungsvertehrs  Crjolg
hoben. n .

Di¢ glinzenden Crjolge der Srviegdanleihen  haben
bie Flitfigfeit ber gentralen Geldbmdrkte nidt gu - beeins
fradytigen vermodyt; bie Striegdanfeiben haben jogar eine
ber beiljamniten’ volfSwirtidajilidhen Funitionen -exidlt,
e fie Haben durd) eine Ritdjougung der vermehrien
Umlauidmiitel die drofende leberfullung ‘ber - Wplfa-
wictidhaft mit Geldgeichen und fomit bdie weiterpehende
Cdwddung der fauffraft ded Gelded verhinbert. Der
Yusgabe der Anleihen ded Strieges tird bald jene bes
Nricdens folgen. Wenn  jobann  die Milliaxden Ddew
striegafojten gu verginfem fein  iwerbem, muifjert meue
Cpfer, wofl nidt an Blut und Leben, jondern. air Geld
und Arbeit qebracht werden. Dic Laffen werben aus bex
NArbeit, ‘dem Wermogen und dem Cinfominen des BVoltes
aufgebracht werben miijjen. Die WmfanfSmittel joerden
bann mit Hilfe der Stenerjdraube aud vem Verfehr ges
nomuien. I

Nt Deutjdlond wetteijern Vanfen und Vehorden
in dem BVeftreben, dem bargeldlojen Bevkehy je grofere
ugbehnung au qeben: fo hat die Heichsbant bdie s
biihren im Roftidhecverfehr der Reidhbant ben bis dahur

in Sraft befindlichen BVejtimumungen gegentiber jehr ev« &

heblich ermagigt. Jerner ift die Reidebant . ermdidyrigr

worden, auf Antrag eined Givofonivinhobers vor ihne
ausgejtellic Sded2 mit einem _ﬂje&_@itinuugeucf_nth i
veriehen, durd) den fie fid) gur Einldjung ded Scheds it
nerhald der gefepliden gehntdgigen i‘nﬂcg‘ungﬁmﬂ_m&]jt
rend der Gejdajtsftunden  verpilichtet, togburd) © jedem
Ertoerber des Sdedd die ewifheit gegeben ijt, bai ber

Sdyedt bei Vorzeiqung  durdy bie - Reichabank cingeldit

itd, Die Reichsbant geht audy auj andere Weije daran,

ihrer MNotenemijfion cine gejunde Vafis ju geben, et

fie cinerjeitd darauf ¢
ird jekt dajiic Propaganda gemadi, Dbak ber - goldene
Sdnud der Reichdbant Fwun Kaufe angebotein werdey
denn die Bermehrung ded Golbvorraics aus bicfen Wes
ierben ber Volldwiriidaft ijt ebenjo wichlig  vie - bie
Ginjdranfung de¢ Notemunlanfes, um dic Fl“ﬂ"amﬁf'
ihaitliche 1leberleqenfeit ded Meiches Fu - fidhern. Der
Gholbbejtand ber ':Htidislinn[f t#’; feit ?lllahgld}uggﬁ_Stn,t_f
ea durch Mbliefering von Goldmiingen ans alel _
?n? ber i*chii[fci'ungﬂ von 1%/, auf 2+, illiaren Mart
geftiegen. Shwohl der Moienimlauy bcr,r,ﬂt‘timai iibet
7 Milliarden Mark betragt, ijt dic  qefebliche i'.ﬂ_l'litt{i
pedung nody imer cingehalfen Toorden; bamit Dicjed
Bahlenverhaltnis aud) weiter aufrediterhalten  werdenr

bedacht 1ff, einjdrdnfend g wicken, |
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