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Cin amilidyes Kursblatt fire die Wicner Bitfe.
aeufierungen von Fadyminnern,
Wien, 26. Dhiober

Settionddyef a. D. De. Moris Ritter ». Pioidyel,
Ehemaliger Bdrjelommiffar bet Wiener
Borie

Wibhrend Dbed feit Nriegébeginn  andbauernden SHll-
ftandes bes offiziellen Birjeverhehres ift in Deutjchland
fowie bet uné die Ermittlung und Berbffentlidung der im
gugelafjenen Privatverkehre vorgefalienen Kurfe behanntlidy
mierfagt.  Gleidywohl bejteht naturgemdp e Vebiirfnis
nad) quthentijcher Jnformation iiber bie Surfe der im Vet
Rebre ftehenben Wertpapiere, ba bas Lettpapienwefen aud)
wn Det Steiegwictichalt nicht aujgehdet hat, ein notroenbiges
Qiliecd. bed mobernen Wirt|dhaftsorganismus ju jein, ia in
widjtigen Besiehungen, wie die Strieasanleiben geigen, noch
an Bebeutung gewonnen bat. Die Beniihbarkeit der Lefsten
amtlichen Sturdnotierung, die vor Einftellung bes offiztellen
SBorjeverkebres jtattgefunben bat, bei’ und aljo Ded Sturds
blattes ber TWiener Bovje vom 25, Juli 1914, als Be-
mertungsbeelf, mufte gany befonders angefichts ber jeit=
hetigen  bebententben Bertvetfdyiebungen mit  bdem Gotts
fhresten ber Beit tmmer gevinger erden, foroBl  fitr  bre
vielfacden beteligten Privatintereffen, als auch . file  bie
Jnterefjent ber Gebilhrenbemefjung und itberhaupt des Ab-
gabenfiskus, firc weldye bisher bie lefite vor Dem Rriege er
folgte’ amthiche - Surdnotierung  der Wiener Bdrfe in
melyreren Berordnungen gur Ricujchmue beftimmt worden ift.

an Deutfdland ift nunmebr jufolge einer im Neicdys-
tage emngebrachten Gejesesvorlage  eine befonbere  amtlicye
weititelling - und Beriyfentlichung  der futfe  ber um
Boriehandel jugelafienen Wertpapiere fiie den 31, Dejentber
1916 in Yusfidt fenommen, an welchem Termine e8 mehr
alg 21 Jabre fein mwerben, feitbem bie leble amtliche Surs-
notierung an ber Berliner Botfe tmmitielbar  vor Ein-
jtellung {}{'-3 offigiellen Verkehres erfolgt war. Nad) biejer
Oejehesvorlage wirh bie befondere Surdfeftftellung Fiir Dbie
Beranlagung dbet Befibitener * und ber Sriegsjtener an-
georduet, die praktijche Bedeutung wird aber soeifellod eit
Datitber hinausgehen, ba imuug)[ fiir anbexe i’lbgabcnbaid;te
ald audy fiie ben allgemeinen Berkehe unb fiir Wilanggmwedie
Das Ledlirfnis nady cinem einigermafien aktuellen Anbaltss
punfite fitr enre  authentijche Wertfeftitellung b1 Wexts
papteren tdglid) bringenber wird. Unter dicjem Gefichtas
puniite hat die Sadje ihre Bebeutung andy in Defterreich,
o eine Befibiteuer und eine RLrieqsfteucr nach Deutjdyer
Art wicht beftebhen, und bie HwedundRigheit-einer anologen
Vexfligung  [dBt i) andh Hierlands nidyt pon ber Hand
wetjen. &8 ijt offenbar, baf es bei det wejentlichen Prejss
fteigerung einer grofen Babl von Wertpapieren den Snters
effen ber Gebiilhrenbemefjung befier entiprechen mufi, von
emer authentijdjen neweren ertgrunblage audgugehen ald
von Dent Surdftande ded 26. Sult 1914, Unberjeits irbe
bei' Bewertung von- Sautionsefiekten: bie iiblicge Anfepung
eingt angemefjenen Quote Ded newen: Purdwertes filr ben
Siderftellungsywedt vollends ausreichen. Bei ben Bilang-
aitfjtelungen ijt man bigher feit Sdhlichung ber Birefe mt?
obite Sturéblatt ausgehommen und Gonnte e8 in Defterveid)
um fo mebhr, al8 bei und audy fiir reaelmdpige Reitldufte
nieht wie in T-;rm{rPlunb auj den Birjenkurs begugnehuende
Bilamgborjchriften bejtehen und bie tichtige Bewertung ber

Bilangpojten lebiglich auf bie Corgfalt bes  prbentlichen
Saufmannes abgeftellt ift. Man lick s biebei  auch nach
Wegfall bed amtlidhen Surablatied bewenden wnd bat vor

Meinungsitreites von
Jwangsvorjdyriften . fitr Bewertung
bon  Bilangpoften qauy abaefeben. Dod) gany ver
jchieben  Davom  wdre eine  allgemeine authentijdhe
Wertfetitelung von Wertpapicren akiuellen Datums, Dbie
bei un3 o wenig wie friiber bas amtliche Sursblatt eine
Jmwangsdnorm bedeuten kdnnte, woll  aber fiher bei ben
Bilangierungent afs ein febr wertvoller Bebhelf  begriift
werden Diirfte, ber in vielen Fllen eine Cidyerung und
Rechtfertigung gewibhren wittbe. . RNoch mehr wiitbe dem
legitimen Bediirmnijfe de8 gefamten LWertpapiere befienden
Publihums, alfo mweiter Bevblkeamasididien vom Palaft
big gur Diitte, gebient fein, 'fiber den Wert feined Befipes
eing einigermafen bmi]é)]barc authentijdje Senntnis 3u- er-
langen und fiemit die Mdglichheit - einer Bovausbeurteiling
pon  DVerdiferungen; -‘Iaujd)g;g dften, Lombardierungen,
alio Dngen, bie audy fite bre Fdrderung der Rfriegsantethen
nicht von geringem Belange find. Eine verniehrte Begiiniti-
qung |pehulativer Tendengen ijt von einer in ldngeren gc:p
abjdhmitten erfolgenden 3?“ut§Le1'li:e[Eung, wie fie bier in Hebe
feht, wabtlid) nicht 3u  beflivdyten. Soldie- Tenbengen
Binnen genugjam gebeiben, wenn bie Nenntnid ber Bewers
tung diberall verbreiteter ' FWertpaptere Ponopol und Ge-
beunmis  bletben mup.  Die mangelube Jnformation Des
Publibums {iber bie furje ber LWertpapiere war wnd it
eied ber jdywerften Folgeiibel Der notwenbig gerorbenen
Sdliefung der' Birfe und Einftellung bes amilichen Kurss
blatted. Mt ber vov einigen Monaten erfolgten Regelung
bes privaten Bbrjenverhehred honnte det Uehelftand nicht
jogleid) befeitigt werben, body bie $oifnung feines allmibs
lichen Ubbaues wurtbe ermedit. Gin eriter — feeilich fehr
be|djeibener — Wnfang kdumte wmit Dber jeitiocifen Auj-
jtellumg einer amtlichen Sturvslifte gemadht werben, voraus-
gefebt allerdingd, Dap die Swijdenrime bebeutend Rilrzer
audfallen, al ber berjeit feit ber-legten amtlichen Sarrs.
noticruig: vor dem -friege ‘verflaffene 8mgqum. s ‘
&8 1ft gu beachten, baf 'Die buxd};mﬁh:mb; nn]n.qil_?e
suthentijche  Stucsfejtfiellung,  wenn™'sud) - utbglicheriveife
wiederholt, fo Dod) nidyt rcc[mﬁs;g’unhf aiif * anberer
Erumblage alé die [rihere qmili otjenatietung evfolgen
joll. Nach bem deutjhen Entwurfe ift Dafelbft bie Purafefts
ytelung nidht burd) bie autonpme i%r[mlcimu[g, fonbern
burd) bie Striegsbehirde (vosliufig Meichskangler, fydter
eoeninell Bundesrat) vorgunchmen, und pwor auf Grund

yoet Jabren inmitten cined lebhaften
ger Crlajjung  von
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audy anberer, wid Mchi Hlok eined Tages, fonbern - eines
umfaijgnbeven Seitraumes, wenngleidy die Feftitellung fitr
Dent 31, Degember erfolgt, aljo mindeftens bie. umgefilee
Geltung ber furdwerte fitr diefed Datum miglidy maden
mup. Der bdeutfhe .Entourf befat ben Reichshangler mit |
pet. borliufigen oetitellung der Surslifte und behalt beeen
eventuell Lingjteng bis 15, Januar 1917 Iumbguma:'f}enhc
Ridtigjtelumg vor. Jn dhnlider Weije wiite aud) bei uns
bie Megelung, wenn man jicy 3u biefer entjchliefit,” ju - exs
Diefe ai‘uréieﬁ%dlung mﬂr})e nad) ithren

arty befondberem Werte. Sobann aber bilbed|
bag Stureblatt die Grunblage fit Die Bemeffung der Glos
bithren umb  indbefonbere audy” ber Grojchafts- wub
Sijenkungsjtewer. LBenn Bermbgen jest veverbt rocrden,
Lo _erfolgt  bie. Gebiifirenbemeffung  jeitens ber Finangs
ehorde auf Grund der Sturfe pom 25. Juli 1914, Yuf e
jeiter cingetretenen, bei Somjunkturpapreren  oft  vicle

betragenden Hisherbewertungen 1witd

Dunberte von Stronen
Dicbei heine Miidkfidt gemommen wid bdem ishud ent«

Rurdblatt von

folgen  Haben. geben auf biefe Art Gebiihren von Millionen, dre er gerade
jotmellen und materiellen Vorausiegungen, obme: .eime | 0 - den Jeigen Jdymierigen Seiten jur Berginfung  ber
irgendivie ftreng - beqremste Durdyjdymittdermittiung dag. | Mriegdanleihe bringend "benbtigen wiirbe. I glanbe, baf

gujtellen, Gewdlr bieten Rinmen
tertdenyidfe “Beetnflufjungen - nady
Seite. Die frithere Seftitellung ber :
Borje, wenn aud) an fidy von gany anberer Bedeutimg,
kbmnte binfichilicy dee. Hicbei obwaltenden oretheit  im
kleinen al8 Borbild bienen. ©3 1viirhe ju oeit fithren, Hier.
auf Gingelheiten bed Vorganges ber Sturefeftftellung eins
jugeben, bie internen Borjdyrijten au itberlafien Yodren.  Tus
jér beiterkt, baf es, wenn {dberhaupt ndtig, gamy gut nibge= |
lid) wdre, Binfichtlich ber Staatémerte bejonbere &'gurﬁd;l&:u '
eiptreten g lafjen, ofne bedhalb fchont ntit Miidifidt auf
mandje gleidy geridhtete Mafnahmen bes Audlandes Bee.

Ren vom Standpunkie unjeres Gtaatshredits mit Grmbd
U ervegen.

aud diefen Griinden der gleidhe Weg wi¢ in Denticdhlandy
gewdblt unbd ein amilidhes Surablatt nach dem Stanbde bonr
31. Degember umier iebung wom  Jadperftdandigen
Elementen aus ben Sreijen ber Birfe aufgejtellt werdew

geqen  willkiirliche ober
ber einen ober anbeten
Yiquibationshurfe an ber

Borierat Magimilian Krans,
Dirveltor ber bfterreidyifdhen Pdnderbanl

3  habe feinerseit in  ber Borfehanmer an Der
Sdaffung ber Cintidtungen zue Hevjtellung eined bew
[chrdnkien Borjenverhehres ind "anm’ ber Dervatung  ber |
Yebingungen fiir eine Wiebererdffnung - der Borfe mite
ewirkt. Cine diefer Bedingungen ging babin, baf von ber
Husgabe eined tdglid) erjcheinenbden Sursblattes Umgang
genommen werde. Damals lief fidh bie Birfekammer bon
ver Crivdgung leiten, bafy bie tdglidye Ausgabe ecines SPurse
blatte8 gemwijfe Umgukdmmlichheiten im Gyefolge  haben
Bdnnte.  Sehr hobe Rurfe Konnten  bie ‘Gpekulaftion in
Dividendenpapieren in wette Streife tragen ; 'ein pldglicher
Surdjall Bbnnte im Yuslanbde gegen die Monavchie auss
geniigt werben. Beided wollte nan gleidymagig vermeiben,
Wittlerweile Gat fich - die Cadylage Dod etnigermdfien g
dnbert. Der Rvieg bauert viel Linger, alé man bdamals
mg?_cnnmmcu hatte. Gliichlicyermeife - haben 1wir auf qrofie
militdvijhe  Grfolge Gingumweifen ;- die Sturje baben 'fich in
emem Audmafie und i éiner Ricditung: entivickelt, bie mam |
frither nicht firr ‘miglich ‘qelétien hitte. Tn roeiten Sereifen
it e behannt, daf ein, Borjenverkiehr feit Monalen befteht,
ber allerbingd  ber frilheren offiziellen Biefe nicht voll-
Bommen gleidjkommt, aber boch offentlid)y anerhannt igt,i
vom jtaathicdhen BirjeRommifiir befudt- 0itd .und - regels
Mgty funktionieet. Audy - die Sturje - find nicht mebr das |
fidy tm Birjenjaal e |
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Geheimnid der Gemeinde, die

jamumelt, fondemn werben i weiterent  freijen ‘genannt
unb 8 mwerden grofe Abjchliiffe 'in Uktien wors
gerommen.  Das.  Dlotiv, -  weldyes  in . . Deut dylagh
geltend  gemacht - wirh, - daf namlich ber . %ﬁh

wegen  ber  Belibftener “und  ber Bejtercrung e Wer,
gnmarhieas ein Jntereffe an ber Fejtitellung ber “Sturfe hatt,
eftedt soar i Oefterreid) nur in etingerem Wlage, wer
unjer: Steerfyftem nidyt MS!E«M EBe-j%

: euerung bes Rapitals
wettes, jonbern bes burgl‘! Benutniffe feftuftellenben Gip
kommens aufgebaut ijt. i

. | Lrotibem wire es von BVorteil, foei
mir i gewijjen Beitabfdmitten — @8 einen folchen erften
wiirbe i) ben 31. Degeniber ‘bea beuvigen Jabres befonders
geeignet anjehen — ein Stursblagt gcmug'gehm'mﬁtbm.-:
Cine groe Babl von Bervecinungen. . muf - Diely
Sdydbungen miiffen angeftellt wetden; , fiie dneje feblt jeat.
ber Mafijtab, denn bdie Surfe: bes. legten Borjentages, des
25. Juli 1914, find Yiefitr ingft wicht' mefr geeiqnet und
fibecholt, Sdy febe nicht ein, wegwegen man Shrefe, die jef

Jdon die Grunbdlage bebeutenber’ Trandaktionen bilbien, iy,

burd) ‘ein. offizielles Sursblott der Dreiteren Deffentlichhgl

guc BVerfligung ftellen jollte. Darin exblicke ich Getne @t{uh_

vielmebr glaube icf, e8 ift eine Notwenbigheit, bafi von Jei
s Jeit ber Deffentlichkeit von bevufsméRiaen ‘Preifen, vow
Der Yeitung Det Birje, in amilicdher orm mitgeteilt 1itd,
wie bie Efjekien bemwertet wetben, Unbderfeitd wiitde i) midy
it jepigen Angenblick gegen das tdgliche Grfdeinen eines
Stursblattes ausjpredien; der Seitpunkt fiefite Eily nody nidt
geltomnten. Da aber die Birjekammer und bie egictung ed
tn der Hand haben, fejtaujepen, wann mit ber regelméifigen
tdglidhen Verbdjfentlichung bed Purshlatted begommen mwerden
foll, glaube i, bak €& o Bordeil rhve, oenn man jidy
entichlicen riltde, filt Dén:31. Dezember 1916 etnn folches
amtlidges Surgblatt, bas-fix bie Bilangen der E'Hﬂmngc[eﬂ:
jdhaften und jebe3 eingelnen, fiir bie Gebithven von Ver-
mogenaiiberivaqungen  und  Erbjdafisteilungen bie - fejte
@tundlage bilben mwiirde, durdy bie Borfehammer Herauss
auaeben, '

Vicjerat Leopold Lanqes, | |
ﬁ%i;epr&fthcuibcrﬂt!g:metue.n Beviehrsbanl

Die Uufjtelung eines  amtlicdhen ﬂiﬁr,’miuyﬁ&l’ailg
nad) bem Stande vom 31, Degember 1916, wie fie 3
Deutfdyland jest durd) ein Gefes - verfligt wird, wilee |

auch bet und aud verjchtedenen Griinen febr empfefl:
Bunddft wiude Hieburch ben Pefiern: von Wertpaper: 4
ein Unbaltépunhi. file bie Bovetting  hres VermBbgend
?cgc{w werden. .« Das lepte amtliche Suysblatt "It * bom
25. Juli' 1914. - Geit bicjem Tage finb die giipiem Ber.
dndevungen eingetreten. Jm freien Berhehre Haben: fidh b
Surfe vieler Wertpapicre fajt' burdywegs febe  Debeurten!
gchoben, 8 find neue. Papicre - bagugetretent, der’ Hanbel
hongentriert fid) bielfady auf aongr-gndecen , Giebieten als
feinprgeit.  ®leichwoll aibt B3 hetwe mnl-[.u?c_'ﬁ‘_eitucﬂm
b Die tatfidlithert” Maritoreife Wer  Effe ten.” jind n.
bent unmittelbar Beteiligtén. Sreifer,” bem . Mitaliohern . b

Birfe, ben, Bankeri und wenigen  Unteyrichicten bekan

€3 braudt aber nicht bemerki g wexben, befy on ber
Marktpreijfe von CEffckten. jeder. eingelie 'Befiter in hobe
Orabe intevefficrt ift; gerade fiir -Den 84. Dezember, 1914
ben Stiditag fitr bie aufjujtellenden Bilawaen hex

bec fachperftinbiy evmittelten Erfobrungen wnbd Imjage
nidt blog bed Trivatwerhohued cned Bicjenories,

s 4
efollichaften- und eingelnen Bermigendbefiper, Wlllfﬂiit
ft[ttﬂamg bex Rurje burd) ein audiuorbenbes amtlided
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