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~ Suduftvielle Rapitals
Deriviifiernngen.

Gine Stapitalstransaftion der Sloda=8crie it in |
er fimangprefie fang unbd Beeit und mit jener Wers |

ehrung, bie diefe Prefie jedbemt inbujteiellen Grofbetrich
entgegenbringt, Defprodien morben. @5 Pandelt fich um

eine Grhdbung des Uitienfapitals von 45 auf 72 il= |

lionen Stronen, bie mittlermweile in einer am 22,
abgebaltenen  auferordentlidien _(éiener_niuerfmmnlung
bejd)lojfen. murbe. IBaHresd fonit Stapital8erhohungen

1ur porgenommen werden, wenn eine Wbtiengefellihaft |

®eld braudit, Bat biefe SlapitalSerhohung die Eigens
timlidyleit, daf fie feinen Deller neuen Kapitals ein-
bringt und in ben Vermiqendverhiliniffen des 1inter-
nehmend nidyt die gevingfte Berdnderung erzeunt. Die
Sapital8erhiobung ecfolgt in ber TBeife, bdah der aus
Uglogewinnen  entitanbene Rapitalsrefervefonds ber
Sloba=28erfe Berangegogen mwird, um bdas Nominale
ber dftien, bad derjert 200 Sronen betrdnt, auf
920 fronen gu erhohen. Pan bejeidhnet died mit einem
tednifdjen Uusdrud als Stapital8aufjtempelung. Bur
Durdfiithrung bdiefer Tramsaftion find 27 Millionen
Stronen notwenbdig, fo bafy der gange fapitaldreferves
fonds bi8 auf einen Meft von 122.971 Kronen anfs
gebraudyt mwird. '
Die iemlid qleidylautenden Rommentare
Blatter  bemiiben fidh,  diefe
harmlofe Formalitidt Hinyuitellen.
harmlofe Formalitdt ift, bann bringt fid) vor allem
bie Frage auf, weshalb fie fiberhaupt und wedhalb fie
gerade im SRriege durdhgefiihrt wird und reshalb es
die BVermaltung gar fo, eilig hatte, baf fie fie nodh tnapp
vor Jabresfdilufy durdidriiden mufite. Sn diefem furdyta
baren Ringen auf den Shladjtfeldern, in mweldhem die
mobernen  Gefdyiie  ihr entfepliches Jerftorungsmert
verridjten, Hunderttaufende blithender Menfdhen Hin=
» mifen und Stitten der Rultur in troftlofe MWiifteneien
vermwandeln, fdymeifen die Gebanfen unmilllitclid) aud
ju  jenen mddjtigen Betrieben binitber, bie in an=
gefpannter WUrbeit bei Tag und Nacht ohne Maft und
Jubh bamit beiddftigt find, jene hillifchen Maidinen
gu ergeugen, die den Schreden diefes -SRrieges bilden.
lnd man benit nidit vhne tiefinnere Betlemmung an
ben Leiter einer foldhen Waffenjdhmicde, an die
Sdwere feiner Pflidhten, an die Sentnerlaft feiner
Becantwortung und en die gemwaltigen Anforderungen,
bie an feine Cnergie und an bie Spannfrajt feiner
Rerven  qeftellt mecden. Dingt bod) von Dem unge=
ftorten Metrieb amd) unfer militarifdyer Grjolg ab.
ABie eine fdhmergliche Cnttinfdung empfinden wir ed
baber, bafy Freiberr . Sloda, von dem wir plaubten,
baf fein ganjes Simnen und Tradyten feinen betriehss
tedinijen  Yufgaben qelte, mitfen im Rriege nodh
Oeit gu finangiellen Epielexeien findet, 1wic ¢8 diefe
ufftempelung dev Uftien ift.
Bl man der Finangpreffe, “die in diefem walle

die Anfidhten der Sfoba-Terfe wicdergibt, glauben, fo
verfolgt Die Sapitalerhdhung meder divelt nod) inbiveft
matertelle ober fpefulative Swede. (s Pauptqrund
wich angegeben, dafy der ltiondr aus dem MNennert
ber Wftien entnehmen foll, mie viol Stapital er tats
fad)lich in das UUnternehmen eingebradyt hat. Die Ne-
gierung Dat bei den Neuemiffionen, die die Sfoba-Werle
i ben leften Naheen in giemlich rafdier Folge ovor=
genommen Bhaben, immer barauf gejeben, bak bder
Cmiffionsturs miglichit Hody bemefjen werbe, bamit
nidt ein wobhifeiles Bequgsredht fpcfulative Nebens
mwirfungen ergeuge. Die Regierung mollte alfo, daf bie
Sloba=AWexle bei mdglichit geringer Grhvhung des Aftiens
fapitald boch) mbglichit viel newes Gleld erBalten, fie
wollte mit anderen Iorten, bdaf purd) bie Sfapitals-
ethbhung in erfter Qinie bie Referven des lnters
nehmens geftdrtt werben. Man muf annehimen, bdaf
fie mit biejer Ginmengung in bie Begebungdmobdalis
taten aud) bejtimmte Jmede wverfolgte. Und mwenn

ber
Operation 8  eine
Menn e8 aber eine

nun  naditrdglidy bdie Sfodba=Tlerfe Has eingezaflite
UAgio mieber in  Aftienfapital umwandéln, dann

burdhfreugen fie eben diefe MUbfihien. Die Berwaltung
bebauptet aud), bafy bdie Stapitalerhdhung aus Riid-
fidhten Des Tettberverbes miinfchensmert fei, der nady
threc Anfidit nad) bem Rriege unter den Waffens
fabrifen aller Qéander ausbredien wivd. Man beurteile
pie Reiftungsfahipleit einer Unternehmung jumeift nad
ber Dohe besd Itienfavitals, Deforider8 - in  ben

| nidyt unbeabfiditigte Jubisfretion bdre Plan der Veor
mwaltung  fGon friiher befannt gavorden mar. Die
Borfe Dat hr cigenes Ginmaleing, fie teify fehr
genau, Dag jweimal jwet nidit Yaumer wier it wnd
baf man berubigt bic Yltien einer Gefellidajt Faufon
fonne, wenn bie Bermaltung Gratisaltion ausqibt,
bas  Mftienfapital anffiempelt obar cine  @fhnlicd
Manipulation vornimmt, bdie red nungémifiig  das
qefellidjaftliche Bermdgen nidjt eHoht. Wenw die
Stoda-Werle die Aftien aufftempelry fo mollen fie vox
allem bie Dividenbe jum Uftiennonsinale . projentuell
i ein giinftigered Verbilinis Drivigen. 17 Brogent
von 320 Stronen find 54 Stronen 40¢ Deller, miifrend
e8 bisher nur 34 fronen waven. Die Dividende fann
alfo um mehr al$ 30 Hronen cehibt mecben, ofne
baj der MAftiondr mehr al8 ecuc Crtedgnis pon
17 Progent begogen hitte. G5 mpq in der fgegens=
wirctigen  Jeif, in bder man bdewe Stricaslieferanten
fharf auf bie Finger ficht, den Eioda-Terfen nidht
wnwilliommen fein, ihre Gewinne geringer erjdeinen

ju laffen, al8 fie mwicllih) find. Aud) bas Derabs
briiden  be8  Mefervefonds  unter Hasd ftatutarifde

Wagimum mag ihuen paffen, da fle durd) Wieders
aujnahme der Lotierung einen Teil des Ectrignijfes
unauffillia von ber Berteilung . awsjdlicken Fommen.
Der Hauptoorteil Yiegt jedody auf ftaatSvedilichem
Gebict, mweil fid) mit ber Gerabbriidung des progentuellen
Crivages aud) bie Iufakileuer ectidifiiqt, bie Hodhs
ventierende  Mfciengefellidjaften ju entridten Haben
Seltfamermeife fudit die Finonipre(fe gevade diefen
Borteil und feine Bebeutung zu bagaplifieren. b bdie
Dividendenjufaffteuer viel vder wenig nusmadst, fommt
aber erft in jweiter Rinie in BVetradlt. Die Tatfadye,
baf bie Sfoda-Werfe burdy die fa tal8aufitempelung
fiberhaupt ftewerveditlich bejfer DavonBmimen, it bas
Cntjdyeidende. Dex Fislus vergichiet fao audy fonft bet
niemandem auf feine gefeblidien nipridie und e ift
baber nidht einaufehen, weshalb er  gerade Bei einer
veichen Gefellidiaft eine Musnabne . delretieren follte.
68 ift aud) burdjaus nidjt ausgernadit, dah fich ber
Borteil, ber der Gefelljdaft auf fMeften bes Fisfus
jujallen mird, gav fo gering barjtien werbe. Mag
lie_aud) bisher feine Sonjunftuchilan ¥ verdffentlidt
unb fdeinbar aus ben Geidiislicferiaemen feine grofen
Geminne gejogen haben, o ift bamit nody nidt gefagt,
baf bicfe Gewinne nicht in einer jpitern Seit aum
Bocfdjein  fommen rerben. Bergeblid) rvich man  der
Oeffentlidhleit einveben roollen, bafy bdie ungeheuren
Beftellungen dev Kriegdvervaltung jur Oebung dex
Rentabilitit der Sloda-Tlerfe nidiia eigetragen haben
follten. Gin Paffenbeteieh, 1oie ihn bas lntecnelmen

itehungbloften fehr ftarf

etablieven fonnte, muf die G

becabgedriiclt und fdjon aug die'em Fitel den Grtrag
gewaltig ~pefteigert  haben. Niemazd als Freilierr
v. Sloda fennt bie “wirtlidhen Bilapzen bder Sfobas
Werle, niemand al8 ev hat einen verlaflidhen Cinblid
in die mwabren Getefigniffe, aber nipmand bat aud)
andererfeits ein fo lebbajies Sntereife, dicfe Gewinge
nod) geheimzubalien. $onnten bdody " Bolie Dividenden
ihme mdglicheriveife die Bureife verberbim, die bie Striegss
verroaltung fiir feine Grieugniffe besedhit. Die Julunft
wird exrft die volle MWaheheit an den Tag bringen und
pann [dnnte die Steunererjparnis, die aus ber Stapitalss
aufitempelur®  vefultiert, vielleidit pine anbere Bes

Stoda=Terle mit etner Nentabilitdt

o g non drei Progent
eqniat.

"oon bem Syndifat nur mit

e

Slingen um feine Grijteny auggibt
feinen Tajdien auffangen. I
fdaftlidien Sreislaufed widf

ounder, Spivitus, Tud) und Ba
allen Actifeln de8 taglichen Bebarfes feht fidh in
Divibenden um, die Dividenden in Waio
in neue ltien. Das
gmat, e8 fei immer
erhdhungen miglidy

beu'nng gemwinnen, al8 fhr jeht fdjeinbar Jufornmt. Die | Beidjen ift, das unteclipt das Blatt u fagen. Sidjer:
Bijcfe, die in derlei Dingen Haver ucleilf, tird fdon | [idh nidit fiiv die Breiten WMaffen, die fich in  die
wijfen, weshalb fie fich gernde Del den Aftien bder befdjeivene Molle der Konfumenten fitgerr miiffen,

vou Aftien aufuteilen. JFin Ymerifa begeidhnet man
jolhe Pludmadyereien als &anitalﬁncrgﬁﬁ ferungen.
Jlie man Mildy und Wein vecfalfdyt, mbcm_ man
Waffer Dbagu gicht, fo verdiont man aud bie Gr-
trigniffc der Wftien, inbem man das Waterial ver=
mehet.  Weldhe Nebenabiichten dabet nod) mitipielen
unb wie fid) cingelne BVanffunttiondre bei foldjen
Glefdyiftent Dbereidjernr, bas gclun%t faft niemal8 jur,
Stenninis der Oefientlichleit. Die apitalSerhdhungen
innechalb von Syndifaten find bie miiBelofefte und
tififofreiefte Mrt, auf bdic fidh ecine Banf Gewinne
verfdhafit.  Fanto Eeifpic[ﬁmeiic Dat im Jeften
Gefdaftsiab 70  Progent  des Attienfapitals
verbtent und jwangig Progent Dividende audgefdyiittet;
aber bie newen Uftien, Dbdie gefdafferr murden, find
Ecm Barilurs cingezablt

morden. 1ind jdjon Hat biefe Gefellfdiaft eine meue
Sapitalserhihung v adit Millionen Dronen bes
fehlofien, meil dic unausgefest fieigenden Geminne fie
erhoffen laffen, bafy fie qud) ein nod biheres Sapital
werde verginfen fimmnen,  Jubuftrielle  und Banls
funttioniire Haben o8 leidht, Baldfte au Dbauen, roenm
e8 in ibrer Wadit liegt, mit cinem Federftvid) ohne
bie gecingfte Mithe und Anjtrengung die Millionen
Dervorguzaubern. Die Steuerbehorde, bie neucftens
bie Bejugsrecdhte der Befteuerung unferwicft, follte
aud)-diejen Gefdiften mehr Aufmerfamleit umwenden,
follte fid) in8befonbere fragen, ob nidit aud) foldje
Emiffionen al8 Bejugsredite angufeben und ju  vers
fteuern find. !
Die Staatdvermaltung bebauptet, fie fei madts

[08 gegen diefe Yuswiichle. Die Gefellichaften, die ihe
Stapital echoben, feien in der Qage, altere Grmddtis
gungen auzjunilhen, die ihnen unter anbderen Verhilts
niflen ecteilt worben feien. Uber wir IBnnten eine
gamge Jeibe von Fallen aufpiblen und zu diefen
aehort audy die StapitalSaufitempelung der Sfodas
LWerle, in denen feine alten Cemaditigungen voxlagen
und die Juflimmung ju den Sapitaldechohungen dody
evteilt worden ift. YWBas niifien die IBarnungen an

die Gffeftenfpelfulation, mwenn bie Sanblumgen  der
Behorden mit ihren Worten fo  wenig im Cinflang

feben 2 IWenn einmal die Gejdidite die
aefdjrieben merben wird, dann

finangiellen Begleiterfdhetnungen e
wibmen miiffen. Neben  Dder ;

gefteigerten $lvbeitslraft der Bejiljlofen bliht bas arbeitss
lofe Ginfommen, neben Notftand und Entbehrung madht
fidh ein Bihliches Spefulantens und Jobbertum  breit,
fiic bas bie Ginidranfungen in  ber Lebenshaltung
nidyt bejtelien. Wohl noch nie guvor war bie Profits
giet und die Jagd nad) Reidhtum fo sur odhften
Leibenfdhaft aufgeftadielt mwic in diefem Sfrieae.  Jeber
modhte von dert Milliacden, die der Staat ' in diefem
, miglidft viel n
uf dem Wege des wirts
ft ber Sriegsprofit in&

t
flihe. Ter Geminn an Soble, Gifen, Petroleum,
umimwolmwaren unb an

fe8 Srieged
wirdb man aud) den
n befonbderes Stapitel
gut hidyjten  Energie

Unerme

unb bag Agio
oNeue Wiener Tagblatt” fdjreibt
ein guted Jeidjen, menn Kapitals:
find, aber fiic wen o8 ein qutes

Wad fih bet ben Slodba-ERerfen creignet,
it fibrigens “fein  Ginpelfall. - AchHnliche Zrans- |
aftionen, wenn  audy in anberer Fovm, haben audy
andere  Gefelichafien  durdygefiihrt  und fie  find
i der lefiten  Beit  tmmer hiufiger  ge=
mworbenr.  Berfolgen  die Stapitaléxehohungen  bder
Banlen vor allem  den Jwed, bden  Ginfluf
bes  Finangfapitals zu  vermelren, o enfipeingen |

pie StapifalSerhdhungen der induftrielen Gefellidafter !
abgefehen von den giotageinterefien, bdic dabei mi
fpielen, Dem Beftveben, bdie Strieq3peminne au ve
bergen umd fie vor dem allyy feften Jngriff ber Steue
beI;ijrbedju ihitgen. Denn was Hitte o8 fitr einen Sin
bafy fid) gerabe bie Unternehmungen beeilen, b
Aftienfapital ethihen, bdic ¢8 am renigften nit
Daben?  Tertilfabrifen obne Baumwolle, Gum

fabrifen ofne Gummi, Buderfabrifen mit rebugierte

romanifdien Sdndern, und die Stodba-Terfe mwiren et
ber Bewerbung um Muftrdge im Nadteil, mwenn fie
ein geringeres Wbtienfapital Bitten ald die Gefdjiib=
fabriten anberer fdnber. TWenn wnidjtd anbderes, jo
milfite bdiefes Avgument bemeifen, meldhe Berlegens
heiten e8 ber Bermaltung bereitet, fiic ibren Finangs
plan einen Balbwegs glaubwiirdigen Lormand aut
finden, Weldjer ernjte Menfdh wird fidy einreden
laffen, Dok e8 irgendbmo in der TWelt eine Striegss
perwaltung gibt, bie fid) Bei der Uuswabl ber Ges
ftatt von ihrem militarifden Werte von der

{dhiife
Dohe des Mttienfapitald ber offeriexenden Gefellfdaft

[eiten [Gft? Selbit ben fiidamerilanijd@en Republilen
barf man foldhe Oberflacilichleit nicht gumuten und

bie bortigen Militdrbehdrben mwerden
Heuferungen des Freiberrn ». Sloda
jdymeidielt fiihlen.

Den wabren Griinden der Sapitalgayf flempelung
wird - man ndheclommen, mwenn man. iiber jie das |
Ucteil bder Birfe -einholt. Dort bat fdon in den
Sommermonaten eine itirmijde Suvsjteigerung der

fid) ob ber
wenig  ges

Betrieb entdeclen pldglid), bag fic fiir die Frieben
befdhdftigung nidht qgenfigend geriiftet ‘find. Selbit ei
Bementfabrif tiinbigt eine Sapitaléachdhung an. €
oft eine Banf ein neues Papier an Hie Bisrje bring
witd vorher bdds  ftienfapital erhilht, mie died |
Ocrngrofy,  Flefd), Gerlad) und Moriy, Cngesield uy
ftosmanod ber Fall mar. Die Banfen wiffen, by
et die  Aftien einer nenen Gclinbung aud b
Dinden geriffen merdenr, und fe mebe Mltien fie
verfaufen Haben, um fo Boher ibr Geninn.

Gine Dbefonbere Spezie8 unter den Rfapital
erhohungen find jene innechalb von Eyndifaten.
Bodbenfreditanftalt Hat damit angefangen und §
anberen  Banfen Haben bas  Beifpiel nadjgeahn
lnternehmungen, deren Aftien nody nid)t das Lig
be8 freien Marftes erblidt Haben, bie gewiffermaf
nod) jur Familie der Griindbungsbant gehdren, mwerd
it SapitalSerhdhungen bineingetriebian, objchon
teinen Stapitalsbedarf Haben, St e8 einer Jnbufty
pelellidjaft gelungen, bdant bder Striegafonjunftur h
Crtvdgnifie ju ecjielen, bdann wich tajd) dbas Kapt

Cloba-Ultien ftattaefunder, weil durdy eine vielleicht

verarbgert, um dag (Ertrdanis auf eine; qudfere Ja
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