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Trogdem ¢8 an Mahnungen jur Buriidholtung nidk Sparfamleit Miliarden und aber Millinrden Mark be
feblt, Gerridht im freien Verfehr der Berliner Bbrje tigungslos machten, Eublich 1t nicht su vergeffen, baf®
h mie vor cine fefte Tenbens, bei nidht felten redht regem
Gefdhcift in den gerade bevorsugten FWerten. Dabei ift an

Ber Borfe und in un(erm Banftreifen jelbft eine gemwiife
Slepiis gegeniiber biefer unerfdyiitterfichen, ollerdingd nuy
teiliveijenn Auftodrisbewequng ber Altienturfe verbreifet;
aber ¢2 fehit an jeber Mivglichleit, einer jolchen Wieinunag
?mﬂucf; Jdusdbrud zu ?:bcn, tweil fid) alle Limidfe nur gegen
ofortige volle Bezahlung abmwideln bdiicfen und Termins
geichiite ganglidy unmaglidh find. Oft hat man €8 jdon in
Der Friedendgeit etleben fonnen, daf iiber jebe miidhterne
Gowdgung der erniten  Birjentreife die Naufluit des
iBuEah!}n_uai den Sleg bavontrug. Der eine erydhit bem ans
Deten feine Criolge, rithmt fidy feiner Gefdhafte und reist
0 ummer weitere Privatloute, audy einmal ihd Glfict an der
otfe ju verfuchen. Und ein erfolgreider Meiner Spetulant
ditntt fid) sumeilt Hilger al8 ber Bantier, der an ber Hand
E‘_\nngcr Criahrungen die Gefabhren des Borjenparletts fennt.
arum gibt ber Bantier in derartigen IJeitliuften aud
icblieflich feine vergeblichen, fheindar zu dngjtlichen Wars
diungen auf. Das Feld dleidt alddann ciner iagelujtigen,
iburd) immer newe Mitliufer vermehrien Gdar iiberlajjen.
I:Q%Zo ctiva ift 5 heute: ,Der Lebende hat red)t,” dasd heift,
ber Getwvinnende. Rur infofern unterfdeiden fich die jeligen
Quitinde von denen friedlicher Jeiten, als ber SKreid der
Bapiere, denen fidh bie Spelulation mibmet, ein ziemlicy
eingeengter ift. Dodh eben ‘Dadurd) werben die Schivan-
Turigen 3;_51- aus der Majje herausgehobenen Werte nur be
fiicfer, Das trifit sumal fiic Attien von GefellfdHajten
einem verhilinismapig teinen Grundlapital su. Wie ein
Xauffener verbreiten fich  (3umeift begriindete) Geriidhte
{ibet glingende Getvinne ivgend gines Mnternelmens, und
nun melven fich von allen Seiten die ujtrige jum Kavje
jeiner ltien, Dap der Vertehr Teiner amtlichen ober ifents
lichen Sontrolle unterliegt, bag feine Surfe Sefannigegeben
werben bilrfen, begiinjtiat ein Treiben, dem man — bden
Optimismus ber Stapitaliftentoelt in Ghren! — nidht Jom-
pntI;:[dj gegeniiberftebent fanm. Allein im Monat Juni hat
fich eine Feihe ftattlicdyer ?zeiﬁbtﬁcruugm pollzogen; und
vergleidht man bdie Heute Besahifen Surie mit bdemen des
Surdzeliels von Gnde Dezember 1916, jo dehut fich bicie
Lifte auBerorbentlich aus. Fithrende Ierte des Montars
affienmarlies findb feit Jahresbeginn bis um
30 Progent, abjeitd gelegenere nody viel mehr geftiegen, twos
bei au bebenfen ijt, baf Gnbe 1916 bDereits ?eé,’;: erheblich
hdbere Surfe al8 furz vor Kriegdausbrudy bejtanden, Gin-
selne Papiere haben cine phantaftifhe Bewertung erreidit:
ﬁiirglle;-mntl%:;g idﬁnfm}i;rw?g einem %Eibf:u, mwelched bad
+ Anfang unt faft Progent, die lebten Friebenss
turfe um faft 600 Progent iiberragt! gy
] S_?urau-m,_ ot fiehen bor einer Bemwegung, toie wir fie
im Frichen niemald erlebt haben: Gine jabrelange, nur
burdy geringfilgige, rafd) voriibergehenbde Riid{dlage unter-
brodyne Hauffe ift eine Cricheinung, bie us exft biejer Welt-
frieg befdyeven jolite. Ohne bie Grfolge unferer Waffen wiire
ie nidht mdglid) gerefen. Aber audy nicht
fommene Abjperrung des Bufiuifes neuer Wertvapiere. Ja,
bie Ecﬁmmmg ded offizicllen Bdrfenverfehrs hatte ausdges
[brochent D en Jwed, bie Shajfung neuer Gifeien Ju er=
fchimeren, auf baf fidh die Fapitalstraft der Mation gan
auf die finaniellen Bebdiirinijie bder Sriegfihrung Tongens
triere und im Be;mzhgrm Den Srieg3anleiben der ben%ﬁur
weitejte Abdfaks ermdglicht werde. Auf foldhe Art tourde ers
reicht, bah unfere fehs Sriegsanleiben tund fechsiq Ml
[mtbenﬁ]{nrf jujammenbrachten unh dap darfiber %innu?ﬁ
ftets MWilliarden file die Grforderniffe, bie zwijdhen awei
Srieg2anleilien ju befriehigen taren, fdiTant von der Bani=
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welt aufgebracht wevben fonnten. Doch die Stillleiing bag
amilichen Bbrienverlehrd war nur bie eine der Grunbs
{agen biejer ungeheuren Ynleihenerfolge, A8 reitere Hak
man die Tatfache anzujehen, bdaf die Auzjchaltung e
Erﬁi}fcu Teiled unfered AUufenBanbeld wie ﬁbtrbqq;thuﬁ
¢8 -Heimifchen Grofhanbdels, ferner die ufarbeilung un

ber Lerdraudh der Loger an fremblindifchen Wobjtoffen
bagu e durch unfere Whiperrung von Teberfee erjivih

Bropaganda fiix bie Sriepsanleiben mancherlel verborgene
Quellen erfchlof, bie vorher nidht bei ber Unicvbrings
pon Gifeften in Betrad)t geformmen twaren, Nebenhee ging,
burd) bic SrieaSgewinne begfinitigt, bie Kapitalneubilduita
eiter. Unb al8 Probult all diefer Faltoren befteht bie Tals
fache, daf ber Nadbfrage nady Eifelten bdie Emiffion vow
Sriegsanleiben nodh nidht eimmal genilate; um jo weniger,
al8 jonitige neue Papiere nur in mifigent Winfange ge«
jdhaffen wurdei. 4 ) i
Freilid) rubte bie Gmijfionatdtigleit — abgejelen
pon ben Kricglanleifen — durdhaus nidht. Im Kaufe bes
Srieged hat fidh eine giemlicdy anjehnlidie YUnzabl pon
Rapitalderhdhungen jolder Gefellidhaiien, beren
Yttien an heutichen Pbrien eingefiibet find, fgtme'[bet. Snbes
famen jie a8 driidenbes Momeint fiir bie furfe bed freien
Berlehrs nicdhi fonberlidh in Frage, aud bem einfaden
®runbe, mweil all diefe neuen Altion nidht jur Birfe zuges
[dfjen werben Tonnten. @ewif Hinberte bad ihre Unters
bringung 3mwar nidt — gumal ¢3 fich naturgemif nur win
Werte Handelt, bie mit der SHriegdwirtidaft eng verbunben
find, Aber fie vermochten doch nicht fo ind Publitum zu
bringen wie bie alten borfenfibigen Werte, wad jidh aud)
darin jeigte, ba biefe jungen Ultien burdyrocgd mit einem,
gum Teil eyt bebeutenden Disagio- gegen bie alten ges
Bandelt tourdey, 52 ] ; 2
Gollte e3 nunmebhe jeboch nicht an der 3eit jein, baf
bem jtrengen Grundjat, Teinerlei neue Papiere jut Bers

fchdftigt unjere Bantlreife giemlich lebhajt. €3 jteht feit)
bap bic Sdiliefung bed offiztellen Borjenverlehs nidt die
Gnijtehung einer lcbhaften Spefulation verhindern Tonnte.
s fteht ferner fejt, baf bieje Spefulation, duyd) ben man&
gelnben Buflufy neuer Papiere begiinjtiot, ja eigentlich erit
gn techt exmbglicht rmurbe.  Rieke man die im Kriege ges
thaffenen neuen Attien zur Birje su, jo erreidie man ba=
it eine BVermehrung ded Angebpisd, bie gerabe jeft, wo die
Surafteigerungen in Bliite fteben, nur willfommen mwdre.
Hingu tritt die Croigung, bak die hiefige 3ulafjuingde
jtelle, wenn ihre Tatiglett BiS zum Friebendjchiujje
tubte, ald3bann einer jdhiwer, ﬁ:‘@eﬂi:g faum _jorgféltig 3u
bemiltigenben Arhettslajt gegeniiberitande. Die Regietun
Bat e8 ja im iibrigen Iei&‘t in ber Hand, Sidjerheiten bafile
au jdhaffen, bap bie Wiebereinfelung ber uIa'[funngteIIm]
der beutjchen Borfen in ihre Funftionen nicht ju miﬁﬁrﬁuﬁgg
lidher Ausdnitbung verleitet. Sie braudte nur eine jdharfe
Sontrolle  bed Gmifjiondwefend einzufithren. Auf allen
Gebieten Hat man fich an ben burch ben RKrieg agebotenen
Bmwang gewdhnen milijen undb gemwdhnt, jodbaf man fich
ihm oauch in diejer Hinfidht fiigen Idnnte,

Gine anbere Frage, bie fiird erjte midt von ber
Sagesorbnung verjdhmwinden ivirh, ift bie ber frembden
Wedjeltucie Seit Ameritad Einfritt in den Krieg
haben fich bie unjerer Baluta feindlichen Einjlitije erfichilich
jtart vermehrt. Die Annabhme, baf €8 fid) bei ihrer inneren
weiteren BVerjhlechterung auf den neutvalen Miirften ﬂt-
rabegu um amerifanijdhe Manipulationen Hanble, TaRE fich

ar nidt gueifbar nadyweijen, aber file ihre Nicytigleit
?;i:ht boch mancherlei. Gben barum mwetben wir und mit
pem Gedbanfen abfinben mitfjen, dof wir im Rriege eine
burdhaceifende Wendung ber Dinge nidht merben burdhjelen
formen,  a, ed jebeint fopar verlehrt, aud Griinben ber
Balutgbejjerung den Grport in gewiffen Waren nad)y dem
neuteglen Audlande vege erhalten oder reger geftalten ju
oollehi, Unjere ®egner Bnnen mit ber finftlichen Beein-
flufinng des Surjes der Mark neben der Schidigung unjeves
finen SMrebild nur bad Jiel berfolgen, und einerfeitd

thr fo feliv wie nur mbglich ju berteuern und und

berjeitd sur Deraudgabe bvon Waren an Meutrale juf
goingclr, - Demacpenitber fann fiic und nur ber Grunbdiak
gelten, Waten an Neutrale nur Jug um Jug gegen beren]
Graeugniije, {ofernn tir fie bringend Braudyen, abzugeben.
(©8 toird mmer firenger durdhgefiifrt toerben miijjen; ebens}
jo tis bie Uehervadhung der Preije, au denen ein foldjer
Grport vor {ich gebt, dburdy geeignete Jentralftellen ju ges
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