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Das mit

- Bon beutfder Seite wird uns gejdiie-
‘Ben: Aus ben Mitteilungen, bie den Wertres
texn ber Shweijer BVrefle am 30. Juli gemadt
mwurben, war ju entnelhmen, daf in ben LVers
hondlungen mit Deutfdland pon einer jinan=
giellen Abmadung bie Rebe ijt. Ueber bie Na-
tur biejer Transaltion |deint aber Untiarheit
u Derrfden. Wan bat das Wort ,Baluta-
nieihe"” ausgejproden und damit bie Wlei:
nung BHervorgerujen, als hHandle es [id
um  eine Mafnahme jur Hebung bes
Kurfes ber beutfjden Reidsmarl
Diefe Wermutung trifit nidht zu. Das
ergibt |id) fdon aus bem Jujammenhang ber
awifden der Geftaliung des beutfden Wedfel:
furfes und ber Entwidlung ber beutfden
Sanbelss unb Jahlungsbilang be:
jtebt. @s ijt langjt befannt, daf Deutjdland,
infolge ber Blodabde einen bebeutenben Eine
fubr=Ueberjduf vergeidnet (bie beutjde Hans
delsbilang ijt iibrigens jtets pafjiv gewejen),
und bag dte Jablungsbilang injolge
ber Unterbredung bes internationalen Wuss
gleidies und bdburd) bie WUbbdmmung bes Ju-
|tromes von Binjen, Fraditen, jremden Gelbern
aus bem Wusland, in erheblidhem Mafe pajs
jin gewotben ift. Deutjdhland hat im neutralen
Nusland bebeutende fogenannte Betriebss
foften (man benfe an bie usgaben fiir bie
Unterftiitung von RKriegerfamilien, Jnternier:
ten, unb an bie Hoften ber Auslanbsverires
tung ufw.) gu deden, filr bie ihm aurgeit fein
Gegenwert jur BVerfliqung fteht. Durd) die Ein-
engung ber Jahlungsbilang, die mit bem Kres
bit Deutjdlanbs nidts ju tun hat, jondbern nur
bie Folge ber Storung bes Giiter- und Sal-
Iungsverfehrs ift, jieht fidh Deutjhland ges
goungen, 3ur Mufredterbaltung feiner ges
g?ﬁft!id;en Begiehungen mit dem mneutralen
usland gewijje Erleidterungen zu jdajfen,
Unter biejem Gefidtspuntt ijt bas in Borbes
reitung b%inhlirbe Finangabfommen zu bes
tradten. ont vornherein fjteht fejt, baf es
gg; nidt um eine Unleihe hanbeln fann, bie
utjfland felber Barmittel gufiihrt. Aud) bie
hidfte Gumme, dbie von ber Sdweis sur BVerfiis
gung geftellt werben finnte, wdre gering:

fu;;i;gJ im Wergleid) mit dben Riefenanjpriiden,
¢

bie ber RKrieg fjtellt. Wenn man taglidh 80
Millionen WMar! Hriegsfoften hat, jo wiirde
ein Lorjduf, jelbft von mehreren 100 Millio-
nen Franfen, feine Wolle fpielen.  UAn ber
Etilgung ober Hebung des IWedjelfurfes hat
aber heute bie weij ein groferes JAntcrejfe,
als Deut[dland. Te tiefer ber Kurs ber deuts
en Reidhsmart finft, befto mehr ver:
teuert Jidf ble CdHmwetger Crports
ware und Ddefto geringer werben die WMiig-
lidfeiten ber Wusjuhr fiir die Shweis. Die
Cdweiger Crportindbuftrie Hat alfo
ggen Grund, ben anormalen Stand  des
weiger Franfen als einen Debenfliden
Sladteil ju empjinben, benn es fann cines
Tages bahin fommen, daf die Sdweizer Wa-
zen einen Preis erreiden, ber fie jur Ausjuhe
nad) Deutihland gdnglih ungeeignet madt.
Um biefer Gefahr vorjubeugen und in der
woflerwogenen Ubjidht, ben Giiterverfehr mit
ber Gdweis fortaujegen, ift dbas finangielle
Abtommen in bie TMege geleitet worden. Die
Sdyweig foll gewifjermafen bie Mittel Hereit:
ftellen, bamit Deutidhland ben Begug wvon
Sdweizer Erieugniffen in dem Umfange jort-
feen fann, ber den Erporteuren wiinjdenss
wert erfdeint. Bei biefer Rednung Haben
Beibe Teile ihren Worteil. Deutjhland fann
weiter von ber Sdmwei; faufen, ohie SHwies
rigleiten in ber ﬂ:‘!eL&mffung von Jahlungs:
mitteln ju Baben, unbd die Sdweiz fann vers
faufen, ohne mit iGren Ausfuhrwiinjden, durd
ein weiteres Sinfen der beutjden Reidsmart,
an einer iibermdfigen Berteuerung ber BVer:
taufspreife ju jdeitern. Die finangielle Berab:
tebung, bie awifden Deutfdland und ber
getroffen witd, hat alfo nur bden

Bwed, ber Anidaffung von Iahlungsmitieln,
die in ber Shweiz bleiben und es Deutjdland
ermiglidhen foflen, feinen WMarft weiter ben
Sdjweizer Erporteuren offenjubalten. Gin Jus
;nmmenbmtg mit ber Valuta bejteht, mie ge-
agt, nur injoweit, als im Jnterefje ber Shwei-
ger Uusfubr eine meiter junehmende Span:’
nung gwijden bem deutfden Marf: und bem )
E{ﬁmﬁg: Franfenfurs overhinbert werben
foll. Diefe Erfldrung ergibt [idh gang nnni

allgemein gefdebhen ift, die Bebeutung
eiies normalen. Geldiurjes fiir bie Yusfubr
rihtig Dewertet. =

Daf bie Anleihensfumme wenigftens Fum
groften Teil in Der Sdyweiz Dbleiben wilrde,
wie in vorftehenden Jeilen ausgefiihrt wird,
ijt nady unjern Crfundigungen ridtig. Dan
fann aud) nidyt beftreiten, DaR von einem ge=
wijfen Puntt on ein anormal I;nj;r Rurs des
Sdymweijerirantens Iihmend auf bie _
feit Der Nusfubr einwirfen mifte; immel
ift oer Gedante eines Vor]dufanleibens i De-
tradytlicher Hobe unferes Wifjens nidt etwa
von [dyweizeriiden Erportireifen ausgegangen.
Es Hanbelt jidh um einen Aft der Valutapolis
tif, bas geht aud) aus ver Jujdrift von beuts
jder Seite Hervor.

Fiir die Sdweiz i{t bie Frage ber Unleibens-
jumme wobhl von hiherer Bebeutung als fiix
Deutfdhland, aber Die Jnterejien beider Teile
find natiirlidh nidht tdentifd). Fiir uns liegt die
grofe HFrage bdarin, wie weit wir gehen biicfen,
ohne bite finanziellen Cigenbes
piirfnifle zu gefabhrden, bie dDurch die Do«
bilifation und andere grofje, auferordents
lidye Hufgaben Hervoraebradht werben.

Bereits jpridit man voneinem Rild[dhlag
ponbder Wegenfeite. Die Cntente tonmie
einen YUnleifencbetrag in dbnlider Hiohe intcl
pern, IWenn bas unter dben gleiden Bes
dbingungen gefdabhe, jo wdre dagegen aud)
nidhts einguwenden. Wir diirfen nidt vergefjen,
dafy wir in der Lage Jind, bas geringere Uebel
au wihlen: CEntweber zahlen wic bie Wells
fonjuntiurpreife fixr Koble ujw., tas infere
Mittel piel Jhwerer belaften miikte, oder wir
sablen nur einen Teil, wdhrend wir im iibri-
gen eine Detradilide Summe verzinsbar und
riidzahlbar als Unleihe vor[dichen, was offens
bar wirtjdajtlid) giinjtiger ijt. Sollte nun etwa
Umerila uns das Brotgetreide aud) zur Hilfie
des Tagespreifes I[iefern und bdafiir eine dbhne
lihe ¥Unleihe wiinjden, wie fie fiir Deutjd=
land in Frage fjteht, jo wire bie Sdyweiz arund
jiglich ficherlidh) gern einverftanben. Eine neu
Ententeanleife wilrdbe aljo Dbdie Spiche nod
feineswens gleid) madyen; es miljten aud) bie
Lieferungsbedingungen auf beiben Seiten in!
Uebereinfimmung gebradit werben.
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