* Kommunalnanzen im Kriege,

Drei Jabire Kriegswirtschaft haben natiirlich auch den !
Slddten neben den vielen anderen Fragen gar nicht leichl
zu lBsende Fimmgmb!em aulzegeben,
an 16! ein ganz erheblicher Teil der indirekten Kriegelusten .
den Stidien aulgebirdet worden. Sie haben nicht nur
- | Kriegsuntersiitzungen zu gewihren, sondern die nicht immer |
echr rentable Versorgung ihrer Bewohner mit Nahrung zu '
vermitieln, Wihrend so aul einer Seile dis Ausgaben stie-
gen, wurde auf der anderen die Geldbeschaffung gegeniiber
der Friedenszeit unvergleichlich schwicriger. Es war frither |
den Stidten ein leichtes, aul dem Wege der Anleibe ihire |
Verbindlichkeiten zu lyndieren. Das ist ihnen jotst unméglich |
'icmacht worden, denn im Kriege wird mit vollem Rechi die |
Anleihebegeiung einziz und allein dem Reiche zugestanden.
Infolgedessen mufilen unsere Kommunen neue Wege be-
schreiten, Sie mufiten in den verschiedensten Formen kurz-
fristige 'Kredite aufnehmen, entweder durch Begebung won
Stadtwechseln, oder aber durch die Aulnahme von
Kontokorrentdarlehen bei Banken, manchmal auch
bei Privaten, wie etwa grofien, im Kriege besonders iliissig
gewordenen Industrieunternehmungen.  Allmihlich ent-
wickells sich hler eine Spezialitit fiir manche Geldvermittler,
dic dem Geldgeber eine Idrmliche Musterkarte von geldbe-
diiritigen Stidten vorlegten. Nach und nach aber haben die
Stiidte doch versucht, (iber den kurzfristizen Kredit hinauszu-
gehen, wobel sie sich sowohl an das In- wis das Ausland
wandten. Was die inlindischen Geschiille anbelangt, sei
anf daz Beispiel von Darmstadt oder StraBburg verwiesen.

Darmstadt schlof kiirzlich mit der Deutschen Bank ein Vor™ |

schufizeschiift von & 5 Millionen ab, rilckzahlbar spitestens
im Jahre 1927, und die Stadt Strafiburg hat zn besonders
giinstizen Bedingungen mit den ihr nahestehenden Geldgekern
ein ebenlfalls sahntiﬁhrlgu Schuldscheingeschilt al 08"
gen. In der werden oder wurden dann solche lang-
fristice Geschilte in verhiltnism&Biz kleinen Abschnitien ge-
siflckelt und von den Bankfirmen veririeben, Es war mit an-
deren Worten nichta viel anderes als aine indirekts und ver-
eleckte Siadtanleihe. Und bei dem anhaltenden
Anleihebedlirinis der Kapilalisten, die gern , mischen”, war
hier eine nicht =zu untérschiitzende Konkurrens fir die
Kripgsanleihe =u befiirchten. Deshalb hat die Reichsbank
vor kurzem in einem Rundechreiben an die verschiedenen
Tankiervereinigungen der Erwartung Ausdruck gegeben, daft
die Mitglieder dor Vereinigung im Interesse unserer Kriezs-
grleihe ihra Mitwirkunz  bei der Usbernahme derarliger
stiidtischer VorschuBanleihen versagen und die Stidie zur
Poirindigung ihres Geldbed@irinisses auf den kurzlristigen
Kredit verweisen.

Vorwickelter, aber auch erheblich bedenklicher, nament-
lich vom Standpunkt der Stidter selbst, ist die Aulnahme von
Stadidarlehen im Ausland, von der an dieser Stelle schon

Vom ersten Tage '

die Hede war und dis hollentlich Letxt der Vergangenheit
anzehort, wenn wir auch leider noch vor wenigen Wochen
erneut von solchnn Geschiilten zehtirt haben. Die Auslands-
poschille, die wir im Auge haben und die wir als bedenklich |
bovpichnen, vollziehen sich, wie erinnerlich in der Weise,
dafi die Stiidte — es waren vorwiezend badische und rhei-
nisch-westlilische — auf rehn Jahre Darlehen in der Schweiz |
au'nehmen und rwar auf Grund des heutigen Wechselkurses,
eich aber wverpllichten, die Riickzahlung zu 1234 Franken
fir 100 Mark vo-zunebmen. Hier liegt ein so unglaublich |
griilhrliches Risiko Hir dic Kommunen vor, dafi man an der
Klo-heil der veraniworilichen Finanzdezernenten zweileln
muf und die Vermutung naheliegt, pie von geschickien
Vermittlern nicht gerade gut beraten. um nicht zu sagen,
mifthraucht worden sind. Ailerdings wird man annehmen :
diirfen, daB nach Beendizung des Krieges unsere Valuta im
‘Avaland sich wieder bessern wird; wie lange es aber dauern |
wird, bis inbezug hieraul wieder ganz normale Verhilinisse -
eingefreten sein werden, liBt sich nicht voraussagen. In der '
Zwischenzeit sind Verflizungen ergangen, die derartizen Ge- |
gchiiften einen Riegel mrscﬁneben. Ob freilich ber dem he-
riithmien [nstanzenweg, den derartizge Reskripte bei uns |
durchzumachen haben, die amtliche Bestiticung unserer Be.
denken schon {iberall bei den in Betrachi kommenden Stel-
len angelangt ist, und Beachiung findet, also schwebende |
Trojekite erledigt, wissen wir nicht bestimmt, Der nahe-
lircende Einwand, daf solche Abschliisse zwar filr die
Stidte nicht ungefihrlich, fiir unsere Valula aber #ufBorst |
wiilkommen seien, ist nicht stiehhaltiz; ganz abgesehen da- |
von nimlich, dafi die Art, wie solche Veririige eingezangen |
warden, unwilrdig ist, soll es auch hilufiz vorgekommen |
goin, deli sle gar kein neues Geld nach Deutschland brachten,
sondern’ our eine Transferierung von seither schon in
Deutschland stehenden schweizerischen Guthaben bedeute-
ten; und zwar wurde das aul zwsierlei Art gemacht, Ent-
sveder verwandte man der Eritis von Jilliz werdenden Hypo-
{heken oder gar denjenigen Erlds aus dem Verkaul deutscher
Eifekten sur Gewilihrung derartiger Darlchen. Man hat in|
den beiden Fiillen also lediglich auslindischen Eontrahenten
dazu verholfen, mich, grofia, zeilweize Verlusie ‘zu ersparen,
denn die betreflenden auslindischen Stellen hiften ohne der-
artige Gelezenheit vielloicht gar nichi daran gedacht, bei dem
Feulizen Wechgelkurs filliz werdende Hypotheken zu kiip.
digen oder deutsche Effekien zu verkaulen.
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jmmer ganz unverschuldet. Hiuhg verdanki er seine Ent-
stehung Geschilten, die man bem'& auf eine spitere Zeit aul-
geschoben hitte.  'Wenn manche Kommunen heute auf ein-
mal das Bedilrinis haben, in grofiem MafBistabh eine Kommu-
nalisierung indusirieller Betriebe vorzunch-
men, so ist das doch nicht shne Bedenken. und zwar aus ver-
schiedenen Griinden. Ein gules Beispisl hierfiir ist die
Stadt Berlin, die, wie erinnerlich, im Krioge die Ber-
liner Elektrizititswerke fiir 123 Mill gegen Wechsel gekauft
und darliber hinagus noch eine auBerordentlich hohe laufende’
Schuld angehiult hai  Wenn nun eine derartize Kommunali- '
sierung gerade jetzi in dinscn schweren Zeiten die Lasten
der Hetﬂlkerun{l erleichtern wiirde, so liefle sich dn.rtllm-i
sprechen obwohl auch dann die Dedenken, wie wir gehen
werden nicht verschwinden. Aber gerade das Derliner:
Deispie]l zeigt das Gegenteil So haben beispielsweise man-
che stidiische Sirabenbahnen ihre Tarife erhdht, wihrend!
den privaten Trumbahnen das strengstens unlersagt wird,
-ohwoh! diese docu leistungslihig bleiben mfissen und micht
in der Lage sind, aul die Steuerzabler zurfickzugreifen. Die
Stidtischen Eelektrizifdtswerke in Berlin schreiben auch so- |
ehan erhthie Tarife aus, die anscheinend mehr von figkall- |
schan, als volkswirtschalilichen Grundsitzen diktlert sind. |
Abzeseher daven aber mull die Aufhiiuhing nicht unbe- |
dingt nbtizer stddiischer Schulden yom Standpunkt der
Sconung unseres Geld- und Kapitalm'ark't'es
arzwihmsch betrachtel werden, denn nach dem Krieee wird

Tm Uebrigen it der hoke Geldbedar! der Sfidta uiél:j

aller Wahrscheinlichkeit nach ein Weltrennen nach dem ¥
aren Kapital eintreten und die Bemithungen der Reichs~
bank, hier eine gewisse Zwangsralionierung einmitibren
sollfen nicht unnitigerweise gerade von den Stidien ere
schwert werden, umso weniger man auch npicht de
Einwand erheben kaon, daf die Uebernahme seither private
wirtschaftlich betriebener Unternehmungen fir die Sta tay
ja den Kapitalbedar! der Indusirie verringern. Gerade das.
Beispiel der Berliner Elektrizititsweske zeigt das Ge nteil.
Die B. B. W. niimlich, welche jenes grofe Objekt der ﬁ:icb&é
hauptstadt QberlieBen, haben Leineswegs die (Gelegenhelt
benutat, um thren Aktionaren das lldssize Geld ruriickzu-
zablen; vielmehr ist ibre Muttergesellschalt, dis A. E. Q.,
durch gwei recht geschickte Schachzlize dazu tibergegangen,:
gerade mit Hille der Berliner Elekirzititswerke sieh mitten
im Kriege, zu ewer’'Ze', in der die kleinen und mittleren
Unternehmungen bei Strafe keine unnitizen Kapitalserhhun.
gen vornehmen diirfen, sich gewissermaBien unter der Hand
und aus lormell anderen Gritnden eine Reserve von rund 100
Mill. in Form neuer B. E. W~ und A. E. G.-Aktien zu ver |
schalfen. L geht aber nicht an daf einzelne, gleichgtiltig
ob es Privatunternechmungen oder Kommunen sind vorweag
auf Kosten von Zuriickhaltenderen sich ihren Kapitalshedar
aul Jahre sichern, Dar sollte weder den Riesengebilden in |
der Industrie, noch aber unter den Stidten miglich “iﬂi |




	Seite

