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Pic Uebertreibungen im Handel mit Wert-

papieren,

nlaplich der WUeufernugen ded Minifters
| prifiventen Dr. Welerle iiber die Notwendigleit
: oer Cinfdranfung.

Tienm, 4. Ceplentber.

Die Preife der Wertpapicre jind in regelloje Beegung
, gebommen. Da in Dejterveidy die toridite Einrichtung bejteht,
: Die Gingelfeiten der bedenklichen Umiricbe vor ber Deffent=
lidjheit ju verbergen, haben wir bie in der wirtjchaftlichen
| Lergangenbheit unbehannte Cricheinung der gefeimen Ueber-
 ipekulation, bie unter dem Scuke der Prehpolitik und ber
Jenjur forboudiert und Ddem gar midgt ju verantwortenden
Nadhteil hat, dap die Mifverhilinifie jwijchen Wert und
Preis nidyt zifjermafiig bewiejen werden hounen. BVon den
- Sturjen Dbiirfen wobl bie Spapen am Dadje pieifen, aber den
Plenjdien 1jt ftrenge verbotem, diber Den Leidytfinn, bie
f{ierTiiérung und bas Hajdyen nach jdmellem Gewiune, Ddie
fid) augbreiten, genaue und uiggemr:in sugdngliche Berichte zu
: haben. TWenn der Staat fo madhtig ift, daj ex vielen Millionen
von Bitrgern eine Mitteilung voventhalten karmn, deren Note
| wenbighelt im Beitalter der Gelbwirtichaft  fich haum be-
| ftraten [dgt, mup e auch die {Fahigkeit haben, fiir
| ridytigered Verhiltnid wifchen Wert und Preid auf dem
| Markte, 1wo Gefjeljdiafisanteile  feilgehalten iverben, zu
jorgen. Er vermigt |igh, unjer ganges Veben zu orbuen, dem
eingelnen Die lenge Der Nahrumg zuzwweifen, ihm zu
befehlen, tvie oft er baden und wo er beigen biirfe. Mieptals
gubor ift die Gejelljhaft, jebed Haus, jebe Familie, jebe
jabrik und jeber Laben %l) burdyfiditiq geroefen ; niemals
wat das Gedder ded Umiaked und Berbraud)s o blank und
blof. LWie hann eine twilde Ueberipekulation, dic fo haufig
ald  Injterhafte Wirhithg bes %teien Gewdhrlafiens ‘in
Sauf und Berbailf acfchildet wirde, jefit entitehen, wihrend
ber Gtaat jeben von und bei Tag und Aoyt bebiitet, unsd
Dic Seife rewht, mit der wiv und am Morgen wajcden, und
bag Qicht aui unjeremt Nachitifee ausldjcht. Eime leber-
fpekulation unter me bn:tfc: erlebter Staatégewalt, “in
Fagen, Da  ber Hunarige fich an fie wenbet, wenn ihm
Sactoffelir, Mebl und Brot feblen ; eine gefabrlidhe Neber-
treibung in Dem Umjdken von ARtien in Ddiefer TWelt Der
Berorbnungen, in biefer wirtidaftlichen Geichlofjenbeit ift
nidytd Gewdhnliched, midhts, wasd mit fritheren Erlebniffen su
vergleidien wire. Ein Hebel in der Hand ded Staates muf
unbrauchbar jein.

Denn die Anklagen gegen die menjdhliche Natur, gegen
ben Gittenverfall, bie Unelrlichheit und die Habgier jmbd
Bejtandteile jeder wirtidajtlidien Verberbnig.  Aber fie
ethliren in biejem bejondersn Falle su wenig. Der Staat

at e8 fo cingeridytet, Dafy wWwir im Sriege bet jebem wirt=
dajtlidhen Greigmiffe und audy dort, wo bas Gremggebiet
er Moral beginnt, von ihm ausgehen miijjen.  Jn jeinen
Biidjern find Crzeugung, BVerbraud) und Gelbumlauy ein-
getragen, und bet joldher Einfidht, ivie fie nie guvor bem
Unge einer MRegierung verjtattet war, ijt e3 nidt unbillig,
an thre Beranimorhmg, an ihre Hiljsmittel zu erinnern
und von ihrer Urteilskraft und Handlichheit den Shhuk vor
einer ernften Gefahr ju fordern. Was kann der Staat tun ?
Nidhts mit feinen BVerordnungen, Ddie fo hdujig verjagen,
nid)ts mit fetnen Stvafen, bie oft Eo‘gahen. pEBet[Ipchquiiqnen
‘I&abcn imnter etnen Jufammenbang nut der allgemteinen
ceditpolitik und mit Dem Gelbumlaue. Wer fie feilen
will, muf dort anfaffen, unb ohne Diefen Griff find alle
Laragraphen und alle jonjtigen .ﬁemmuiﬁe'E:ci_nuréc_nuulné.
Sir michien nicht fagen, daf Hnbcz{pchu[giwnmr jei. tevem
®elde, Dei hobem Sinsfufe unmiglich jeien. ".DwLe Anfict
witd burd) vielfaltige Crjahrungen yowberlegt. Aber nidyts
Riih(t die finangiclle Brunjt, bas Iuﬂpf[o[e Logitittnten Det
Mafjen auj die Wertpapicre fo fdmell .wie Hinbernifje bei
ber Jugdnglichheit des Geldes. Stredit und Anlage haben
Reinen pon felbjt gegebenen Sujammenbang, Seredit umd
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Spicl immer. Die Sdiwierigheit der Befdhajfung von Kredit
ijt basd fiderfte Mittel jur Cinfdyrdnkung leidhtfertiger Ges
jhifte in Weetpapieven, in LWaren, Hiufern ober Giitern.
Der wm Dilliarden gewadhfene Notemumlauf ift der Anjtof
juv Heberfpehulation gewejen, bie audy gendfhrt wurbe bon
ber beftdndig * sunchmenden’ Verwandlung der Vorrdte i
®eld, Des in Waren angelegten Kapitals m verfitgbare Gut=
haben Dei ben Banken. Das BVermbaen ijt verflitjfigt worbens|
¢3 hat Ynlage éeind]t. Durd) dent Neiz, den die riefigen Be=,
jtellungen . ded Staated in einem $triege von ficbenunbdbreifig
Monaten qusiiben, und durd) den Spielertrof, ben fie an=
;,icb%n. ijt der Verkehr von einem Preidraujde fortgerifjen
worben. T |
. Der Rrieg bringt 8 mit {idh, dafy auf bie Shraube
einer freten Binsfufpolitik nidt u redmnen 1jt. Der Staat!
hat fich die Nofenbank unterworfen und nur er verfiigt
fiber bie Mittel, die frither felbjtandig angerwendet mwerden
konnten. Wic glauben nidht, dap er fo ohmméchtia ift, fich!
auf unklare Drohungen ober moraliffhe Vefrachtungen, die
gegen Ueberjpekulationen vergeblich au fein pflegen, bes
jdhranken ju miifen. Cr madit dad Geld, weil im Kriege
jelbjt die reidjten Volker folche Uushilfen neben bden Uit=
Ieiben midyt entbehren Ronnen. Aber Der Fehler 1ft, bap er
wie cin_nadldjjiger BVater bad Kind ausiebt, obne ficd) wm

Deffen Entwicilung zu hitmmern. Der Krieg bat die Eigens
tiimlichkeit, baf Geld {tber ben Bebarf bes Verkehrs in
Wmlauj gebradyt wird, baf ftatt ©dttiqung  bdie Ueber=
jttigung fithlbar ift und daf aud) ber jinkende Gelbmwert
den ndrang au den Papievem, deren Cuivag im Frieden
mit Den Weltmarktpreijen verbunden ift, vermehrt. Dad
it eimer ber (riinde fiir Die leberiveibungen auj bent
Utienmarkte. Der Staat muf, wenn exr bad bebenkli
Webel mit ernftem Lorjake mildern will, feine Gelbpolitile
dnbern. Cr mufl, da er der ftarkite Gelbvetbrancher ift unby
ba ber quifite Teil ded allpemeinen Geldbedarfes jebt aus
ben ?Initriz‘qﬂgn ber Megicrung cntjpringt, jeine fajt ums
bejdhrdnite Madht Daju beniiben, das (eld, bad er aigs
aibt, aud) jigder on fich su siehen. Gr muf ¢8 fo rojd
“als mbalidy aug bem Srveislaufe, der o ihm zu Den Liefes
rungeén und g ben Banken fiibrt, in jeine ﬂ'ﬂgclt auriick=' |
Idmffcn. Nue ecing Verbefjerung diefer Medhanik nad)y deme
Beijpiele jrember Linder hann dem EStaate einen grofecen
Einjlufy auf bie allgemeine Fihrung bes Marktes m Wert=
papieren, fichern.

& Wir haben ni% ngitg.bun hbﬁnnen, {lnmf?l:ip; ber Staak
nicht auch bei uns dburd) Audgabe von hurgfrijtigen Schat=
ampeifungen, dic aud dem Erldfe Der Rriegéunle%e mt
gesogen werben, tdglid) Geld aud bem Markie mnumt, hw
tdglch burdy bie Wbglichkeit jolcher Anlogen entlajtet wnd
burh fein Verhilinis au den Vanken dafiic jorgt, bap dieje
perginslidien Sduldbjdeine  zureichenden Abjak  Jindens
Deutjchland fut es und Cnglond aud) und wic mitfjen vor=
augfeben, baf die reife %inun&pnlitifi biefer Vblher den
offenen Lettbewerb ded Staates um dasd Geld filr vicdhtiger
erprobt Dat a8 bie verjtediten Vorjchiifie, mit denen unjere
Verwaltung arbeifet. Von bem Vizekangler Du. Helfferich
ift ber Ansiprud), dafy alles f[iij[ii_qc Rapital im Striege ‘Dem
Staate . dienjtbar fein miljffe. Wer ijt ber Genevalburehior
unjerer Bauhen in der jeBigen Heit ? Der Finangmimijter,
& Ramn fid) leiht mit ihnen verjtimdigen, baj bie Nadye
frage fitr foldje verginslide Schapamwerjungen mit hurer
Filligkeit nie aufhbre ; je quiger fie ijt und J'E mefhr Geld
fie aufjaugt, bdejto qeringer witd der Untrieh guv Ueber=
jpelulation, Dejto’ jchwieriger das Herunuwitbeln in dew
Preifen und bdejto ficherer das Ergebnis der Sriegdanlethe.
Denn die Schapamvetfung witd faft tmmer in den Sciaps
Ld}ein-uber in Die Striegsvente iibergehen, und bie Sunben,
ic Der Staat fitr feine Rurifrijtigen Schulden bhat, werbem
ibm aud) Dei den langjriftigen tremw bleben. Das Derausa
gutfnbe ®eld wicber suviidilenken, Die Sreditpolitik der

anken diejer Staatdnotwendigheit unterordnen, eme Pumpe
anfegyen, weldje die Gelbiiberjcpemmung moglichit vechiitet,
ift sugleid) Der bejte Schuly gegen die jdhablidjen Uebers
treibungen un BVerkehre mit Wertpapreven. -
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