Da5 nene Banfprivilegium,
Lon Walther Federn,
Wirtidaftabiindnis  awifden Ocjterreich

Taod  newe

unb Ungarn ijt jwifchen den Regierungen auj 20 Jahre bers

etnbart, &3 it jelbjtoerjrindlich, dafy auch die Bantgemeins
{dhaft auj dic gleidhe eit -gefichert tird, Daran mwire nicht
gu tiiftelr, wer igmer -die ungarijchen Regierungsaeichiite
fithren miirde. Mider Dr. v, Welerle, der bor.gehn “¥abren bie
Banfgemeinjhajt gegen jeine eigenen Sabinettsniralieder
jabe verteidigt hatf, Bejieht nidyt die Epur cines Smeifels
bdazan. Der strieg und die Milliarbenvorichiiije, die die Bant
bert Negierungen gewdhren mugte, haben bdie Banttrennung
gang unmoglid) gemacht. Aber da3 neue Banlitatut macht
Sdyivierigleiten andever Art, die eine definitive Lojung «in
diefem Augenblicd auszujchliegen jcheinen.

Renn auch de Bantausieije nicht belannt finb, fo
weif man bodh, baf die Bant fiir Milliarden neue Bannoten
it Umlauf gebradht jat. Man toeify auch, bak der Wetallfchal
arg zujnmmengejchmolzen ijt, -ebenjo, Ddap bdie frembden
LBedyjelfurie ¢in jehr hohed Agio erreicht haben. Die Be
jtinunungen bed Banlftatuts, melde den Notenumlauf in ein
beftimmtes Werhalmis jum Metaljchak bringen, weiche der
Bant bie Verpflichtung auferlegen, dic Paritdt dee edhjels
furfé u fidhern, muften zu Beginn des Srieges juspenbiert
iecben, fo wic bie Verpflichiung gur Aufrehibaltung der
Barzahlungen feit Jabrsehnien juspendiert ift. Die fricqs-
wirtjhafilichen Bebdiirnijje bejtimmen Heute allein bie Hihe
oed Motenumloufed und bie Berwendung des Metalljhakes.
Der Bewegung der Wechielturfe fteht die Bant ohrumddtig
gegenitber. Aber wenn ber Krieg ju Gnbde geben witd, bann
wid giwar der Banftatus nod) Tange unter den Machivic=
{ungen ifves Ynteiled an der Finangierung Dded Strieges
leiden, aber bie fommersiellen Bebiirinijje, die héute jo gut
lwie gar nidyt an bie Wank gelangen, reil ber Lrieg ungeheure
Wiengen bon Jahlungamiiteln n Umlauj gebrachi bat, aus
denent ber Sreditbedarf DHefriedigt mird, mwerben mwicder an
bdie Bantjdalter pochen. 1nd e3 witb, folange bie ben Nofen-
umlauf und den Metallichat regelnden
Banfjtatuts aufgehoben find, gar Teine Ridtfhnur fiir die
Bant begiialich der Befriedigung ber fommergiellen Sredithes
viiefnifje im Statut bejteher. Wann bdas Banfftatut mit
uleidhen ober mwabriheinlich mit anberen Beftimmungen wie
bot bem Serieg wieder in Reajt gefelst werben fann, das Faun
heute nienand abjeher. Yber man mird die Vanf nicht gut,
giwanzig Jabre lang vhne jede BVorjorift fiir ihre widyiigjten
Yufgaben lafjen wollen. WMan miihte aljp nad) anderen Ror-
ibeiften fuchen, bie fiix bie Heit big ur Yieberfehr normaler
2Bdhrumgaverhaltniffe au gelten hitten. Soldye fdheinen aber
dieute unmbglidh, mweil die Cntwidlung ber Dinge nach bem |
srieg nidht vorbergefehen werden fann. {
., Jad) dem Rrieg werben mohl bie Gninahmen ber Re=:
aicrungen aus ber Banf aufhren, aber die bereits aufges
riommenten Borfdiijfe, welche, bem enormen Motenumiauf
verurjacht oben, werden  vorerit - weiter beftehen, bis e
wiglich ijt, fie auf einmal obet allmdblich aus difentlidien
Unleihet ober aud Dem (Grgebnis ber Wermbgensiteuer
suriictzuzablen, MWann bdies gejciehen mwird, io febr aud) bie
Hegicrungen bejirebt fein iverben, bdie Jiid3ablung su DHe=|
fshleunigen, das Tann Heude niemand borausjeben. € ift Har, !
bap eine Bindung ber filr ftaatliche FRechnung in Witlauf|
gejeiien Bantnoten an den Metalliha unmaalich ift. Aber, |
aud) wenn bie Ridsablungen erfolgen, werden darum bHie
Haninoten nicht autematijch im Wnfang ber Vorfchuftilgun=
gen aus bem Umlauf verjchiwinden. Wm  die nleifen ju
ithernehmen ober bie Bermbgensjteuer abjuiragen, werden
sabireide Sapitalijten gendligt jein, ibre Ginlagen bei den
Banlen abaubeben ober Sredife in Anfprud) su nehmen.
‘;‘uhprcﬁ_mzrb fich entiwebet * cin diretter Sereditbedarf der
stapitaliften ober ein fubitetter der Gelbinftitute bei der

Totenbant geltend madhen, Die Schulden bes Stoates an
itbernommen werben, 3u roel=

o

{Striegsanleiben an bag Sparfapital

{ber por bem Riieg iblichen . Wechielform an bie Bant ge=

Bejtimmungen bes |

VT 20y
feite@renge file a3 Tiotenemijfionsredt ber Bant unferdlus-]
jdheibung. der auf Grund von audhaftenden Borjdyijjen an
e Gtant ausgegebenen Noten: beftimmi wetben. Sie Tann
aitc) Dedhalb nicht geichafien merben, meil die Bank nad) ben|
Emijjionsbebingungen ber Rriegdauleiben bie Berpilichiung |

iibernonumen Baf, he gejeidinefeg Striegdanleifen cine ieife

o Jahren hinburd) gu- lombardieren, unbd joar unter ben|
bcfaniien BDedinguugen sum Porzugsainsfuf von 5 Progent, |
tiemand fann vorferjehen, in weldem lmfang die Jeidyer |
pon Ddiejem Redic Gebraudh maden mwerden. Das wicd
einericits bon Tempo und Art bes jtaatsfinangiellen Stons
[Jelidierungprozefjed abbdngen undb bon ber Moglidhfeit, die
worldufig fiir  brachliegendes Betriebsfapital ecworbenen
im e und Audland
inﬁaufegcn, anberfeild von dem Audmaf bder tommergiellen |
[Sreditbebiizfnifie und bavon,, ob. fie wieder vorzugdmeije in]
langen merben oder ob jie durd) Sriegdanlethelombard ge=
bedt werden. Man fann baber .audy ben Wedhfeleafompte
nidht etiva Derart bejdhriinten, bap die gegen Wechiel ausges|
gebeneiy Banfnoten, ivie bor dem Srieg alle Baninoten, ju
gwei Fiinjtel durch Metall bededt fein miljjen. Denn bie
Bermehrung ded Metallichaked hingt sunddit viel miehe von
ben jtaatsfinaniellen Operationen als von dem Willen und
der Politil der Bant ab. Solange die Wedhfelturje Hoch iiber
Ppari jind, it ein Golbauiluf aus dem jreien _m;mr;: U=
moglich, [nunten der: Ban? hichitend Devijen aujttomen. Die
Bejjerung der Wechjelturje hat-aber, von ausmirtigen A=
leihen abgejehen, bic borherige Bereitftellung erporifihiger
Zaren gur Borausieung und bieje 1wicber forhert bie Mige
licgteit der Sreditbejdmifung. Dann erjt muf bie wictidhajs
Tiche Wriedendiatigleit wieder aufgenommen wevben, che

Sapocosce guc Datigung figen Kowety

Eine Vermindberung des Notemumloufes Mnnte Hin=g
gegen aud dem Riidfluf etwa nod) thefaurietter %an!npten,- i
joivie ber Beute Dei Hen Wrnicen und in den Grenzgebieten
qebundenen, enblich aus der Entfeering ber bielen, jeft jets |
reich dotierten Militdrlafien fich volfziehen. Hudh rird ber
Berfehr, je mehr er von der Barzahling i ben alten Fredit
gemwohnbeiten guriidfelren mird, bejto weniger Bantnoten |

bie Bant werben von Privaten
dem Teil, bl ift nicht vorherujehen. Daber fann auch Feine

brauchen. Aber all bad ift unabhingig vom ber Bewegung
bes Metalljchaties. ) ) |
Hus oll bem geht Derbor, dak Woridriften fiir baBd

Roferemifjionsrecht der Bank, die diefe von det Hishe bes
Metallfchaties abhingin machen, Mt aitht mdglid)*find
oder Sefahr laujen, Len iwirtidajtiichen Wieberaujbau au
bernnen, besw. nidht eingeholten metben 1 Iopnen, Hoex
nan witd nidt gwansig Jahre lang auf jolche Lorjdhrifien
berjichten tollen, 3 fet bewn, daf die vorexft noch auf enge
Sireije bejdhrdntte Betvegung in der ®elbtheorie, bie iibers]
haupt andere BVorjdyriften fiiv die Bantyolitit verlangt als
die mechanijche Bindung an ben Metalljchat, inzivijdhen all= I
geineine Geltung erfangen, Auz all diefen Griinden mwird e3]
jich empfeblen, fiiv bas Banijtatut vorliufig nur ein mehr=
jihriged Provijorium, vielleicht Hi3 Jum Ablauf ber Begiine ;
ftigungen fiir ben Sriegdanleihelombard, zu fohaffen umbd|
erit bi5 man bie Grjorbernijfe ber meuen Ieit nach bem|
Srieg theoretifh und prafiijch irgend au fiberbliden vermag,
itber neue Irebitpolitijche Vorfdhriften mit ber Bant ju ver=
hanbeln, Daf dbie Ban, je weniger hr in ibrer Kreditpolitit
ftarfe Siranten gejekt mdren, befin rigotofer Die eingelnen
Rredite nady ihrer Siderheit und Boliawirtidaftsnitlice
feit prifen wicd miljjen, ift Har. Bollswiriidaitlidh niblid
ift alies, ivas ber Hebung der Probuftion an aligemein niig=
[ichen Ghitern bieni. Bom bantpolilijhen Standpuntt allers
dingd nur basd, wad nidt Jnvejtitionslredit, jondbern reiner
Produftiond= odber Warenumfahlredit ift. So umitcitten in
der Beutigen Geldibeorie die Bufammendinge smijchen
Metallihas und Bantnotenumlauf find, an der burd) die
talten Grfafrungen begriinbeten Qehre, daf Banfnoten nur
(auj Grunh ez Calompies reiner Warenivedhjel ausgeaehen
‘erben jollen, bamit bie Baninoten aud dem Verledr wieder|
{dhwinden, wenn bie MWare in ben Konfum gelangt, darin
degegnet fidh) bie neue ®eldlehre mit ben -alten Bantprals
tifern. Das wird bafer in Der @Beit bes Ueberganges bie
befte Riditichnur fiiv bie  Tommergielle Sveditpolitit de

Bant fein,
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