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-Die Borfe imm;ﬂm Semefier.

Bont Muton v, Dentid, o -
B’ubapeﬂ, 80. Duni.
Jim Banne der grofartigen Erfolge ber vor einigen
Tagen gefdloffenen Heidymingen auf bie fediften Rriegss
satleifen ber beiben ©taaten unjerer Monardie tritt und
bad Wort bon bem Lanbe der unbegrengten Moglidhieiten
i ben Simn. . Dad Erleben in dbem dreifahrigen Kriege
deint mit den furditboren Eriditterungen ald bad
{irbigfte in ber Seitengejhidite umbd bringt alle auf
bie Grfahrungen aufgebauten Lorausfetungen und Lehrs
L&kc ing Wanlen. Srieg und Not, Srieg und Verelen-
bung, frieg und wirtjdafilider Jufammenbrudy find
bidjer wigertrennbar verbunden gewefen; in der Gegen-
wart aber exleben wir e8, baf ber Srieg in jeiner gigantis
fdher. Mudbreitung fiber bier Weliteile und Einbeziehung
ban fiinfhunbert Millionen Menjden Nrdfterejervoivs ge-
offnet hat, itber beren ungeheuren Wmfang Higher bie Be=
griffe gefehlt hoben. TWohin find bie tiefgriindigen Bes
nungen bon Bolf8bermobgen geraten, gegenfiber ben
Rojten dbed unjeligen Lampfes, die taglidh bereitd 400 Mil-
[tongn Dbetragen und eine Lermehrung ber ftaatlidien
©dmlbenlaften um mehr ald 350 Milliarden Kronen ber-
Jurfaditen? Wohin find bie bidher in Geltung geftanbenen
Pringipien itber Geld und Wertzeiden qeraten? Nidt
nur ijt ber Selbftherrider bed ruffijhen Reidped gur ANb-
banfung gegloungen, jind Ronige ind Eril qefdidt worden,
fonbern aud) die Theorie von der BVanitnote und ihrer mes
tallijden Bebedung ift in die Verbammmy gegangen, und
ofine ©orge ober Slrupel wadft ber Umlauf bed Papier-
gelbed in famtlidien fontinenfalen Staaten, fo daf nad
oberfladilider Beredymmg iiber 60 MMilliarben Sronen
MNoten gictulieren, allerbings nidit ofme betradtlide Un-
teriertungen und ftarfe Eimwendungen gegen die Forts
I ber BVerjdleditering ber %ﬁfrnm% dltniffe. Das
Bet aben fidj wdfrend bed Rrieged Enhoidlunadmdqlid.
Ieiten exgeben, an bie Tein Menjd) friiher geglaubt hatte.
Die vollftandige Unterbindbung ded internationalen Gitters
audtonidies der mitheleuropdijdhen Staaten und Ruflanbds,
bie Rahmlegung bed maritimen ESdifféverfehrd, ber teils
mweife ©tillitand ber Erportinbuftrien, fie find in ihrer
Totalwirtung weit hinter ben befiirditeten Folgen
guriidaeblichen und ift ‘fjogar auf vielen Gebies
ten cin [ebenbiger o%uiammenf]ang gwoifden  Srieg
tmmb '-‘.Ii?»ct;ibutftt’i'gn hergeftelt mngg)m. ber trof de CEISmit
inheridreitenden enormen Berteuerung ers
braudiartifel bad Durdhalten Hid gum ﬁegrﬂ’:l!;( Enbe
exmiglidht Hat, Die Preidfteigerungen find gur briiden-
ben Belafhung bieler Bevilferungdididten gefoorben,
beren Grleiditerung weber dburd) umfafjende Mohnerhd.
Hungen nod burdy bie Beitrige bed Sianted erveidit wers
ben Tfonnte, fie BHaben aber audi Vermerhmgdgeles
genfeiten geidaffen, die ungeahnte Gewinne eraielen
liegen, bic fid) nidht allefamt unter den obiod getworbenen
Beqriff bed Sriegdgelwinmed fubfwmicren  laffen. 23
Beifpiel Hiefiir fithren wir an erfter Stelle bie Landivivts
{daft an, bie trof [dwader Ernben und trog der Preid~
echobungen aller Manufafte dody in bie Lage gefommen
ift, ibre Shulbenlaft au vertingern unbd fehr Debeutende
italien in Grijparung gu bringen. Wir ftehen in bie-
fem Welange vor awei unleugbaren Tatfaden, ndmlid
por bem fenfatipnellen Grfolge der Unlehendieidnungen,
ber gleidhjeitig exfolaten Wermehrung ber Einlagen um
mehr ald drei Milliarden und ded Sinfend ber Wedjel-
unb Shpothefarverjduldbung. JInbem twir bied alled an-
fithren, find wir weit entfernt, und allau optimiftijden
Huffaljungen iiber die Sraftejufianbe fowle {fiber bie
Aubunftdausfihten Hinjugeben. €3 wdre Fehler und
» oollte jemand aud) nur ecinen Yugenblid ver-
geflen, bafy alle Bilfer und Staaten, alfo audy Ungarn,
nad) dem Fricvendihluffe vor bdie Miefenaufaabe ber
einem  Bicderaufban  gleidfommenden Umgeftaltung
ter WolfBwirtfdaft geftellt jein werben, baf bie Hinftige
wriedbenBarbeit fid) in einer Opferperiodbe von unbes
[timmbar langer Dauer wirh entwideln miifjen. Die
Ginrenfung in ben Normalguftand, bie Senfung aller
Preife jowohl flix Stoffe ald flix Wcheit, die MiglidTeit,
bem Etaate fomilide Erfordernifie gur Binjenbebedung
ber @duldbenlaft pon mefr ald zwangig  WMilliarden
jorte gur Mefonftruftion bed Verlehrdwejend, sur Jn-
tenfinteruntg ded agrifolen Betriebed, jur Berbefferuny
bed Lofed ber arbeitemben Bevdlferung und gur Orbnung
ber Baluta sur Verfliqung au ftellen, ohme gleidhaeitiq
die Ehancen der LVermogenBerjparniffe auf ein Minimum
aw rebugieren, — fie bilben Dus quofie BProblem, bad je
ver Wirtidaftd= und Finangpolitif geftellt worben ift.
E3 fallt und nidht ein, diefe Momente aud) nuw eine
Selunbe lang aud bem Auge gu verlicren: twir haben bie
lidhten und bunflen Partien unjerer dfonomijden  Lage
furg umrifjen, ehe wic gur Darftellung der BVorpdnge auf
bem Effeffenmarfte gelangen, bie fidh im  verflojjenen
Halbjahre ergeben Haben. A3 Signatur derfelben miditen
wir die wiedererivadyte Liebe gur Nftie, die fidy bid jum
PRarorndmug jteigert, begeidimen. Wdhrend ihrver langen
Dauer hat dicje Tenbeng Crideimumagen jutoge irveten
lafferr, bie die forgenvolle Aufmerfjamieit jebr ernfter,
berujener Beurteiler erregen. Nad) der Aftie dDrdnat alle
Welt, weite Nretle fhirgen fid) anf fie, die Umiake
nehmen in geradeju unbeimlicher Weife au, fo gwar, baf
deren Bewaltigung die hodften Anftrengungen der be-
jtellten Fadorgane erfordert, und die Sturfe erflimmen
eine Hohe, bie in bielen Fdallen in gar feinem WVerhiltnis
g ben Bidherigen Crivdgen ber Detreffenben lntérneh-
mungen jtefen. Mm oBjeftiv 3w bleiben, ift darauf Hingus
eijen, bof ber Lonner awijden Sricodqewiumen, Vers
mehrung ber Umionfdmittel, Werminberung dHed Gelbds
foufweried porhanben ift, bafy aud) gewifie innerlidy Halts
lole S&lagiwozte in die Menae getoorfen wurben und dag
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(Dad neue Stadthausd) Die Fadlommi
Borbereitung dec %[mfon!umr:la ftlg bas ngxemﬁtnb‘lﬁ?:; ha
wie qemeldet wurde, unier dem Eﬂﬁﬁbim bed  Biirgermeift
Dr. Stefan Biéreyy ibre Tatgleit begonnen. Die Komm lma
bielt bereitd ymei Siungen, gmmﬁﬂ referiette  Magiftcatsral
Ot Franparcer iber bie Wane, bdie in ber aufeftion
nﬂgegem wurden. Die Jahl ber Pléne betrdgt nidyt meniges
al8 18. Der Magiftratdrat teilte mit, die Baulommiffion uﬁh}‘
ver Baupijtavtije Baurat feien vafitc eingetreten, bafy basd nmﬁj
Stadihaus quf vem Grundlomplege ved jepigen Stadts
lwmfcs mit ber Feont nad) den Adrolysicalnput 3u, :

! : t excidhted
derha_in her. Maifa . Neh  his, sy semdidenng T i
unb geheime Riidtellungen ecfolgt finb, die eme Norte|
Stitge fiir die ‘Bulunft bildben mwerbem. NAlein all bewm
gegeniiber ftehen bie grofen Fragen ber formmenben Ges
jtaltungen. Wie werben fid) Prodbultion, Verfehr unbd
Handel entiwideln fonnen, wie werben bie interftaatlidhen
Begiehmgen geformt werben, unb ngen
toerben - namentlidy bdie AltiengefeNTdaften, indbeionbere
burd) bie neuen Befteuerungdformen aufjubringen
haben? Weif jemand Hierouf eine Antwort? Und wenn
nidyt, ijt e8 geraten, fidy allgu janguinijhen Hoffnungen
hingugeben, YAftien um jeben Preid su erwerben und uns
unterbrodjen immer weitere ©diidyten in ben Wirbeltang
hineingugichen? Wir geben obne weitered au, baf ber|
Bubapefter Plap nidit fiie fidy alleiny fbeht, dak in Wien ||
und Berlin bie gleiden BVeobadjtungen su madien find,
baf fiberall bie fdglidem Wmidke alled hinter fid) lafjen.

wad feit Jahraehnien Heobadjtet wurde, umd wir fonftas |
tieren, baf 3 bie Finangminifter und DLeiter der erjt

Banfinftitute an Verwarnungen nidt Haben fehlen Ia%e?,t
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bie fedbod) bidher wirfunpdlod verhallt find. E3 wi
fid) ndmlidy die alte Grfahrung, bie Niufer

Bl ihwen [diveben nur bie Heveitd
ffnungen auf bie nod) gu ergielens
: Nugen. ANit einem Worte, nidht
bie Rapitaldanlage [pielt bie Hanpi-|
tolle, fonbern bie Spetulation Rapi-
talBanlage finbet ihre Befriedigung in ber bon
Rriegdrenten, ber Sronenvente, bon Pfanbdbriefen umd
Priorititen, unb in ber Tat Hoben audy diefe Papiers
Tategorien eine anfefnliche Sturderhihung erfabren. Der |
Rapitalift winjdt bie Verzinfung, ber Spefulant Him-
mert fidh gar nidit dbarwm, dern fonft wire & wmmbglid),
baf er Die Aftienbividenbe mit amwei ober gar
Progent fapitalifiert. _

Dad ridtige Bild der Nursberwegung empfangen hic’
aud ber Bufammenftellung der Nurfe der borviegend tm
Berfehy (tehenben Httien, wobei wic bie Btoﬁ.agngm
vom 25. Jult 1914, Enbe Degember 1916 und Enbe
Juni aneinanber reifen. E3 twaren bie Surfe
25 Sull 1914 Depmbes 1016 Junt 1917

Hngorifdie Qecbitbon? _ . 725 953 1.012
Rommergiolbent . . . - 8.400 4150 4.450
Ungerifdhe Banl. . . . €14 689 T
Estomptebant _ . . 4082 549 570
DHopothelenbon?__ __ . . B58 i ) 478
Baterlinbijde Banl. __ __ - 257 328 350
Wgwrban? . _ — — . . 45 578 o8
Qolgbanl s s e B 462 B10
Baterlinbijde Spartafie _ 15,450 16.650 16,200
Ulligemeine Spartaffe _ 600 850 650
Snnerftibiifde Sparfoffe — 612 675 B8O
ngarifde Wffeturomy . _ 14.000 18.250 18.000
Rannonia Ridverfidenmg_—. ~ 2,400 4.200 4.850
Salgbtatiines _ — . . 636 87 920
Ungarifdie Alg. Roflen. _ 940 1.460 1.800
TR, o e v 205 420 888
Rimomuzdnper _ — — — 528 886 98T
®onyDonublus . — . — 2,006 3.400 3.760
Wefenfabll. — = - — 348 920 1,220
SHlidide — — — — — 187 a31 435
T N e — 825 827
Gummifabill . — — — 605 058 1.070
ool i et e 60 490 B30
Glrofienbaln _ _ — . = 526 751 84
Sl L e 200 858 . B60
LTI e ol e e 620 886 1.400
I e i 265 642 1120
Bubapefier Dampfmiihle .  1.280 2,110 9.450
BittoriaMihle . . . — 6256 200 1.260
Dol e e e o — 605 0 778
R 185 €10 BO8

Sn bdiefer Bujammenftelung fehlen dbie Abtien bex
Textil-, ber"GSpirituds fowie der Oelindbufirie, beren Kuxfe
aum Teile wm 50 Hid 300 Progent gejtiegen find, fie ges
miigt {ebod), au peigen, wif bie Bewegung gumeift bie
Eijens, Sohlens, BVaus und ShHiffahripapiere erfafit Hat, ||
wobei nod) Hingugufiigen ift, baf die Kapitalderhihuns
gen, bie ben Grivagnidbivijor wm e¢in Dritteil und nod
um Hohered vermehrt, die Haufle nidt eingejdrinkt
haben, Wenn wir die Summe der Kurdfteigerungen im
crften Gemefter biefes Yahred beredynen, fommen toir filx
die im Surdblatte der Bubabeter Borfe uufgmwmnmwn;]
Aftien auf dbie ©Gumme bon naheju cines
halben Milliarbe Nronen, tobei bie firbers
ginglidien Effelten jelbftverftinblidy ganglic) aufer $alfu-
lation bleiben, &eit bem Krieqdausbrudy hat fidG die
Soherbewertung auf mehir al$ andecthalb Ml
liarben Sronen geftelll. Dad Rejultat, fo gIEiuf\-
gend ed aud) erjdeint, laft und jebod) nidit volfommenry
frof werben, benu wir nnen und bem ftarfen Einbmcfg‘_
ecingelner Uebertreibungen nidit entgiehen und bejorgeny
bie Gefafir Ded Rudjdlaged bon jdwindelnben Hihen, |
bei weldem audy jolde Effelten in Mitleidenidaft ges
gogen werben finnten, beren Bewertung bie norma en.
®rengen nidit verlaffen Hat, bei demen fidy Kapital und
Ertrapg deden. r

Jm JInterefle ber Alpemeinheit ware jedenfalls
ettt Cinbammung  beé  jpelulativen Treibend$ iofins
jdenswert. Wm diefe gu erveidjen, gibt 8 unjered Crady-}
tend fein puverldfjigered SMiitel ald bie Wieberers |
bffnung bed regelmdfpigen Borjenders
fehrd, bre taglide amilide Verlautbopune bed Vo x !
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