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Ein ljeiget Monat, fonft der Rube getvidmet, hat an
ber Effeltendborfe ber fdiranfenlofen Steigerung  aller
Ultienturfe gur Herridaft verholfen. Wer bdie Lorgdnge
onf bem Martte mit Ynfmertiamteit berfolgt und bie
dhrend neue Sategorien von Bapieren erfaffende
Epetulationdtitigleit niiditern betraditet, twird einerfeitd
gmu Widerfprud) gereiat, gelangt jebod andeverfeitd au
er vielleid)t paraboy erfdieinenden  9infidt, bafy bie
Bicfe Ghpermobern georden ift. €o wie wiberall in ber
ABelt unter bem Sriepdwirfungen bie foataliftijden Sbeen
tiefere Wurzeln fdilagen, pleichaeitig aber immer mehr
entifabitaliftifde Muffofjungen burdidringen, wird aud
bie Borfe antitapitaliflifd). Das jolr nidit etioa ein Sejers
fetn. Die Borje feht den Wert bea Sapital veprifenties
renben @elbed herah und echini bagegen Jben Preid

fluttuierenber, von taufend Umftanden und Konjunliuren
abhangiger Grivage. Dex Marl! ift, fiie bic ATteure felbft=
berftandlid) unbetnwfit, dahiingelangt, wobin ihn fogialiftts |
fdie Mutoren jdon vor mehe ald cinem Biertelinhrhunbert, |
aur Beit der farliten Jindfufbeprefiionen onf ben tnter-
nationalen @elbpligen bermviefen Haben, inbem fle ere
fldrten, baf die Napital@bepofiedicruny, ofne Getoalts |
taligleit, am eheften burd) bdie fonftante Herabbriidung
bed Erivaged otbeifdlofen Rapitald erveidit werben famn.
Den Anhangern biefer Theorie waren Dbie bamaligen
Ronverfionen gerabe redit, unbd fie Bitten 8 am Iiebften
gefelen, wenn bie Gtaatdobligationen nidit 3 ober Vs
fonbern nut ein Progent exbradit  BAtten, bon welder
@tufe bad Hevabyleiten in ben Orfud bed Nidits nidt
mehe [dmerslid) gevelen wire. Diele Oerabbriidung bes
agnified in ben meungiger Nofren Ivax allerdings
nidit von langer Daver; trof der pemaltigen Bunahme
ber Nationaldermipen, trof ber Anbaufung bon Milliars
ben, bie loiber ber Strieq unbarmberyiq verfdlingt, ift ber
®lelbpreis unumterbrodien in die Hibe genangen, unbd eben
bex Strieq ift bie Urfadie gemorden, bafy bie golbgerdnbers
ten QOH?UM. ober bie frangdfifbe breiprogentine Memte
Deute fiinf Progent erbringen, bofy newe MAnleben  unter
ledis Wrogent nidht gu Placieren jind. Wie fn ben Teft-
ftaaten, o ift e8 dbevall, bie Anbiufung von 850 Milliag.
ben @Etaaidfdulben Hot den grofien Rinfennenner ges
[daffen, unter beffen Hervfdioft bie Bilfer Gwropns
Johrgehnte gu feufsen Haben werbden.
‘%aﬁ- ift bie Wirllidleit. Den Vhefen ift allerbingd
eber Ginfluf onf bie Breidbeftimmung ber flaatliden
fere genommen, bie Finangverwaltungen wenben fidh
nereft am bie fpavenben Befiger und Haben ouf biefem
Wege Grfclge erielt, die nlled Dagewelene welt hinter
ﬁtfﬁﬂﬁm b bent finangoperationen fitr alle Jufinit die
Midtung weifen. Wad qejchieht aber nunmehr quf dem
TRartte fitr Cffeften? Die Uthe it Trumpf, fie ik der
g{) ¢, um ben ein witber Tang anfaefithrt wird, boe deffen
ef?il’;rrirﬁfrft nidit nadbriid?lid) genug getwarnt werben
lann. Die bedngfiigende Bebenflicdhfeit liegt bor allem
darin, daf eine RIuft gefdaffen wird gioifden ber fir |
vergimdlidien Sdulbveridreibung, ber bebedten mnd gn=
tantierten Boblungdverpflidtung und dem Unternehs
nungdanteiljdein, defien Grivag abhingig mar und Hleidt |
bont den wedfelnben Maoglidhleiten bed Wirt{dhattslebena.
Dad ift mit nidyts qu Hegriinden, ¢8 ift f[dhon Deshalb |
wibetfinnig, weil die feftbemeffene Berginfung, die fidere
Mente den Standardvaleur, bie Bevedymungseinheit fiir |
bie fibrigen Titred veprifentiort, Stefs fat e8 fid) gerdadit,
weni dag fpefulative Moment ben Ausfdlag gegeben Hat,
wenn bie fperativen @hancer veit- hoher vevanfdlagt
wutden af8 bie fidere Eriragdgemiflieit, Wir fprechen
foldye Binfentahrhelten nidt germ aud, in ber Gluthine
bes [pefulotiven Treibend finden fie aud) foum ®ehor,
allein o8 [t ble PHidt ber Prefle, aur Defonnendeit au
malnen unb baran gu erinnern, baf; bie Differenaieruns
gen. glifden Obligationen und Nttien, bei elden bie
erfteren efn Bretrdgmid von fedie ober fiinf Progent, die
lebteren pon brei ober par nur etn Progent Fieten, an
Wahmoif freeifen, Darauf muh ebenfalls  Dingewicjen
pecben, bal bie Borftellungen von den Hinftigen Gewinns
miglidyleiten birvelt {ibextrieben finb unbd pewiffe Tatfaden
pollitindig aufer Berednung Ilaffen, bie gegenodrtiq
Bereitd ftarfen Ginfluf auf bie RMentabilitat ber lnters
nehntungen, insbefonbere ber inbuftriellen, fiben. Da find
vor allem Die flarfen Grhbhunaen dey Arbeitexlbhne, ber
Beamtengehdlter und ber Verpilequuadfoften ber Mrbei-
fer. &8 hanbelt fidh nidht mehe um Dunberttaufenbe, fon.
t Bet ben qrofien inbuftriellen Gsefell{dafien, bet den
Sohlen- und Cijentverfen wim viele Milionen, flir welde
die Aequivalente fn ber Preiditeigerung der Eraeugnifie
nur gum gevingen Teile gefunben werben fmmen. LBon
einem eingigen Roblemverfe werben und die folt simem
stafir eingetretenen Mehraudgaben fiir Lohne und Provifos
tiat auf odit Millionerr, von der Woffenfabrif auf fiinf
Diillionen, von einer Sinhle und WMunitiondfabrif auf !
finfsehn Millionen, Bei einem fitfirenden Gifenmwerfe quf |
gloolf * Millionen, von  einer Lederfabril ouf
weiginhald  Millfonen, won  der Gefjamtheit  ber
ubgpefter  IMithlen  auf  bret Millionew  an-
ficgeben. ~ TWer will ben Unteridied in den Preifen
lamilidier Oilfdartifel, ber stohle, Dele, Embalagen,
Werlaeupe beredhnen, und  iver it imftande, Ouf- |
Iiufy su qeben fiber die fommenden Belaftungen fiir den |
Staar und die Lommune, die nidt allein auf die biretten

| Monat Fult 468 Millionen Lronen nenen 428 Mils

| audy gum Teife gefungen

‘Teine Madyt Haben,

Etenern bejdhetindt Bleibén, fondern in ben erhibten Ges
Mitbren fiir Poit, Clempel, Redidgeidiafte unbd nidt gua
ket in ben Fraditfofien ftarfen Musbrud finben werben? I
Daziiber maden fid) bdie. Borfenipefulanten ebenjomeniq
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Gebanfen, wie fiber bie Ronfiquration ber Hanbelbhes |
giehungen, iiber bie ndfubrdoncen und fider die Ko
lurrengfibigleiten. AN bad bleibt aufer Betradit, nur die |
aubgegebenen ETypd piehen, deren Nutoren im
PDintergrunde blethen ie bie Motivierungen mur von
Obr gu Ohr geraunt werden und jebe dffentliche Sritif
[heen. Dieje Topd mit dem [dlagwdrtlich hingeftellfen
Berweid auf bie valutarijhe Qage, auf bie Minberbemwer=
fiung der Mote, ber and bder einfaden Nrfadfe villig halt-
108 ift, weil bie erworbenen Erivige body ebenfalls nie in.
TNoten gur Uudzahlung gelangen iwerden, find imftanbe:
ungeheuern ©dadben anguriditen, unbd laffen ¢3 exfliclidy
erfdieinen, wenn bdie Qettungen ber Mirfen undb DHer
fihrenben Banlen fid) ernftlidh mit ben utage getretenen
Grideinungen befdaftigen.

Dem jdwerjten Cinwanbde miffen iiber alled hinaud
bie gum Borfdein gebraditen Disdparititen in den Murfen |
ber cimjelnen Gffeftengattungen begegnen, fite bie {113
bie iiberreigte Phantafie feinen Richhaltigen Grund pors
jubringen vermag. Stellen wir fit nebeneinanber. Da it
eine erftllaffige Banlafte. Die Referven biefer Bant, ifre
®efdydfte, ihre Beteiligung an Snbuftrien find offenfuttbig,
bie Dividende betrug 48 Stronen, der Lirs Detoept fidh um
1000 Stronen. Gine Koflenaltie, deven Dividenbe 18"
fronen gewelen, erveitht: 630 Kronen. Gine IRithlenattie’
mit eingr Dividende bon 100 Lronejt erreidyt 3000; nnblt
eine foldje mit einer Dividende von 40 Sronen fteigt Bid
1600 Rronen. Bon ben Sdiffabrtaltien, mit Surien, bl
auf bod Sedsfadie ober Eiebenfade bed Nomina
nd dariiber hinaufgewirbelt wucben, - ift &8 beffer
aut fprechen; bte betorten @nihufioften werben die Neperds
feite exft fenmen lernen, wegn eb nidit au%dﬁitﬁﬁd; beifys
blfitige Raufer, fonbern anch ernfithterte Berlarfer geben
with, wenn bie Probe auf dad Erempel gemadit
werben foll, Deten Enbed rird o8 fidh bod) nidit barum
handeln, wie Edjiffe augenblidTid) an den Mann ju !rrir'uq
gen find, fonbern weldhen Wert fie nod) bems Kriege haben
werden, und welde Fradtpreife gd& bgﬁm@uﬂc
von bem Staaten, be Befanntlih oud i
aablen, geduidet werdew, Wer fidh darfiber Rlarheit vers
idaffen toill, fefe die Erflinungen ber beutfden Reeberei-
leiter; er vergleidie Die Surfe ber beutiden Ecgifgnﬁri-i
aftien ‘mit ben unfevigen und Beadite fiberdies, “daft die
Attle bed Defterreidhifchen LUond binnen roenigen Stnqzn
um 900 Sronen geidjen ift. Die ungeheuerlidhen Dide
paritten follten der @pefutlanten bie Mrgen Hffnen, efe
&3 au fpat iy, -

Welden 1mfong der Werfehr on  nnferer Birfe an-
genommen Bat, gebt aud folgen antf;uuilcﬁm i?i
hervor. Beim Bnbapefter Gizoe und Lallen
verein [inb gur Wbhwidlung gelaongt: im

lionen im gleiden TMopate bes Worjahres, Sm cxften
Gemefter 1917 exreifiten bie I bent Do
trag bon 1822 Millionen Kromen, mdfhrend tn :
3.?Bu innexfalb vier Monate — ber Lerfehr rourbe
im MRirg oujgenonunen — 3017 Millionen Lromen ab-
gewidelt rourden, Diefe Riclenfummen fithren eine Ber
redte ©pradie nnd fonnen figlidh jeben Nommtentors ente
raten. @8 fei hier muee nebenbei extodfng, bag bie Beipdls
tiqumg {hrer Qiquibntion fibermenjdtide Inftrengungen
von felten bed in feinem Weamtenftond ftarf rebugierten
Girobereing erforbect, daf fich bicje Rraft aber erjdapit
und bie Mefalir jhresd ﬂierPn end felir nabegeritdt erideint.
Diefe fiir unjere Werhaltnifie egorbitanten Mmidke Haben
jid) unter fortindfrenden Surdjteigerungen vollzogen. S
ber erften Salfte bed Monats waren Ed}iffulyrmﬂ?ﬂn fleis
genb, mobei dle Erhohungen 300 Big 600 Rronen pro
Attie evveidiien, nm MNididilagen 68 500 Kronen Blog
gu_madien, Dann worf fid) bie Spefulation ouf bie
"ARAhlen, wm nodiher Bei den Banhoerten gu Tnuben, hir,
barfentedinijd) gefprodien, allerbingd in ber Surdentwid-
fang suriidgeblichen i - :
Hum Shlufle ber Berididperiode gab b [ehe  Be
triditlide Shwantungen, hervorgerufen burd Bew
ftechen, bie SPurdsbidiige wieber hereingubringen, ivad
ift. o Bleibt bie Sitnation 1.
veranoert, bie Dauffe bominiert wm fo [eiditer, al3 eine
Sonterpartie nidit egiftiert und i) innexhald ber gegens
wartigen Orbnung nidy Bilden fanm, Der Ruf nady
Repterunpdveriitgungen hat Fein Edo qefunben, bie
Neglementicrung finbet feine Jweunde; fie miizde fiberbed
ehenfowenia nilgen rwie etne ftayke Erhohung der Birfens
tewer, Die Veloftung bed8 Nmintses it in Heiten ftorler
Caatllationen wirfungdlod unbd wuterbleibt baher Deffer,
Tie Bewegung fonn nuy in der Yeife in- regelmafkige
Lalnen gelenft terben, bafy bie magaebendben Faltoren
fid) gur vodlftindigen Oeffnung der Viixle, pur IMiedepnuds
pabe bed. offigiellen Surdblaifes entiliefien, Wir wiffen
loofl, dafi da und bort die Bejorgnid Hejtedt, e3 fdnnten

! burd) bie glingliche Freigebung des Werfehres bie Surie ber
Etaatpapiere,

unter gewiffen © Uimftanden, unangenehm
affigiert werben, Wi filrdten bied aber nidit, die Biaatds
obltgagionen find nod) nie mehr bad Gemetnput ded fians
den Wolled pervefen, wie fnmitten bes graufamen Sriepes,
unb endlidy wird bie Stunbe {Dlagen, in Ber der [hon feit
langem aufgetaudite Borfdlag aur Ausfihrung pelanpen
mug, fitr die Vermittlung Hed Werlehres tn Henten ehne
Drganijation gu {dafien, die dad gange Reid) umfafit und
bie Befiper auf rationelfe Weile (it und {dipt. Hebers
bied find wiy tn  bex Uebergeupung nidht wanfend Al
madien, bafy bie Bervertung der Staatdpapiere eingig und
allein’ von ber Eniwidlung ber bolitijden Berbikiniije
und bed wictilaftlidien Qebens abhingty Bleibt. Borfens
ipefulationen werden  ben Milliardenmaflen  gegeniiber
bet beven Edjaffung bad Belenninis
um eigenen ©taale, bad Bertrauen in feine Sulunft in
erhebenofter Meife jum Ausbrud gelangt finb.
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