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Auj rubigen, vor Gejahr bebiiteten Wegen nimmt das
Bankgejdhaft mm Sreiege glewdhmipi feinen Forigang. Die
Sinanginjtitute waren ju BVeginn ber grofen Auseinanbder-
ﬁ:ﬁnng ber Vilker in der Lage eined Maunesd, der in eine
Etromjchnelle gevdt und, willenlod jorigeivieben, fpdter mit
einigemt_Gtaumen heil am Ujer lanbet. Nac) bem exften
fuggen Fieberjchauer, dev bie MWelt exqriffen Dat, ift Dev ver=
{techte *Sparguojchen  wicber Fur .alten Verwahrungsitelle
auriidgeliehrt und die Verbienjtmbalichheiten, bie ber Rrieg
f{huf, Daben bie Streditoven der Banken ind. Ungemejjene
vermehrt, Wenn bheute ein Divehtor bdie Nadymittagdpoit
untetjeichmet, wixd ev unter DHunbert = Stontohorventens
inhabern vielleicht neungig Gldubiger und zehu Schuldner
finben und auch bie lehteven werben nicht aud bem Kaujs
méinnijdjen  Kreditgejdyifte ftammen.  Wie u%‘ e
flifffigen  Waitel fnd, Ddie fm  Sbriege in die Banken
wanbetn , eigt bie Tatjoche, DdaP dev Einlagenjtand fic)
mit Cnbe Jult tm Bergleidhe zu dDem ndmlichen Monate
1914, alfo ber unmittelbox bor Ddem Srieg2ausbrude
liegenben Periobe, bei den meijten Wiener Jnjhituten mehe
alé verdoppelt hat. Cine ber groften Banken, die fiber eit
auggebreitetes Me von Filialen verfiigt, hat nach) dem Auds
weife vom 31, Juli Spavemlagen von 468 Millionen herans
aegogen, wodued) fich die ihr auf Cinlagebiicher sugehenden
Welrdge weit mebhr als berbrell[ad)t haben. Den Injtituten fiud
aud Der in Dem lebten Jabrenm geleijteten wirtjdaftlidien
Yrbeit ricjige Sunmten jugefiihet worden, fitv die ber Krieg
felbjt neue Verwendungsmbglidhheiten evgeugte, Die Kredits
aewvibeung fite bie S:t%ufirle und ben Handel, dex Pfeiler
und die Sorge ber Tdtigheit im Fricden, mufte abuehmen,
ba ber frithere Schuldner, bdurd) Gewiune gejtirkt, nidt
mehr auf %aﬂ%cu angewigjen war * und  fih in  einen
Gliubiger der Bank vevwandelt hat. Aud) fiiv das grofe
Finanggejdift, in bem die ]'c[]BpIctiid]c Srajt gum. Auss
brucke ham, bat Der Stvieg heinen Raum melr gelafjen; aber
fite Den Austall dicjer wichtigen Extragdgmeige honnte die
vielgejtaltige Befricdigung der Unjpriidie des Staated bei
ber' Dechumg bev Kojten e Strieges vollen und mit feiner
Lingeren Dauer  jtetgenden Criap bieten. Die Voretn-
gablungen auf hommende Striegganleihen, die Wermittlung
bei bem Sauf und ber Vevduferung dicjer Wevie durd) bag
Stapital, ihre Belehnung gegeniiber den Sunben vder andeven
JInjtituten und bie Uebernahme grofer Poften fitr cigene
Weduumg  find zum eijernen @eitnn‘b et Bankidtigheit
geworden. Diefes cintriigliche und jihere Gejdijt, das aus
ben Striegsbediivinifjen Deraus entftanden ift, hat alle bis-
herigen Abchliifie, mdgen fie fikx Das albe ober bas gaige
Sabe_aufaejtellt worden jein, im Finjenhonto entjchetbend
beemjlufit. Die eigene JInitiative der Banken hat etwa vor
Jahresjriit  eingefept, als einige Stapitalsnermehrungen
durdygefithet worden jind, um fitv bie Uebergangsmwirtichait
qeriijter qu fein. Die BVorbereitung 1t tajdher vor fich
gegangen, al8 der Vevlauf ber Weltereiguiffe forberte und
vorldufig ablen die Jnititute, die jenen Bertpunkt gewdh(t
batten, i weldem em jolder Scritt am chejten Grfolg
verjprad) , bei UAnfrechterhaltung ber fritheren Dividenben
ben Akiondren Jinfen, Ddie den Gewinn fiiv die jebt
miglidhe Bevanlogung von Geldern wefentlid) fiberjteigen,

us dem biheren Piujenkonto find Ddie durd) bie
Rapitalsvermehrungen bedingten Eingdnge bei einem Ve
alewhe ber Deuvigen Halbjabresabjdlitffe mit Den vors
Jdbrigen naturgemdis uu%ﬁutyd_]eihen. Uber Daviiber hinaus
wiifjen geoBere Simjencrivdaniffe ergielt worden fein, Sie
find von Halbjahr su Halbjahr gewadhen, wicwobl bie
Mavge gejunken ift wnd infolge -der Mervingerung ber
Debitoren  ein  nody - bedentenderer  Teil - der — gur Ber-
fliguug ftehenden Mittel fiir Voreingahlungen an  bie
Lojtiparhajie au cinem JBinsfuf von 414 E%m&cut pey-
wenbet wird, Die Steigerung kann daher nue das Ergebnis
cned Majjenmnfopes fein, Der iwieder cine Folge Der
jtockenden Unuwandlung von Barbetrdgen in Waren ijt.
oyeither homnte eing Fabrik eime ber Abniibung der Be-
trichgeinvichtungen entfprechende Jnveftition vornehmen ;
heute ift bie8 faft unmoglih und bie Abjdyreibung findet
ihrent fihtbaren usbruck in dem Barquihaben bei eimer
Bank. Cin die Giitererzeugung Dhemmténder, durd) ben
Srieg aufgegoungener Proge dringt die fliijjigen Mittel
gu ben Jnjhituten und ndbet hr Jnjens und Provifions-
bonto. Dle Bermittlungaebiihren jmd, forveit das Warens
gejdbdft in Letvadht Rommt, febr ujemmengefdreumpit.
Cingelne Banken haben iiber Vorrdte berfitgt, bie ldngjt
abverbadft find, und wenn nodybie Jgigung. . vorhanben
gewefen fein follte, fid) auj Diefemr Gebiete yu betdtigen,
it fie burd) bie Vevordnungen fiber die Pretje villig ers
haliet. Die Warenabteilungen dev Banken halten Somuer-
{eblaf, der Proprebandel hat gany aufgebdet und dad Gi-
\ehdft Dejchrinkt ﬂdﬁ anf oie Wermitthng ber' Einjubhr. in
bent cinen ober anderen Arlikel, der nodh unidht qdnylich
ber Abfperrung unterlieat, ober auf die Pilichien einex
Bank als Kommijjiondrin bei ber Ucbernahme wnd dem
Verhauf de¢ Produktion von Juderjabriken. Sind die Vey-
mitthumgsdgebiibren aug dbent Raufmanndgefchifte int engeren
Sime obue ftarkere Entwidklung, fjo  mitjlen bdie *Pro-
vifioncn aus dem Gifehfenverhichr cine Erbdhung erfabren
Daben, bie meben dem  Hinfenkonto wohl Raum fehr
md Gewicht jallt. Diejer Crivagdpweig hat die Abjchliifie
im Stviege geftiitt uud heuer wird Dbei  einer Reibe von
Jnjtituten noc) mehr cine goeite Poit der evjten Halbjahress
bilang bas Qeprdge geben: Ddie Gewinne aus bev Abs
ftogung von Portefenilleaktien. Sie haben jhon dad jweite
Semejter 1918 ftark beeinfluft,
auf bemt Gffektenmarkt Demer in begug auf usdehuung
unL Freisbiloung die friiheve Cntwidlung in den Sdjatten
qeftellt, - Dot habem, von  bder OGelbfiille und bon
®ewinuen  betdet, Die aumeijt  beim Berkaufe von
Waren im Wricge ecyielt werden honnten, viele Unberufene
Pevanlaquna file ibre fliiffigen Mittel gefucht. Unter Dev

Dod) Dat bie Bewegung |

Cimoithung  noiveraffinicrter  Reigmittel find  alle
Déimme burchgerijjen worben und die Preife haben fid
auffallend vom Boden der Wirklichheit und Nitchternbeit
entfexnt.  Den Finamginftituten bot fich Gelegenbeit, vers
Ltaubte Biindel von (EF'fe&tm mit cinem Ruben abyuijtopen,
ev. um fo quificr war, je abenteuexlicher die Antetle ciner
Crwerbsunternehmung bewertet worben jind. Banken, denen
cin Befip von Schiffahrisaktien cinjt als jdwere Biirde ev-
fchienen tvar, baben fie gu Preifen verhauft, die fie nie
ertvdmnt Datten, und in foldyen Féllen witd ber n
wobl eine Elliﬂionm%ﬁer exgeben. Mealijierie Cijekien- unb
Stonfortialgejchdjte, Umuwandlung friibever jtiller Rejerven |
in baren Nugen bilben bei dev Mehryahl der Banken bad
Ritchgrat der DHalbjahresbilangen.

- Der Bunahme der Garwwnue flebt wie bei allen Crwerbs-
untevnehmungen  eine  anbaltende Steigerung  bder Lajten
aegeniiber. ©ie fillt bei den Juitituten nicht jo febr W3
Oetidyt wie bei einer Indujtrie, die Taujende von vbeitern |
befdhdtiat, aber bie Jijjern bes Gehalte: und Spefenkhontos
find auBerordentlid) gewadyjen und Haben eine t nidyt
bergei?nele dbe erceidit. Da im grociten Halbjabhr, felbit
wenn die Friedenshoffnungen fich verftdrken jollten, jundebit
wit der Fortbauer des heutigen Suftandes ju mﬁnm i, |
werden gum grofen Teile bie bigher den Getvinu bejtimuiens
ben Fakloren fid) auch bis sum Jahresende geltend madhen; |
Dafy jedod) die Ubjtopung von Effehten durd) bie Banken |
ire ﬁuﬂfe%un% findet, it nicht ‘abridheintich. Vielleidht
fandht da ober bott nod) ein Wleinerer Mejt ouf, ber Gwofiterl
Der Porfefenilleahtion 1jt an den Manun gebradht. Die Jns
ftitute, dic bie Cuntwidklung Des Gffehtenmarktes, folauge cx
wicdht i Den Vann lewenjdjaftlider Exregung geraten war,
wicdht ohue Wobhlwollen begleitet haben, find, wie die jpiteve
Berjharfung  bev Dechungsvorichriften und Die  genaue
Sidhtung  der Souti beweift, dnajtlicher geworden, und de |
Bevhau der meiften Povlefeuilleaktion ftellt zugleich ecin
Uteil itber bie 613 in die 1cglie Heit hinein junehmende Be-
wequng im Wertpapicrhaudel dar. Wenn  aber aud) bie
auperordentlichen Effehtengewinne nur jum geringjten Teile
berredhnet twerden follten umd bie  anderen Ginkommiends
pweige in aleicdher Weife wie tm erjten Halbjahre weiterfin
Grtvagnifje liefern, werden Ddie  vorjdhrigen Dividenden
m.m_he‘fltmﬁ al$ gefichert angujehen fein. Ob die Banken {ich
cutjchlieen werden, bie udjdiittung an dic Aktwndre 3u
ethohen, 1oird davou abhénugen, ob und in weldyer Art jur
Jeit, i der ‘die  Redymmasabjhliifje aur Auffteltung |
Ronuien, bie grofien Gnijdheidungen gefallen fein  toerbon
und it toelchen Ausjichten jur Fricbendarbeit iibergegangen
wétben hann. Die grofien Steucrbediirnifje des Staates, der
unnter gieviger nady newen Cinkommensquellen wied greifen
mitfjen, Dbie fteigenden Lajten ber Gejddftabetriche, bie
Moglichheit cines Miichfjhlages uubd cimer  allmdblichen
Aenberung in  Den  jepigen BVorausjehungen des Bank-
gejdydftes Durch ein Abftromen der flitjjigen Mittel werden |
nicht unbeachtet Dbletbem umd  jelbjt Damn, wenn eine
Steigerung der Midjciittungen leiht mbglich wére, foldhe

(ane nuv zur Meffe brimgen lafjen, fall8 mit ciniger

ld&iﬂ}ﬂ't auf die Aujrechterhalturg ber  cxhihten Divis
Denden in ben nddyjten Gejdftsjabren gerecinet werden
hinnte, ;

Audy die Judujtriegejelljchajien n Deftevreid) und in
Teutfchland werden bei ihrer Dividendenpolitih die unge
[Bjten Fjragen der Hubuuft und insbejondere die Er!}u:: jegt
beutlich jidyibare Junahme ver Geftchungshoften teilweife nut
i Rechung giehen. Jn Berlin  hat man  fid) | fibevzeugt, |
baf bie Cuwartungen hinfidhtlid) der Gewinnverteilung des |
Bocdhumer Gufjtahloereines, der feinen ‘EHedpmngﬁude;-[nﬁ |
verdfjentlicht Daf, u hodigejpannt gewefen finb, da ex bie
legte Tividenbe betbehielt und die Abfchreibungen P? unges
fadbr in Dem vorjdbrigen Umfange bewegien. Ueber bie
vorausficyilichen Divibenden der amderen gqropen deutfdhen
Donfenunteenehmungen liegen Heute nur Schdbungen vor,
welde dued) die Ocftaltung ber Ereignifie zur gcii der
Bilangabjdilitije Aenbexungen unterliegen konnen. Gemwif E-E'
bap mandye Gejelljchafien die Bildung jtaxker iumerer Ritck=
lagen, bie auch durd) bie ungewdhnliche Jnanjprudhnabume
Der FWerke und Die dabdurd) bedingten ftarken Abjdyretbungen
woblbegriindet ift, der Ausidiittung Hoherer Erivignifje vor-
siehen werden. Su Verliner finangiclen freifen nimnit mon
an, bafi dic Bergbavabtiengejellichajt , Phonix"’ trof be-
Deulend grifierer Gewinue von ciner Steigerung Der vor-
jébrigen 20projentigen Dividende abjehen oder fidy nn
dufecjten Falle u emer gevingfitgioen Auibejjerung verjtehen |
werbe. Einen ﬁ?;nlid]m Borganq diirfte, wic man aloubt,
bie Vismarch-Hittte einalten, miewohl ihr eme ftarke Ers
tragaiteigerung gejtatten witede, itber die lefite 2Dprogentige
Divibende hinauszugehen. BVei bev Deutjch-Luremburgijdien
Bergwerhsaefellfchaft jind die Shibungen, die hﬁr‘iﬂ% nod)
pwijdien 12 und 14 Prozent jdyoankten, jebt bid auf 10 Pro-
sent ermdpigt worden. Die Werhe ber deutihen Montans
mduftvie bangen Dei ihrem Beftveben, ang lichts der Fus
nabute ber Geftehungshojten in gimftigeven Verkaujdpretjen
etent nBgleidh zu finden, vou der Entjdjeidung ber We-
bidxdent ab, die jebt cine jdhdarfexe Sontvolle itben, feitbem fid)
enviejen hat, dap Warnungen gegen ‘Preisiiberidyreitungen
nicht immer beadhtet worden find. Mit dem Tempo dev Preid-
exhdbungen, das friiher jur Anmwenbung gelangte, Baww jebt
nicht mehr gerechnet werdem, und die Forderung, den Crlds
Deim Berhaufe au fteigern, hat Die Megievung  wichers |
bolt, suleit nodh bor einem Monat, abgelebut. Gegenwdriig |
witd ein neuer Schritt der deutjhen Werke jur Megelung
ber Preife vorbereitet. Der Stant, dev exft dafiie gejorgt bHat,
baf Die Srieggewinne wadyen, frifft nun die Vors
Rebrungen, - umt fie Den Bejipern teilmeije ju entziehen.
Run werden auch Hrevje vorfidbtiger, deven Huverfidht lange
Beit cine fdyvankenlofe war. LI der CEfjehtenmarht nach
Heichen  Der Ueberfattiqung  gleichwodl  jenen Gédanken
einer  Banjmdnnijhen Salfulation bet  ber Preidbildbun
augdjdialten 2 Aundy in Verlin ieht die Spehulation wgm% |
neue eyte hevoor, aber die Mentabilitdt bleibt jumeijt mcht |
qan auferacht. Wir Haben keine Uebergritndungen, uuLere |
UBerte vubjen gumeift auf dem Fundamente gefunder Arbeit |
und  unjer Wict{chaftshban  hat Wiberftandejdbigheit
bewiejen. ¥Aber Der Uebergang sum Fricden ift ein Sprung
ind Dunkble,
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