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Viel lHickenhafter ale die Effektenstatistik ist der Versuch
-lungen, disanderen Formender Kapitalsanlage
&t assen, Anlagen in geschiiftlichen Unternshmungen, in
Girundstiicken und Gebiuden, Hypotheken, Reports und anderen
Rurzfrigtigen Formen. Dabel handelt es sich um sehr be-
deulende %iatrdge. da viele ausliindische, vor allem reichs-
dentsche Befeiligungen in Oesterrejch-Ungarn Fillalfabriken
unterhalten, sehr hedeutende Bodenflichen, namentlich: in
Ungarn, Auslindern gehtren usw. Erfalt werden kann das
Rapital auslindischer Aktisngesellschaften und Gesellschaften
., b. H, das formell dem Geschificheirieb in Oesterreich
zewldmet ist, well es hier zur Verstenerung angameldet warden
mufi.  Fiir den tatsfchlichen Betrag, mit dem die betreffenden
anslanlischen Gesellschaiten in Oesterreich arbeiten, besagen
dicze Ziffern insbesondere dort nlehts, wo sie nichi Immobiliar-
besils oder grofiere Betriebsanlagen unterhalten, sondern nur
mil Verkaufsfilislen oder kaufmAnnischen Vertretungen ar-
beiton.  FUe Ungarn feblen flbrigens auch diese Daten. In
den lelzten zwel Jahrzehnien wurden insgesamt auslindische
Gescllsrhaiten mit einem Kapltalsbetrag von 357 Mill. K zum
inliindischen Gesnhﬂtsbotrieg gugelassen und der BStempel-
gebithr unterworfen. Was dis inféndischen Eapitals-
anlagen im Ausland betrilft, so werden in Belgien die
ésierreichischen und. ungarischen EKapitalien won belgissher
ceile anfl 27 Mill. Fr. geschtzt. In Itallen sind 15 Mill, Lire
beimizches Kapital investiert, hanptsichlich in Versicherungs-
gescllschoiten. Ueber die HBhe der Balkapbeleiligungen fehlt
gleichfalla eine Ziffer. Bie haben sich bekanntlich in den
letzfen Jaliren bedentend vermehrt, indem sowoh! Bankinstitute
als [ndustrieunternehmungen unier Gsterreichischer und unga-
rischer Beteiligung gegriindet oder ausgestaltet wurden. Das
eiste Kapital jst nach Bulgarien geflossen. Soweit es in der
Form der Aktienbeteiligung geschah, sind die Betrige natilr-
lich ip der oben angefithrten Effektensiatistik berilcksichligt.

¥iir die Hthe des auslindischen Grund- und Ge-
biudebesitzes in Oesterreich-Ungarn fehlt jeder Anhalis-
punkt. Tr st namentlich in Ungarn sicherlich auf einige hun-
deri Millionen Kromen zu schiitzen. Eine genane Erhobung
widre hier wohl von besonderem Wert, da sich in den Besitze
verhélinissen an ungarischen Forsten und Doménen, an gali-
zizchen Petrolen usw. namentlich wihrend des Krieges
unler Peteiligung des deutschen Kapitals Be Verlinderungen
ergeben haben, Wollkommen im Stich gelassen wird die Sta-
tistik' bai der Erf) dér kurziristigen Kapitale-
anlagen in der Form von Reports, Pensionen uaw. Allers
dings sind diege Ziffern fir die Zukunft von geringerer Be-
deutung, da «diege kursfristigen Betrlige zwar vor dem Kriegs
der heimischen Volkswirtschaft regelmilig zur Verfligung
etanden, bei Krlegeausbruch jedoch rum weilaus groBten Teil
abgezogen worden seln diirften.

Von den ithy Faktoren der Zahlungsbilanz ist vor allem
dop AnBenhandel von Wichtigkeit, ist bekannt, dal er
vor allem dis Verschlechternng der Zahlungebilanz vor dem
Kriege bewirkt hat. Wie weit die Ziffern der Handelsstatistik
{iir eine Bilans dea Zahlungsverkehrs verléfBlich sind, ist um-
siritten. Da pur die Mengen deklariert, die Werts der Han-
delasintistik jedoch ssgsch!tzt sind, ist namentlich bel hoch-
werligen 'Waren die Fehlerquelle gehr grofi. Man hat Grund
zur Annahme, dafl das Passivum der 8sterreichisoh-ungarischen
Handelsstatlatlk nicht ganz so groB ist, wic es die Btatstik
erscheinen 14B8t, indem die Ausfuhr, die hauptsiichlich die hoch-
wertlgen Fertigerzeugnisee der Industrie umfaft, mit zu niedri-
#on Betrigen elngesetzt sein diirfte. Das Defizit der dster-
relchisch-ungarischen Handelsbilanz hat im letzten Jahrfiinft
vor Kriege bekannilich zwischen 342 und 743 MilL K. ge-
schwankt Das Defizit im Rohstoffverkehr allein hat in den
letzten drei Jahren vor dem Kriege rund 1 Milliarde jAhrlich
betragen, daa durch die Ausfuhr von Halb- und Ganzfabrikaten
nur rum Teil ausgeglichen werden konnfe.

Zu den Aktivposien der Zahlungsbilanz gehSren die Ein-
nahmen aus dem Transportgeschidft Die mit der
Warendurchfuhr werbundenen Transporteinnahmen der dster-
reichischen Bahnen schitzt das Finanzministerium auf un-
gefihr 20 MillL K. (Die mit der Ein- und Ausfuhr verbundenen
sind gchon in der Handelsstatistik berilcksichtigt.) Wieviel
die inléndisechen Bahnen an durchreisenden Auslindern wver-
dienen, wird nicht sinmal Atzt. Ziffern fiir das Ergebnis
des Transportgeschifta in Ungarn fehlen. Die Einnahmen im
Sechiffaverkehr aind patiirlich recht gering. Der Lloyd
gibt geine reinen Betriebseinnashmen (nach Abzug der an das
Augland gezahlten Betrichsauslagen) mit 20 Mill, K., die Austro-
Americana mit 18 Mill. K. an. Mit insgesamt 40 Mill. K. ist der
Altivealdo des dsterreichischen taverkehrs zweifel-
los zu nledrig angesetst. Ebemso mit 8 Mill. K. fiir Ungarn.
Der Gesamisaldo des Tranapori kfies ist daher alles in
allem unter Berlicksichiigung Ungarns wohl mindestens auf
100 Mill. zu veranschlagen, statt, wis es das Finanzminieterium
iut, auf bloB 71 Mill

Der wichtigste Aktl ten der Usterrelchisch-ungarischen
Zphlungebilanz st der Auswandererverkehr. Oester-
reich-Ungarn hat im letzsten Jahrzehnt vor dem Ericge weilt
ither 2% Millionen Menachen abge, e% zwar bedeutende
Betriges mitnahmen, aber weit gréflers parnisse teils tiber-
senden, teils bel ihrer Heimkehr mitbringen. Der statistischen

Erfassung ganz entgangen gind dle Summen, die in einfachen |
oder e!.nggaunh.rhbenm Briefen geechickt werden. Durch Banken |
und Posisparksssen haben die Auswanderer in den letzien |

Jahren vor dem Kﬂeg gwischen 318 und 352 Mill. heimgesendet.
Dis von helmkehrenden Auswanderern milgebrachten Erspar-
nisse werden fir 1913 mit 58 Mill. Kr. geschiitzt, wenn man dis
Ersparnisse mit 1000 Kr. pro Kopf annimmt. Dazu kommen
61 Mill, Aktivealdo des Postanwelsnngsverkehrs zwischen
Nordamerika und Oesterreich (ohne Ungarn), Dem stehen
an Abflilssen gegenilher die mitgenommene Barschaft der Aus-
wanderer, die mit durchechnitilich 100 K. pro Kopl und fir
1618 demgemil 285 Mill. K. angesetzt werden, ferner Reisze-
*osten im Auslande mit 36,5 Mill. K. Nicht berﬂckﬁichtigcsind
din den Auswanderern aus der Heimat nachgesendeten lder,
die allerdings nicht sehr bedeutend sein diirfien. Der Saldo dea
Auswandererverkehrs st mit 408 Mill, XK. in Erwiigung all
dieser Umstiinde slcherlich su nledrig geschiitzt. Den Aktiv-
saldo aus der kontinentalen Wanderung nimmt die
Stalistik mit 85 Mill. K. an, indem sie bel rund 500000 Salson-
arbeitern die jkhrliche E“Eﬁ“ pro Kopf euf 100—140 K.
schitzt, wogegen etwa 15 . K. von heimkehrenden italie-
nischen, In &atﬁmlch titigen Arbellern mitgenommen werden.
Ganz unzullinglich sind die Erhebungen ilber den Reise-
verkehr, dessen Ergebnls im Inlande mit rund 90 bis
100 Mill. K. kaum fllustrativen Wert haben, worauf ich hier
nicht nidher eingehon kann. 3

Den groBen Ausglelch der Zshlungsbllams bewirken die
Kapitalewanderungen  Oesterreich und Ungarn

haben bekannilich in den letzten Jahren wvor dem Kriege, ins-
besondere seit 1909, grole Emiseionen ganz oder zum Teil im
Auslande begeben. Staat und andere Gffentiiche Behiirden, |
Piandbriefanstalten und Aktiengesellschafion hahen den aus-
lindischen Kapitalmarkt in Anspruch genommen. Demgegen-
ilbar hat eich Ocsterreich-Ungarn, abgesehen von der Russen-
rents 1006, die ibrigens Inzwischen zum pgrofen Toil wieder
abgeflossen ist, und der bulgarischen Anleihe im Jahre 1909,
nur ausnphmsweigs an susiindischen Anleihen beteiligt. Das
Mnangministerium schiitzl, den Effektenexport filr das letzte
Jaheftinit vor dem Kriege auf Nominale 1,6 Milliarden Kronen.

Damit ist eine Reihe von Faktoren der Zahlungsbilanz {iber-
haupt noch ganz vernachliissigl, so die Thtigkeit von Inléindern
im Ausland und von Auslindern im Inland, Erbschaften und
Schenkungen, Patent- und Lizenzgebfiliven, Autorenhonorare,
Btudjenkosten und viele andere,

Trotzdem hat die Arbeit des Finanzministeriums ihren be-
dentenden Wert, Wenn der Krieg nicht dazwischengekommen
wiire, hiitlo sie ein wollstindigeres Ergebnis liefern kénnen.
So mullien die Erhebungen vorzeitig abﬁchruche-n werden, Der
Krie g selbst hat die Grundlagen der-Zahlungsbilanz Oester-
refch-Ungarns in uunabsehbarer Weise verschoben. Die Ver-
schuldung an das Ausland, namentlich an das Deptsche Reich,
ist um einige Milliarden gestiegen, teils in der Form von staal-
lichen Schatzwechaeln, teils dureh echwebende Kredite fiir
Warenlieferungen. Anderseitsa hat dis Monarchie so wie das
Deutsche Reich einen Teil ihres anslindischen Besitzes, dar-
unter vor allem die in London liegenden Effeklen, veriufiert.
Die Auswanderergelder sind wiihrend der ersten Kriegsjahre
noch mit kleineren Betrfigen herilbergekommen, seit dem Ab-
bruch der diplomatischen Beziehungen mit dem Vereinigten
Staaten haben diese Zufliisse ginzlich aufgehrt. Das ist fiir
die Zeit nach dem Kriege insolern giinstig, als bei den hofien
Lohnen der Vereinigten Staaten dis Ersparnisse der Aus-
wanderer gestiegen sein und wiihrend der langen Kriegsdauer
sich zu einer Hohe angesammelt haben diirftan, die fiir die
dsterreichischen Zahlungserfordernisse mach dem Kriege eins
sehr betriichtliche Reserve darstellen. - Anderseits “freilich
diirfte in Zukunft der Auswandererverkehr fiir die Zahlungs-
bilanz nicht anndhernd die Rolle gpielen wis in der Vergangen-
heil, da man aus militdrischen und wirtschaftlichen Griinden
die Auswandernng mit allen Mitieln einzuddmmen versuchen
wird. Die Ziffern der Erhehing des Finanzministeriums
zaigen, dal im allgemeinen e Voraussetzungen {fiir die
Wiederherstellung der Valutia nur dann sich
schaffen lassen, wenn es gﬂlinﬁt{_ndle ganze Wirtschaft selbst
ayl eine andere, viel breitere ndlage als vor dem Kriegs
zu stellen. Sie sind insbesondere damit ein Beleg, dafl es filr
die Gsterreichisch-ungarische Volkewirtschaft geralezu eine
Lebensirage ist, ihre wirtschafiliche Basis durch den Zu-
sammenschluflh mit dem Deutschen Reich zu er:
weitern. Dies allein ist der Weg, um trotz der schweren
Kriegslasten so weil exportfiihig zu werden, daB die Monarchie
in die Lage kommt, die Erginzung ihrer nach dem Kriege er-
schipften Rohstofflager durch ~Warenexport statt durch
Menschenexport zu bezahlen.
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