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Der Cu
banfen tm Beidhen ded alled beherrfdenden Srieged.
Tohl hat Hisher nur eine von ifjnen bie Ergebnidzifrern
bed erften Semejterd ded laufenden Jahred perdjfentlidit,
man fann aber I'cﬁrm beute, obne ben biedmal etmad ver-
fndteten Semeftrolpublifatiomen borzuwgreifen, bad Gr-
¢bmid biefer gejdhaftliden Tatigleit i arogen Umriijen

pellen. Jm bierten Jalre Ded Welthranwbed Bat |id
bad Wirlen wunfever Bhlen ebenfalld auf ber Grumblage
ber Sriegdwirtidaft fbabilificrt. Im obgelaufenen erjten
©emejber anderte Jid) tm TWefem Diefexr Tditgleit Poum
etives; olle damiteriftijden Merfmale
ihaftlichen Bahfenaebarung treten oud) biedmal gang
augenfalltg Dervor: bad Anfdiwelen ber burd) bdie Ban-
fen permwalfeten Sapitalien, dod Imeiteftgehende Jujoms
menjdirumpfen bed Eommerziellen Sreditd und bie Jne
bienjtitellung der Snotenpunfte
gimjten ber SKeiegdfinanjierung. Seit
unferer erjten Sricadanleibe jurd  umfere

ber Gmijfion

acoorben. Der groRe Golbftrom
®elbrefervoird au, bdie ihn
wertergeben. Daburd) wurben mmfere BVanfen zu cinem
hodjbedeutenden faftor “umjered Werteibigqungfampfed,
bem fie bie finangrellen TRittel mit unfehlbarer Rragifitdt
unb abjoluter Derlaglidleit Dbereitjtellen. Cigentlid)
feben fid) bie grofen Einfommen umferer leitenben Bans
.fen aud ben geringen Boudpteilen von Mittlerlohn Fus
fommer.  Der fleme Nupen widft burd) bem grofen
Unmfas g anjehnlicher Sejanmigrife. Dic Banfen bilben
bie Beiide, ouyp ber die rapid entftehenben und fid bes
mebrenben Sapitaldiberidiifje von ber Privatwirtdhoeft
on bir Gemeinwict{daft hHindbengeleitet werben. Die
Bridermmaont tt gering, jdwilt aber noturgemdh bei
bem gewaltigen mfang bed Verbehrd su  grofien Bes
trdgen an. .
Dic eingig neue Nuance in diejem eintinigen Bilh
ift die wefentlidie Vermehrung bed eigenen Kapitald bet ]
fpeiterem, nod) rapiderem 2nwadfen ber Einlagen ald
Bidher. 9Mile unjere ®rofbanfen arbeiteten im  erften
Semejter bereitd mit bebewtend vermehrien eigenen Stapis
taliew, mupten aljo fiir bie Verainjung Hofherer Kapitalds |
betrige &orge tragen. ©itetd ift bie Hentabilital bed
frijdien Sapitald geringer, ald jene bed im Laufe ber Jeit
feft veranferten, mit bem Gejdafte organijd) verwadjenen,
bobenftindiay gewordenen alten Lapitald, Jm Kriege fann
bon einer Dauernden Beranlagung bdiefer neucrmworbenen
Sapitalien faum bdie Rede fein. Man mup [idy darauf bes
fdrinfen, ihnen voriibergefiend irgendbweldre Verwendung
u fidhezn, bie fie [edialid) vor Bradliegen jdhiben. Lnjere
Srofibanfen taten Died in ber Weife, daf [ie aud bdie
neuen Beftandieile ihred eigenen $Kapitnl® mit dem
©irome jur Stantdiafje flicGen liegen. Dadburd) rurbden
bie fapitalifierten Ueberidiiifle ber Privatwirtidaft vors
[Gufiq ebenfalld in den Dienft ber grofen Sadje gefiellt,
sugleid) die eingige Moglidleit, wn nad) Ciniriet bded
wriebendauftanbes biefe flitfjigen Mittel gur Bewaltigung
ber immenjen YAufgaben bder Heberpangswirtidwaft bereit |
au Balten. Die Uebermweifung an ben Staatdfdal ift bie
ibealfte Mnlage; fie Bietet Die profte ©efuritit und Ddie
maglihjte Liquibitit. So wurde bie Finangierung bded
Sizieqed im Wege ber Fotengirfulation von ben ﬁtenr}a
punften bed Werfehrs ju ben Staatdlaflen jugleid) bie
einain gangbare Methobe ber fruditbringenden  voritber-
aehemben Elogierung ber mangeld jonjtiger ‘.a'lniun;mgh»'!gg_rq-
heiten gur Unidtigleit vexbaminien gropen ®elbither{difje
unjerer Treivabwirijdaft.
© Diefer heftige Placierungddrang forwohl bed new
geBilbeten Sapitald wie aud) der gu Geld gewordenen
Sadygitteroerte beherrjdit in ber fheutigen Periode ber
Seriegsivictidaft nnfer gelomted . Wirtjdafidleben.  NMict
[ nur jtodt bad Streditgefdiaft ber T

Sanfen vollig, e8 haben
fidh ancd bie HuRenflande jealicher [Form weiter betradyi-

* fith  verminbert. a8 Wedyfelportefenille
fhmindet rapid babin, da bei dem mangelnden Warens
Frebit Die Yiewprobuftion pon Wedileln gang oufgehord
bat und ben Banfen infolgebefien bad aterial Fum
Gatompte ganalid) fehlt. Lnud) der Fommergicle 8 gntos
fovrrenticedit Hat ftarf abgenomumen, ba bie B

o
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fbebt aud) bei unferen ®rof- | cinnahmen. Die durdjgefithrien Aftienemiffionen warfen

| ijori
{®rogbanten betraditliden Nuben ulommen. Die Hohe

i jtarfer Riidlagen fitr die Fufunft geboten. Die bewahrie
| Refervierungdpolitif unjerer [eitenben JInjtitute hat barin
arigh, it Ecinc williommene Sanbhabe erhalten. Diefer haufig bes
per Irtendioirts |

' wart fiir bie Bufunft gu ftacfen, ber unfere Banlen bie

| Sunbievung verdanfen, bleiben [ie aud) fermerhin fren. €S

bed Geldbrmlomrfed 5’u>-i

Grokbanten | wdlzen wird. €3 werben fid) neue Forberungen ded Etans
febioto gu Ritiers piiiben Verdehr umd émtaz{sfaﬁe | ted einjtellen, deren ®roge man heute nidy anndhemd au
fliegt den seniralen |
bann bem Gtoatdjdate |

Borjenfontord, verhdltnidmafgig einen bebeutenberen Uns
tetl an Dem ge
tragnifle berx ngrnhbnnfen aud bem Gifenttengejdiafte
erben bafer gumeift [tacf iberjdiagt. Hingegen boten
pie Sonjertialgejddfte unjeen léis
tenben @eldinjtituten eine ergiebige Quelle ber Mehrs

| bei bem reifienben Altienabjal und ben Hohen furfen be
| beutende Gewinne ab. Aud) bie Verauperung ber gu pros
jorijdjer YUnlage angeidiafften Effefienpalete liel ben
| Bewertung aller Efjettengattungen aber hat ben FWert bed
| al3 bauernbde nlage Dienenben Effeftenbeftanded im alls
| gemeinen bebeutenb erhoht unbd Dieburd) bie IMaglichieit

mangelten Methobde, fid) aud ben Ueberidhiiffen der Gegens
Ctobilitat ihrer Dividbenben unbd ihre glanzende innere

ift died wm fo motivierter, al® bdie nahende Epode ber
Uebergangéwirtidaft . riefige Lafien ouf ihre Sdultern

beftimmen bermag unbd Denen gegeniiber bie budymaRig
audieidbaren Eteuerveferven Ffeine Hinreidenbe Sfufpe
Dietew. Dod Hudmaf Dber Refervicrungdpolitil wunjerer
Banfen wird daher fiderlid bergrifert, ihr Tempo bes
[dleunigt mwerben. .

Den betradtliden TMehreinnalhmen unferer Grofs
banfen jteht allerbing? ein gewaltiged A nwadjjenber
Husgaben gegeniiber. Da ift vozr allem ber immer
grofer merbenbe Aufwand an Beamtengehiltern, bewirlt
einerfeitd burdy bie infolge Dber FTeuerung umerlaflide
Yufbefferung der Vezlige ded Perjonald, die bet unjeren
Grofbanfen aud) auf bie eingeviidten Veamien |id) ec=
ftredt, anbererfeité dburd) bie Notwenbdigleit ber Eins
|telung jtet® neuer rbeitdfrdfte, bie, wenn fie aud) m
provijorijd ift, fiir ben Wugenblid den Epefenciat méjents
lid) erhoht. Gin nidit minbered Anjdiwellen geigt aud

ftewerung Dber friiher fteuerfreien Wertpapierbeftanbe,
jobann burd) bie Exhohung ded Steueridhlitfjeld ber Ein-
fommenftever briiter $lafle bder redmungdpfliditigen
lnternelmungen und jdlieglid) dburd Cinfubrung bexr
Rriegégewinnjtener eine mefentlide DMehrbelaftung er-
fahrén hat. Dexr Laftenfoeffizient diirfie alfo diedmal burdp
jnittlidy eine Erhohung jeigen. BVet*m mfiande, baf
anlaplid) ber jlingften Kapitaldvermehrung hohe Anfgelder
eingezahlt wurben, bie tatfadlid) eingeflofjenen Betrige
bemnad) bad nominelle Sapital Bei iweitem dberrragen,
verteilt fich ber ergielte :Mehrertrag auf eime bebeutenbe

endrtigen AVorfenipiel haben. Die @b]

a3 ©Steuerfonto, bad indbefondere durd) die Bes,

Rapitaldjumme, angefihitd deren bad Emporidnellen ber
Spejentonti die Rentabilitat bed neuen Kapitald cinigers |
mafen [dmailert. Defjenungeadytet fann jdhon heute bei
aller Enthaltung von jenguinijder BVorausiage angenoms |
men twerben, baf unjere Grofbanfen in ber Rage [ein
werben, aud) nad) dem erhihten Aftienfapital Divibenben
audzufdiitten, beren Sobe nidyt hHinter ber vorjahrigen
gurnditefien wird. ~ Die Entwidlung ber Erivdage biicfie
aud) im aweiten Semefjter taum eine BVeeintradtigung ex=
fahren, ihre ©tabilitait fann euf Grund ber biSherigen
Iriegdwirtidaftliden Erfabrungen mit vollem Redife an-
genommen Yoerden, baher fteht ein Ridjal faum ju bes
fiirdhten. ;

Die Tatigleit ber mwngarifdien Grofbanlen im exfien
Hafbjahr Rielt fidh nadh ollbem in: bent altenn Vahnen.
&ie hug nmperanbert den Deiben Sauptriditlinien ihrer
Bejdiftapolitif Rednung: 'einerfeitd bdie frudtbringenbe
Bevwertung der ihnen anvertrauten Napitalien Bei boller
Wabrung ver Siderheit unbd  Flitffiafeit su ergielen,
anbererjeitd der Bolldwirtideft durd) Gewdhrung bed
notwendigen Rreditd gu  dienew Jm RKriegverlaufe
madite fid) bon feiten ber Privatwirtidiaft Loum ein
anberer Rreditbedarf ald fener ded Cffeftentreditd gels
tend, dem bie Grofbanfen innerhal® der Grenzen ded
Gebotenen geredit wurben. Hingegen ftellte ber ofrentliche
Sebitbebarf gar grofe Anforderungen an unfere Srofs

Banfen. Diefe ju befriedigen aeigten fie |id) nidht nue
bereit, fonbern aud) fihin. Yn bem grofen Criolge
tmferer Rriegdanleifien baben fie einen unbeftrittenen

Anteil, iyt gulebt ift e ihrer Werbetdtigleit au
banfen, bak bdie ungarijde Kriegdanleihe in der Heimat
allgemeine Populazitit exlangt Hat. DMit ihrer Gebentens

s
ebite aud den grofen Grlofen ber JInbuftrie und
3 Hambeld juriidbezahlt wurben, ja nod) mehr, dic bids |
ferigen Scdulbner ber Banfen au ihren Gldubigern ges
woeben find. BVon den aftiven Gejdajtdaweigen jeigt blog
ber Combard ein weitered nambafted Anfdhoelen, in
erlter Meibe infolge Der SKriegdanleihebelefinungen, aber
aud) burd) die joroofl ber Menqe al8 aud) ber Beleh |
nungdjumme nady gefteigerie Beleibung ber dbrigen |
Cifelte fer porallelen Bewequng entiprediend weifen |
auf ber Poffivieite bie itoren, auf ber Yfiipfeite dDie
Tebiforen in loufender Rednung, unter benen nunmehr
Dad  Stontdarar die erjte Nolle |pielt, bie gropte Ber-
mehnung auf. ©en nbertviegenben Teil der gropen Crivigs

nifje liefert alio nad) wie vor bad Finjenionto.

el ahmen Haben fid) ferner exgeben tinm € ffel
tenqgejdidit, vor allem burd) die bebeutenbe Bergris

hot
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Sommifjiondgejdafted. E8 muf aber
s betont Iperden, baR bér Nuben an bem
mrmfat, befjen Mafe alle bidherigen Bors
it Dinter Yid) [affen, bet unfeven Grokbanfen
rer oar, ol allgemein angenommen mird. G8
bap unfez rofibanfen bie Houptidulb

hareifenben

eiiten  1jf €3 lang
Snftitute, indbefonbere
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aber  Dic

bie Hemmeren

ben materiellen SPraft ftanben fie hiebei bem Staate Aur
Eeite. Jn ben Tagén ded grofen itientaumeld Hhaben
Tie ¢ auwege gebradyt, baf bie MUnleihetifred ded EStaated
fid) aligemeiner Beliebtheit erfreuen. Jhre fortgefelten
Bemithungen, bie Rriegdanleihen unier bem Unlage
fudhenden  Bublilum au  placieren, Dblieben nidit ohne
Gefolg. Wir verweijen biedbejiiglicd) auj bie erfreulide
Tatjadie, bag unjere StaaiBanleihen aller Sateqorien in
ber [ehten Beit ben Geqenftand allgemeiner RNadyfrage ju
ftetd hoheren Surfen bilben. Gab bie ungariihe Privats
wictiaft dbem &taate, wad bed Staates ift, {o gebilhet
baran ein grofer Teil bDed Lerdienfted unlferen rof-
banfen.
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_ Ucber bie €ing L-['s}r_t ten bed L.?"'n'_[‘flm-“BriIguts
berfehrd ift 3u Deridhten, Daf bie Umijatie in bex exfien

Dalfte ber Wode fid in bejdeidenen Gremgen hielten |
Iy . 1+ 1y V) ) I
unbd bdie Reje ote fid) ber Marft in ber Vorwode

r anhielf, Jtur Sohlenwerte "bildeten etne
biefe erfremten fid) ftarfer Nadifrage und
gingen nambaft hoher. Jn der jweiten Wodjenhalrte trat
oann cine allgemeine Belebung ded BVerfehrd cin. Gleid

WBien hat jid) aud) hier der Warlt auperorbentlid
w 3 exfolgten |o Debeutenbe limijake, e fie
len nidit ju perzeidinen mwaren. Die Syetuldation
faborijierie befonberd Stoblens, Cifens und Holzwerte
umb Honorierte die Audfiditen dicfer Branden mut jprungs
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hajten Rurderhihungen. Die iblidien Realifationen und
Pofition2dfungen jum Wodenjhluf blieben biedmal”
aud, obgleid) eme breitdgige Borjenpaufe bevorftand, wib
bie Wodye [dlielt u ben hodiften Sturfen. -

Bon ben eingelmen Ejfettenfategorien tenbdierten |
Banfwerte velattv rubig und profitierten nur ethige |
Stronen.  @ine Audnahme bilberen Agrarbant, bdie auf !
ginftige Veurteilung ihred Domdnengeididfted wund bdie
borgiglidien.  Fedjjungdergebnifie am lepten Borjentaq
um iiber 30 Sronen ftiegen und den furs pon 800 Kronen |
iiberfdiritten haben. Sommersialbant erreiditen nad) fam!
fer Nadjjrage den Refordfurd bon 5000 Kronen, Holae'
bant wurben aud) in grofen Poften gefudit und [dlieken !
3u 650 Stronen. Ungarijdhe Kredit erreichien rwieber Denm |
Sturd pon 1150 Sronen, und aud) fiir Ungarijde Band !
hilt bad tec?c Snterefje an. Bon Sparfajjemerten’
erhohten fid) Seopoldftabter bid 250 RKronen auf Geriidie
itber eine Rapifalderhohung, Nationale Sparfaffe wm
50 Sronen auf Meiaungdliufe. ©diffdwerte Blies'
ben pernadildfjigt und etwad tweidiend, bafitr Kat fidy bie
Epefulation auf bie Sohlenwerte geworfen und |
ervarb biefe tdaglidh) au [prunghaft exhbhten Surfen. Wilex:
votan ftanben ©algdtaridner im ber Gunft ber Raufer
und erfohten fih wm 120 SRronen bhid 1150 Sronen, !
Rordlohlen Haufjfiecten ebenfo 618 900 Kronen und Ungas
tijdje Ulgemeine um iiber 100 Sironen faft 5i3 2100 Sro-
nen. ud) Urifdnper madyten Ffeine Audnahme unb
|hliefen bie Wodje um 70 Kronen hiher. Die Favori
fierung bon RKohlenwerten  evftredte fid) bann oud) ouf
Cifenmerte, Mima erceidhten den Furd, bon 1100
Sttonen, Staatsbahn waven von Wien aud ftarf gefudit. |
Eprunghaft geftiegen find ferner Edlid-Nidoljon wm
60 Sronen, und gqut gefroqt waren aud) Gang, ba  ben
lepteren Werfen groere floatlide Aufivage in Mudfidt |
ftehen follen. SR H Lentw ex te befferten fid) zum Sdhui;
ber Wodje auf Metnungstiufe, e3 famen  bHejonbers
Pungaria, Concordia und Gijela in Vexfehr. Der An»
regung von Wien und Lerlin folgend, bejtand audy Fiir |
tricdenémerte erhofted Intereffe, namentlid Jtegels |
werte waren gefragt, Szentlirincer gemannen 20 Frow |
nem. Won jonftigen Yndufiriewerten erfreuten
fiy demijde Afitten quier Nadifrage, Rlotild, Danica |
und Lelaftien pingen hoher, SLampen erreiditen ben
Sturs bon 800 Kronen, Dbagegen [dwiditen fid) Papler
aftien und Gadalihlidyt etoad ab; jdlieBlid) fei nod bie
fraftige Steigerung ber Vrafjder Jelluloje ervdhnt, fowie
bad erhohie Jnlerefle fir Strafenbahnem

Nuf bem Anlagemartt vollzichen fidh enbals
fend fehr giofe limidse in Rriegdanlethen und Rafjens
[detnen. Die hadften Kurfe Halten fidh frrommr. Pfand.
Driefe find tofal audverfauji
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