-

R

. . P . in ben Weltkrieg fiir die cigene $Sriegfiirung hatte bewilligen
metikag jll!ﬂtl}!ﬂ_lﬂfﬂ]uﬁ im ﬁmgc. laffen — weitere 3 Milliarden waren fite i:nje Berbitndeten
Bon Wfred Lansburgh. bejtummt — biivjten bereits verbraudyt fein, obwobl fie bisher
Berlin 16. Auguft, nidht in ‘JIn[nlI;anrm fliifiig gemadht morben find. Nody bevor
€5 ift jebt anderthald Jabre er, jeit Prifibent Gaty im September die Emifjion ber jweiten , Freifeitsanleihe”
bont . Amevihanifhen "Stablivujt  das  Dienetehel einer etjolgt, wisb mau baher neue Striegdhredite votieven miiffen.
ofdwargen  und  veryweifelten Bulunft* ber Beveinigten | ' RNeben den ftaatlid)en Bebarf tritt aber in biejem erjten
Claaten an die Wand gqemalt bat. Nad) bemt Kriege, jo! | Stabium bes amerihanifen Rrieges nod) der private
meinte Gary, werde Curopa im Bergleiche  zu Amerika '  Bebarf, der infolge ber verftdthten Umjtellung der %:m en
billigeve Arbeit und micdrigere Produktionshoften Haben ‘Snbujirie, ingbefonbdere ber grofien Gifemwetke un get.
‘al3 je juvor. Man miiffe jiy bann aug etnen Konburreenys Werjten, gany betrdditlidie Summen augmadien muf. Und |
Rampf gefafit machen, tn bem Umerika gang gewif dem : pamit beginnt wobl ba# intercijantefte und fu[g:nfd;xwrgei
kiltgeren jichen twerbe, ,wenn. nidyt verniinjtige Glejetie das  Rapitel in ber umerilmni[c?m Finanggejchichte. Denn wie a e
berlinbdern”, Diefer Rachjal 3u ben ditfteren Prophezeungen: | anderen hriegfiihrenben Linber fo mitflen audy bie Vers |
Garps Ldfit ywar deutlidy ethennen, bafy €8 ibm weniger um curigten Staaten jebyt $ilfoperationen auf dem iete bes |
ein mirtic[;aft;pulii{]‘_d}cﬁ ®laubenabehenninis al3 * parum Gclbwefens pornehmen, um die Binangierung bes $rieges
gu fun war, bie Regierung auf ben LWeg des Dodjichubzolies: 2 erleichtern, bda- ber Sapitalmarkt ben b pcﬁenﬁm-
ju drdngen. Wber bas dndert nichts an ber Tatfadye, dafy er oberungen, weldje die Heimat und die Verbitnbeten an ifm
bet fetner Scywargmalerei von gany vichtigen Voraus- tellen, obne jede Unterjtifung nidjt gewadhfen (lﬁLl:f: !
jebungen ausgegangen ift und daf, wemn er beute wicber fo ' Und o madjen fid) denn auch auf bem icte Ded
offen_veden twollte und biltfte wie vor anberthalb Sabren, amcrikanifden Gelbwefens bereits alle ngei einer vers
et allen Grind u einer nod Ecﬁimifiifd;.crm Benrteilung Bingrisvollen Inflation Bemerhbar. L vor awei
ber amerihanifchen Buhiumft haben wiirde, Demn bie Bera Sahren, al8 ber Galdjtrom aus CGuropa nady otk eins
eimigten Staatent haben vor drei Jahren ben jchweren Fehler febte fov feitbem Rawm nacigélaffen Bat, begann man in
begangen, eine wirtjchaftliche Gelegenbeit, wie fie fich einer Sinangkreifen nervda foerden und fibét bie Qnflationds
HMation nur in Jalehunderten eimmal bietet, ungenijst Le[uf]rﬁ i [[prctf)m ﬁic fiblen Grfahrungen aus bder Reit bes
boritbergehen pu lafjen, und bieje Unterlafjung mwird {id) 1n ftrgerhricges aith aus ben nemmgiger Jafren baben in
gat mr?: ferner Heit fraglod bitter tddjen. _ N aritn s fo Beillofe Surdit vov allem er t, 08 nad) .
ALS der groge Krieg ausbrad), ftand e8 den Vereinigten Meberfiltterung bes @c[bmntﬁteé ausfieht, bak man bei jeber
h@tﬁgg_gu frg, 111;»3I Ju cmcg;ltgmlifim Grabe bie L;rbf?[}nith Der DBermehrung Bablungsmittel erd;ti::[tt aud) wenn fie
rut)djen, Handelévormadit an jidy 2u reifen, Die fid) Durdy! | g 104 tabt.|
ihren leidhthersigen (Eintrjilt in bﬂ {'i?tiegﬂbie .E\.ﬁnbc? wn(E{t; Hidy L natiichiden ge bee @ o Bein e ke te{t;
mehr gebunden Batte, al3 die Verhiinber bes Bleriidh ‘Die Junahme der Golbbeftdnde geftattet, dic in diefem el
Programms huiin-s-*-;'s as uqu'lﬂl.""L nll%ntnrt c’*‘-ifm(-}f;lr:l'r'f-:}-f!f DetkOrperte Staufiitaft an jentroler Stelle al8 Referve anys
liefy fich freilid) nicht volljtdndia und uulffl “biel mcI:{ cr; uipeidern, fie alfo vom SaBlungeverkehr ngu[yaltcn, o
mithelos evreichen. Der Wc[ti}un%d 1ft Ronjervativ. Und %ic vaj fie fic) nidht in fofouti e Madjirage umju ehem unb Dahec
Bereinigten Staaten nﬁﬂgimu feit jeer teuer tvie jebes ~aud) nidjt bie gefitedhtete Mivhung ber Preisjteig ; F auss |
-%uﬁﬁcn [1mu;2t. €5 1t in Hohem Grade djarvahteriftijdy fie
l

Land, bas weniger Urbeitshrifte Dat, al8 feine eigene Gra | UiD i i
{dhlieRung erfordert. Aber die amecibanifche Jnbdujivie hap ! |Dic in AUmerika herejdhenbe Vermirrung in Gelbbingen, ba |

eé berftanben iner Mei i Preig. | Mman bas von Dber offipiellen finangpolitik umabhingige,
linber:[liﬁ b guf ;im e o Debieien bf{j- .’rlm melr  automatijche E‘Engnngm de3 europdifhen @oldes
hinbern td) Das fpesififch ameriRanifche Pringip ber JE : oL )
*| w2ypifietung”, - ber Maffenberitellung Bbeftimmeter FRormals | ungleid) fyéiefer Rritifiect at, als bie beiben tanahmen,
fabrikate, su fiberrointben, ynd fie hétte, sielbetouft geleitet, | | teldpe bie Wegierung im Jntereffe ber Striegsfinangierung
nach Ausbruch bes Srieges die halbe Welt mit ifren Varken. | 31"1,”‘1'“11‘? getroffen Bat: die” Grmdf{ :13 ung bet|
artikeln erobern homnen, Yyf Diejer Grrundlage unbd bury| Minbeftreferven bei ben Banken und bie vers |
f‘?!??glﬂlifd}? Criehung  des  im Sriege gebunbenen e El e[:}ttc Notenaudgabe bei bm Bunbdesveferves Ip
baifchen Stredits und Schifisraumes hitte Ficf mit der Beit « bawken. : :
lebe wobl cine . amerikanijde !\}Sun}lmrﬁt[flcljfmlg ullffia‘ig:ﬂ[ Dic Mindeftreferve, weldje bie wvund 8000 Nationals
lajjen. i banfen, bie widtigjte Sategorie im amevikanijden Bank-
. Aber bie Politik war ftdrker als bas tiditig berftanbena  Yocjen, gegen ihre unbeftifteten, Depofifen U wnterhalten
: Birtjdaftsintereffe. Die LBereimigten Staaten haben e8 pore gefeglich verpilichtet find, ijt jchon boz bict Jahren exleblid)
-g\.ju,rgm, thre Prodbuktion unb ihren $eredit einfeitiq in bem Derabaefesst worben, unb awat von 25 Projent auf 18 Pros
| Dienjt einer Rriegfiihrenden Partei gu ftellen. Das fcjient | gent filr pie Vanken in Den drei Bentralreferveftdbten und
vielen audy Raufmdnniiy pos Lolmendite gu fein; fitr ben: n @hnlichem ﬁlmsenmcr[}ﬁlmlﬂ jii ‘bie fibrigen Banfien,
Mowent warf ez fidherlich qriferen amd miifelofen Tupew  Vor ecinigen Wodhen Bhat man nun vicberum ecine Er=
ab al3 bie |yitematijche Crjdliehung  neutvaler UAbjap='  mifigung eintreten laffen, und zwar von 18 Progent auf
gebiete.  Aber man wmute yie diejem Swedt genaw biejelbe! 13 Progent, von 15 auf 10 Rrogent wnd von 12 auf 7 Pro-
Umitellung in _der Sndujtrie vornehuen, wie 3 Guropw = zent. s Oegenleiftung Haben bie Banken fortan bie
etan DBatte. Man mufite Produbitionsgebiete, auf denen’  Neferven reftlos bei bev Bimbesvefervebank iljres Beyirkes
tterika befonbers leiftungsfibiq mar, guguniten anderer | au Binterlegen. Jn ihrer prahiifchen Wirkung Luft die Freis
®ebiete ftillegen, die per Strieq aufélliq gcfmdﬂrfu, und | gabe Bisher gejperrien Gelbes ag genau Ddadfelbe hinausd
‘mupte Milliarden im SFrie Sgefchaft inveftieren, So jdileppte . | wie eine Ausgabe neuen Gclbes. Allewn bet ben Rewporker
man nad) und nach alle {iblen mirtfd;u[rtlidjm Crjcheimumgen, |  (Glearinghoufe-Banken it bie Leibhapagitdt burrdh bie
unter denen bas Rriegfiihrende Curopa litt, aud) nac) Ameriker | Mafsregel von einem Tage sum anbern um nmd 120 Ml
. Ror. allem das allgemeine Cleigen be3 ier an fidf| = Yionen  Dollar ethdht worben, fitr alle Vanken Dber
| febon fo hoben Preisniveaus. Der jehrankenlofen Rachfraqild Beveinigten Staaten um basd Mehrfache diefer Summe. Die
| nad) allent, was unmittelbar ober mittelbar mit demr Strieqr!| Saufkraft im Lande unb dementfprechend bie Pueife werben
é“fﬂ"{!‘[lf"f}lﬂﬁ- FfﬂﬂPd ﬁt‘inn erfll;'prcrﬁmbed Giiterangebot ¥ baburd) nidyt anberd beeinfluft, ald wenn ebenfo viel nenes
gegenttber, wie e3 Jid) im Berhehe mit auperewropdijchen, . ffen worden wdre. ) ;
midt dircit vom Srieqe betiifrien JEi'(iuber|| Ig;angg m!;u l]'ulbfi .erﬁ;ﬁm}lﬁumt bie in gemanr derjelben Ridjtung liegenbe
eingejtelt Haben wiitbe,  Guropa batte firr die TMafjen= Tenbeng der Bunbesrejervebanken, die Nrieadfinanzicrung !
mpotte au3 UAmerika nidhtd anbderdd au bieten, ald Schuld-' (mit allen Pitteln einer mobernen Bentralnotenbank
anetkenntniffe, bie den fteigerden Barenpreijen keinen cnts !iﬁrbgtu' a8 Dheifit Wedpfel gu biskontieren undb Noten aus-
Iprechenben Drudt entgegenjeiten, und bares Gold, das bie ugeben. - Swet Jahre lang ﬁt bad %ztnlgeﬁrciergeamt, bicje
Preije nicht fenkte, fondern 1t Gegenteil eher noch hob. Die’ | || cnw&mti'fde Rachbilbung ded  europdifden Staatsbank-
fovigejele Preisfteigerung aber mufte notwendig babin ibjtems, fi) abwartend vechalten umd jeine Dygamfﬂttqn
fiilven, dafy die amerikanifche Wettbewerbsfahigheit auf dent audgebaut. = Set. beginnt e3 feine %mtfﬁiﬂﬂﬁﬂf-
Leltmarhte tmmer mehr in Stage geftellt wurde und von linbem_¢8 bic ihm unterfiellten awdlf Bundestefervebanken
anberen Lanbern, wie JSapan und felbit ubien, anf vielen 'amveift, al8 Sriegdbanken u ieren und von _15[;_rm
Gebicten mit @rfolg bekdmpit werben homnte, ‘Recht Der Notenausgabe gegen elunterlage beliebigen
Bu Unfang diefes Jabres jdhien e8 faft, ols follte Den iGebraud) su machen, €3 ijt glnr. wofin dieje Politik fithren
Bereinigten Staaten nody einmal Oclegenbeit geboten werden, ynivh « an kurger Heit werben die Bereinigten Staaten mit
Den grundjdplichen Fehler wicder quigumachen, den fie mit "Sejexbebanknoten itberjchwenunt fein,  wovon bie Bunbess
threr einfettigen” Ginjtellung auf den Strieg begangen Datten, tefervebanken auf ©rund - ihred bﬂsﬂtlgfﬂ Geld-  und
Die hricgfithrenden Linder, insbeforbere Cngland, firaen Depofitenbeftanbes mehr als 2 Milliarben Dollar auggeben
au, i) aus Wihrungsgrinden von den averianifchen  kinnen, Aljo wiederum ein Glement ber Snflation, unbd joar
Eicm:umcn_ At emangipieren, und die deutichen 1 Hoote bad gefdhrlidyjte von allen. Schon Deute wetjen denn aud)
taten bas ibrige, um Ddiefe Tendeny su firdern. Ameriha die amerikantjcdhen “’*Eif]rnngiﬁnerqulmlnq eimige hrankbajte
kounte alfo, wenn es wollte, feine Seriegdwirtidaft allnil)- ‘Bitge ouf, und man Bat bereits eine nterjudjungs-
lid abbauen und ficy auf bie Berforqung neutraler Yander Eommifiion eimgefebt, weldje die Grimbe ermitteln o,
erfen.  Otatt Ddejjen beging 8 einen aweiten, nod) ver- [ ‘wanmt ber amerthanijde Wedfelhurs gegeniiber Spanien,
hingnisvolleren wirtjchaitlichen ebler, inbem 3 wicderie [ 'Schimeden 1 einigen anberen Ldnbern eme fo aufjallenbe
eimjetttg politijdhen  Errvitqungen folgte und felbft in Den fl\'ci]'cf}[cd]terung setgt. @g Anmerika auf bem jebt be
Strieg eintvat, _ jdyrittenen, thm durd) das Srieqsabenteuer qnqgefd)u_eﬁcngn
Durd) ifre aktive Teilnahme am Striege Gaben bie M 'Weae fort, fo toitd bie Babhrmgshommiffion  fidy “in
El!rrguu_qim Staaten fich in bie Swanaslage verjebt,  Die Yermaneny erkliven mil fen, ety f
Riinftliche Umgeftaltung ifhrer gangen NBirtjchajt mit nod @3 fteht und in Guropa, bic wir an unferen cigenen
grbfievem Radidruck voryunelhmen. Sie hHaben aljo das Jod), | RS&hrungserperimenten fdyer genng ju tragen baben, nicht
unter dem Curopa feuft, nutiwillig auf ihre Sehultern qe= aut am, hie nmer]ﬁnn;L ¢ 'ﬁmangtcmnlgé- unb Whhrungss
toutmen. ®Gang Amerika ift heute ein eingiges gewaltiqes politik einer jcharfen Stritik ju untersiehen. Sdjlechter al8
Ritjtungslager. Den kleinen Swwadys des Grporta n'm:l; vem grofteny Teil von Curopa with e3 Anerikia iderlid)
neutvalen Ydnbern, ben ¢4 bisher nod) 3u verseidinen batte, nidit ergeben  und wenn es nodh Ln grobe Fehler mnr?cn

mup 8 jebt vollends breisgeben, Bor allem aber : Gs mih h"}lﬂ‘.pﬁbt‘r bom mltteIcumpr‘ilqrhen__ -\:—lnnbpu]]ht ous biir en

wir eme gewifie Genugtinumg dariiber empfinden, bak bie
Uerciniglen Staaten fid) daburch), baf@fie fidh gany une
nitigermeife in bie Meile unferer RKeinde ftellten, felbit um
bie Mbglichheit gebracht Haben, al8 eingige Grofmacht nrit
aus ubegntrm Dandel,  gefunbden Finangen . und intahter
:E'ﬁf‘sgrung ausd ovem Iﬁr!t?tricgc hervorgugeben,

midit mur, wie bis gum lebten Fvithjabr, den Strieq bee
anderent, fondern obenbrein feinen cigenen Serieg fima ne
dteren. Bis Date haben die Bereinigten Staaten an-
ndbernd 6% Milliarben Dollar jum Sriege beigejteuert, |
Dabon tund 214 Milliarden in Jorm bes Niickkaufs von
Dollaveffckten und 414 Milliarden in gotm bon gemwdhrien
Borjdjiifjen und fiberriommenen Mnleiben. Diefe Summen
babew fidy iiber einen Hetttaum von eta 217y Jabren ves
teilt und bden amerilanifden  Sapitalmarks wicht  allzu
empfindlid) gejtort. Sebt bat fid) aber ber Bebarf verdoppelt
ua nerdreifadit, Die 4 Milliarden, die man fidh bei Eintrits )
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