Dic Wedfelkurle der uneniralen Liuder
Europas.
Bon Dr. Emil Roetv.
"©iche Nr. 10048 bder ,Meuen Feeien Preffe” vom 1. September.)
Wieun, 10. Ecptember.
2, Dolland, Spanien, Standinavien.

Die Kriegsfonjunttur in Holland ift swar aud
in ciner wefentlichen Berbejjerung Dev Handelsbilany zum
usdruct gelangt, aber die *.‘lhnu%n;e ihrex Pajjivitdt atte
jdmerlid) geniiat, dad Wertverhiltnid gwijdhen holldnbijden
und audldndijhen  Jahlungsmitteln . Dem Mape pu=
gunjten Hollands ju verjchicben, bad Dbic Amijterbamer
Sedffelfursnoticrungen feit ldngerer Beit erlennen laffen.
Der Spesialfandel ?oﬁunbss gc#nltele fihg in ben legten
Jahren folgendermagen:

Einfule Husdfulye Paffoum
Mmifliomen Gulbenm
3917 3118 — 886
2889 3082 — 884
1916 1749 - 861

Daé Jahr 1916, jiir das Danbelsftatijtijdye Daten nod)
vicht vorliegen, Difvjte eine roettete Befjerung D‘“[ft. Bilany
wit fidy gebracht haben. §Filv die Geftaltung der ho dnbijchen
echielkmrfe widgtiger find gbnd) bie nnmE}aE:rﬁl Sterge-
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rimgen ber @olbzuflitffe, bie Holland 1m Laufe Strieges
joroofl aué Dber Wermerting Der Probuhite feiner Solonien
aud ber @d;ifLahrt_ 300. ®enfigen jhon dieje Pojten,
ofne bie Grtrdgniffe Ded im Aysland inveftiecten hollin-
dijhen Rapitals, wm  Dbie Bablungabilang Hollandd
Ttichensjeiten au einet jtarh akitven u machen, fo haben
Beibe tn Striege cine Stetgerung erfafren, die jeitwerje glbfl
au ciner emppndlichen 2 ertoerminberung des Pund Stevs
?&ngf- uid Des Dollard in Holland fiihute, Steht die IMintder-
bewertimg e Mack in Dolland mit enem llc&el‘%chui; an
deutidhen Jahhmgsmitieln Pufommenhang, der ber
Pajjivitdt des deutichen .Ean_bclé mit Holland in ber Kriegs:
eit entjpridht, fo gilt Aehnliches fiir C ngland, dad nantents
?id; file QJavagucher, Dbann  an Seefrachten viel mehr an
Holland u jablen bat, als e8 jeinerjeits Taren mach fen
Tiederlanden liefert. Das Eterlingdidago n Antfterdlim
betrug aeitmweilig rund 10 Progent und England mupte fid
jwechs egelung des Wedhjel utfes gu umfaffenben Gold-
abgaben mad) Holland entichlicpen. ;
Eine nambajte Nolle fprclen 1n Dolland aud) bdie
riefigen Gewinne, bie bem Sanbe aus bem im Striege fo
{iberau3 lofnend gervordenen @_@f{ﬁttﬁbemeh [Puflxg‘n-en.
m Nadifolgenden find die Dividerden euniger hollandijdher
Sehiffahrtsgejellichajten in Den Qafren 1913 und 1916
mebeneinanbergeytellt :
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Die Micberlindifche Bank founte unter biefen Ber-
{)&[tniiien ipren @olbbejtand, der Enbe Jult 1914 170 Pul-
ionen Gilben betrug, bis 28, Juli 1917 auf 6333 Mil-
Tionen Gulben erhdhen unb biefer Steigenung auf faft bas
Rierface fteht nur eine beildufige Berdoppelung  Ded
Notemmlaufed aegeniiber, der Enbe Suli 1914 326, Enbe
uli 1917 767-1 Piillionen Gulben betnig, fo baf bie Gold-
becumg  der Moten fiber 80 Progent  betrdat. Andy bie
avajdie Bank in Batavia Hat hren ®olbbejtand im Laufe
ber Striegdpeit bon 22 auf O Millionen Guldben - jteigern
Rbnen. . .
Die Amfterbamer Bechfelhurfe ftellen fid gegenmwadrtig
joie folat:
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Gpeluilative Musjdyeitungen, bic
Kungen ber Wedhfelhurie im Gefolge
hollanbifche Megietung vevanlagt, ]
Devifenverkebres ind Yuge ju fafjen und e joll ber gefamite
‘pollandijde  Sahlungsverheht mit Dbem AMiigland  u
Qontrollymedien von einer Sentralftelie aus gevegelt werber.

©panien bat imt Laufe bev E‘riegﬁiagre joroobl feine
Sablungsbilan m hervotragenber Weife
qebeijert, %u baf basd in ty,-_t_icbtng:ﬂ;itm fajt normal ju
nennende Didago der fpanijchen Wihrung einem betrddht-
lichen Uufgeld gewidhen ift, n Dem Die genug methwittbige
Erjdieinung begriinbet ijt, baf bie 4progentige fpanijde
Rente in Slondon hbGer notiert als die Dprogentige englijdye
ftiegsanieibe. Um 17. Anguit notiexten  bie fpamijdien
%"‘ftcrieuﬂ in Qonbon 9614, Die Dpeogentige Sriegdanlethe

1,. Der it rieven pafjive Aufenhanbel Spaniens ift im
E};‘te qeworben, mwic aud nadjftehenden Jiffern
prhellt :

Handels- ald feine

aktib

Einfuge Wubfule __ S:Il'hn;ﬂl

Millionen Pejtth
14149 1196 — 210'9
10219 8678 — 16411

9677 12424 o+ 2747
u1dd 1868 + 454'6

1913
1914
1015
1616

*  Die Bank von Spanien hat ibren ®olbbeftand von
543 Millionen Pefeta am 10. Juli 1914 bis 4. Auguft 1917
anf 1718 TMilonen Pejeta exhdht, wdibhrend ber Joten-

w & b §

umiouj fidh in biefer Beit von 1919 blop auf 2685 Dhillionen |

SPefeta echohte. Dabei berbient bemerkt ju werben, dap Die
Banth vort Sparien ihren Diskontfaly von 4% Progent im
Qaufe bes Srieges nidht gednbert hat. Nach Angabe fpantjder
Blatter Bal Spanien in den lepten brei Jabhren fiic mehr
ald cime Milllarbe Pefetn jpanijhe Werte m Ansland
uriicdigeRauft und tropdem Herefcht in Spanien cing eber-
?ﬁﬂr an_fremben Bablumgsmitteln. In Paris kofjten jept
600 Pefetn, bie Pitte Jubi 1914 filc 48295 Franed u

sy

vor - Dem Srieqe 2500 Pejela [Y‘PM“M 25:32) Roftete,
notiert fept Blop 20-98. Dem Tollar ge?t ed in Epanien
nicht Beffer, fhon aus bem Grunde, weil dag meifte nady
Spanien gebrachte Gold amerikantfchen Uefprungd Wft. Die
Bank von Spanien hat Den Einfdfungapteis flic bas enge
lifdhe Phund auf 24-75 und filr den Dollar (Paritat 5'1%
auf 496 Pejeta berabgefept. Hu Diefem Disagio i
Anmeriha kein Gold nacy Spanien fenben, weshalb bie Be-
id}afiung amerikanijcher  Svedite gegen Hiuterlegung
panijdher amd  fiibamerikanijdher Cifehten m- Spanien
geplant wieb.

Bon ben jRanbinavijden Qéanbern ijt ed in
ctjter Linie Schrweden, bas aus der Striegshonjuniitur Miefen=
gewinne gezogent hat. Dies erhellt hon aus den 3ivem
feittes Anupenhanbdels, der cine nambajte Sheigering crfahren
b Defjen Paffioum einem ktioum Plak aemacht  hat.
Der Spegtalhanbel Schoedend betrug

Cinfube fudfule i"f&:ﬁﬂf"
Millionen [lanbinavijde Kronen
1913 846 8178 — 292
V269 124 + 404

1915 « o o 11425 13163 + 1738

File 1916 liegen nody eine panbelsitatijtijdyen Daten
vot, bie Bilang biizte fich aber noch tweiter gebeffert haben,
sumal Der Holgexport im lepten Jabre Rekordgifjern erveicht
aben foll. Seit einiger Feit fpielt audy Der jtergende Erport
bun Spintipapier aus Sehweden cine qrofe Holle. Dicjee
Aufidoung Deg fchedifden Aupenhandels, Fu bem nod)
exheblicher Gewinn aus bem geitweilig jebr jtarken Ttanfit= '
hanbdel mit Mufland hingukam, E‘[ﬁ%ﬁtt e, Daf Dre auds
Lindifdhen Dahlungsmittel in  Schiveden _ein ardfieres
Disagio™ aupocijen al8 in_ bden anberen jkaubinavijchen
Qénbdern, trob der gleidhen Wahrung. Hu bicjer Spannung
teug natiiclid) audy ber Wmijtand bei, baf bie Scyvedijdje
Reichabank, bie im Laufe ded Krieged ihren Goldbejtand,
allerbing® aud) ihren Notenumlouf, bei gleicdhbleibendent
Diskontfat  (5le Trogent) nabesit verdoppelt bat, in
vorigen Jafhre von der Pflicht der Golbeinldjun gefeli
enthoben tourbe. Schweden, Das fidh toirt] n?t[fcf; un
finangiell im Seriege fehr qekrdftiat hat, wollte Sngland auf
biejem TWege awingen, feine Warenfdhulden in Schveden
auch durdy Warenlieferungen zu_begleidjen. England jog s
jedoch vor, bas Didagio jeiner Bahlungamittel n Schiveden
und in etrwaé fdhmwécherem Mafe n Normweqen und Diines
matk, bie fid) ber Goldpolitik der Schiwedijden Reichsbank
nicht anjchlofien, bejtehen zu lafjen. Der Handel Norwegens
bat fich in ben Rriegsjahren nit%l jo giinjtig geftaltel wie
jener Gchwebens, er blieb weiterhin pafjiv. %ﬁnemat& ber=
Bffentlicht im Sriege heine bnnbe[é\'mtiftifcf%zn Audweife,

Audy aud ber Sdjiffahrt fdeint Schiveden mcmtltcg
arofiere Gewinne gejogen zu Haben ald Diinemark un
Norweaen. Der Reingewinn der bedeutenbiten fchroebtichen
Recbereien aeiqt in ben brei lepten Jabren folgende

Steigerung :
1014 1916 1918
Miftonen (andinavifde RAromen

068 283 863

17 987 - 11'16

8% o5
Sn Dénemark betrug laut  amtliden Ungaben ber
Reingewinn  der Handelsflotte im Jabre 1916 163 Tl
lionen Soronen gegen 10 Millionen Sronen im Jahre 1915
und er war bamit um 13 Millionen .‘Fl‘ruue%cgij r alg bas !
gejamte  Antienhapital ber Dinijdjen ijrabrisgefell=
jchaften. '
Der  anbauernbe  betrdditliche Golbyuffuf ausd bem
Hanbelse nd Schifjahrisverkehr mufte in ben fhanbic
unni[]:{wu Qiinbern g einer Wertverminberung der fremben
SBahlungsmittel fithren, Dbie Fur Bejdhaffung” von LWaren
aué dbemt Ausland keine BVermendung finden hommen. Miitte
Auguit ftellten fih  Die fRambinavijdhen  Wechielkurd- |

notievungen Joie folat ¢ |
fopenbagen  Stodjolm  Eheiftiania |

Berlin (100 Marl = 8886 &), « » 4675 432 4696
Qonbdon (1 Bfd. Gt. = 1816 ). « 1074 143
Ymfterdam (100 fl. = 1499 &) . . 138'60 127

Newyor! (1 Dollax =373 &) . . . 381 304

Paris notiert bie jhandinavijde Strone einpeitlich. Bet |
ber Pavitdt von 138:89 Francd fiir 100 fhanbinavifde
Stronen ftellt fi) Der egemvdrtige  Parijer Kurd auf
Lhanbiuum{rije Pldbe, ber ﬁ por bem SPriege etwad unter
er Paritdt bewegte, auf 193 bis 194 Francs.

Die rirtjdaftlide Erjtarkung der neutralen Ldnber|
@uropad wird Die Gejtaltung  ihrer TWechjelhurfe eine
gowiffe Jeit aud) iiber Dben Sriebendfdhluf  binausd
beeinfluffen, namentlid) joweit und jolange ihuen bie Golb=
qutelle der Sdyiffabetseinnahmen evhalten bleibt, Uber mit
bewnt Fortfall einesd ber widtigiten fFaktoren, bie ber PMmbet-
beweriung  Dber audldndijden £ hlhumgsmittel n  Den
neutralen Qaudern jugrunbe liegen, dad 1t bie Lahmieguug
ihrer Ginfubr im Strieqe, fteht audy ber MWeg Fiir dent
obflufy ber itberjdhitjfigen jremben Raluta und . die
allmdfliche Normalifierung ber neutvalen Wechfelhurfe
twieber offen.
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