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_ Obiwobl man genau weifs, daf binnen wenigen Wodjen
Die Cingablungen auf bie ficbente Sriegsanleihe einen Teil
ber Bantiredite von ber Virfe abaiehen wetden, gehen bie
LWogen ber Spefulation in WBerkin nod) immer aufers
orbentlid) - hod). Da die SKapitalshraft des Publikums
Demndd)jt eme neue Stdrhung aug ben  Dhtober-
anjen  ber  Mentenpapiere, indbefondbere ber  &lteren
Stricgsanleiben, erfafiren with, fo  fieht man in
pem  bevorjtehenben fiebenten Appel an  bdie Deut]
Cporbraft  keim  Moment, bas  irgenbivie ﬂiurflﬁi
achieten ober gar beunruligen fonnte, jondern bleibt bder
lichgelwotbenen Gewofnbeit der Spefulation in Dividendens
lnerten trew, Mur daff man, um etwas Abweidilung in das
Hidrjenbild zu bringen, Deute ben Sriegspapieren umd
mergen den Friedendwerten den Borgug gibt. Charafteriftifd
jir Dem Umjang, bden bie Siufe an vielen Miicften ange
upinen baben, it die Tatjodie, Ddaf 8 in den lefsten
Woden gelungen ift, grofie ttienpojten aud dem Nad)laf
ginies Defannten Jndujtriemagnaten ju Hquidieven,  obme
ok die Bibrje Ddeffen getvabr twucde, Die Umiike Daben,
wic aud bem @rirag bes Birenumfabitempels attens
mafiq feftqeftellt worden ft, lingft wiecber Friedenshihe
erveidht, und ba fie fih Heute iweit weniger zeriplittern ~ al3
i noemalen Reitert, fo find bie bevborsugien fﬁtﬁ:t!c bon
etner qany auperotbentlidhen Tragfdhighent.

Die Megierung bat feit langerer Feit darauj vers
pifitet, ibre eigeme utoritdt geaen bad Birjenjpiel en-
aufeben. Sie fieht bie lebte llr[argc ber Saufluft tn ben iiber=
reichlid)  flichenben Gewinnen ber Rriegémduftrie, glaubt
aber, im jebigen ©tabium Ded frieges nichts Crnfthaftes
geaent bas Geminnitbermafy tum 3u wollen, bas fie als einen
maditigen Produbtiondanteger unbd Ddaher als ein . not-
wendiged Uebel betrachtet. Da iiberbies ber Erfola ber
vorigen fedhften StriegSanleibe bon bem Treiben ber Wirfe
nicht tm nunbeften beeintrdhtigt worben ift, fo halt fue
prakonijche PMapnahmen nicht filr unbebinat erforberlich.
Die Negierung 1jt jufrieden, wenu die Borjenorgane
bie. Rotwenbighett cines Einfdyreitens von ihr fernbalten,
tudem fie allzu grobe Ausjdreihmgen verhindern und von
Jeit ju Heit Ddie geltenden Peroxdmumgen in Erinnerung
bringen. Unter diefen >8uruu~aic%ungm glaubt fie jogar, bie
Sfigel etwas lodkern und bem Birjenverkehr eine gemiffe
Mwequngsfreibeit geftatten ju Ronnen. Die Aufhebung des
Aerbotes der Kursberichterftattung von Bankfiema 3 écmhx
fima und bie bevorftehende Wicheraufnahme bder I&&l‘ig&l:it
ber  Bulafjungdjtellen jind Symptome bdafiir, baf Ddie
Megicrung jebt bewuft cinen Weq winfdhligt, der in nicht
fi fernex Beit zur vollen Freigabe bes Birjenverhehres umd
alr amtliden .?Euréfcfl?tc[ltunq filhren wirb.

Jnawtfchen bemithen fich bie Bérefenorgane, dad in fie
gefette Werfrauwen zu rechtfertigen, inbem fie polizeilidye
isunkfionen ausitben und bas Publikum vor Uebervorteilung
nurch bie Bodrje gu {chiiben fudhen. Jn biefem Bemiihen hat
ber Berliner Borfenvorjtand unlingft Fromt qegen die
Cpehulation  ber Banhangeftellten  aemadit. 6c§un int
ssticben bhat er in ben ,Borkdufen” bder Bankbeamien
cinen gefdhrlichen frebafchaben erblicht. Jehit, im Seriege,
benfit er nodh ftrenger bariiber, ja er mift den Borkdufen
bie. Hauptjduld an ber Burdmdfigen Benachteiliqung bes
Publthums bei ber Wnsfithrung jemer Aufivdge bei. G
1t entfchieben [6blich, baf ber Birjenvorftand bdiefen
noforifhen Uebelftand ju befeitigen fucht, inbem cr auf die
Tifsiplinarfirafen himoveift, die er ju verhingen bevechtiat
tjl. Aber e8 jollte thm bekannt fein, dafy ber Hauptichuldige
ait per Uebervorteilurg des Publikums dod nidht ber
Fankbeamte ift. €3 lagt fid) freilid) nidht in Abrebe ftellen,
oaf; die andfilhrenden Ungefteliten dber Banken und Bankierd
jich Die jtarken Sursidhvankungen und bie Unkenntnis ber
Sunbjdaft dber ben genaven Bdrfenverlauf vielfad) jumube
madien unb ber Ansfiihrung anbere Surfe ju Grunde legen,
alé wiklid) erjielt worben find. Damit wirken fie inded
bochitens. zu einem Drittel an  ber BVenadhteiliqung bes
Publikums mit. In bie anderen jwei Drittel ded Unters
fchiebed ywijden bem iwirhlichen Varhtpreife und bem be-
tedineten Surfe teilen fidy Borjenmakler unb Bankfirma.
lleber bas Unftatthafte wnd Unmoralijde ber Swijdhen-
fhehulation bes Bankbeamten, bder mitverbienen will, wo
alfed um thn herum fich bereichert — ijt natitelidy Gein Bort
jut ‘verlieren. Uber der Bbrfenvorftand muf mi[ﬁen, baf er
e fiter immerhin nod) mit einer ber Barmloferen Folge-
erjcheinungen bed inoffiziellen Birfenhandeld zu fun bhat.
Denn die  wmvedhitm(ipigen @ewinne  der Bankbeamten
bleiben nidht nur an Umfang weit hinter ben Gewinnen zu-
viich, welche bie Bankfirmen auf SKoften der Funbidaft er-
atelen,  jonbern fie haben vor allem midit entfernt bie
jhlimmen TBirkungen mwie bie Vankiergewinne, in benen
man iwemqger ein Erqebnid ald vielmehr die eigentliche Urs
fache Der gegemvdrtigen Meberfpehulation an der Berliner
HAbitie au erblicken hat.

Der Bankiergewinn Dhat Denle Dintenjionen ange-
nomuien, bie jeder Grfahrung fpotten. Stleine Firmen, bie
mit Dbret oder vier ¥ngeftellten arbeiten, erjielen Rein-
getinme pon einer Biectels bid einer halben Thllion Mark
i Yahre, wenn fie die Sonjunktur energifd audniigen. Da
fie vicht als Sommiffiondr tétig find, wic ed ber jKall fein
miifle, wenn ed eine offizielle Birfe und amtlidhe Kurfe
gdbe, ihren Sunben vielmehr ald Gigenhdnbler gegeniiber-
treten, fo Balten fie fid) filr Gefugt, bem Sunben jeden RKauf
it mehrere Progent hdher unbd jeden BVerhauf um mehrere
Prozent niedriger aufgugeben, nl8 e8 ber wirklichen Markt-
lene und  ber tatfdchlichen Musfithrung entfpricht. Biirdben
vieje burd) bie Cigenfhandlechlaufel erzielten Gewinne nur
pen Effefit hoben, ben Bankier zu bereidern unbd bie Funbd-
jhaft entfpredhend zu jdhdbigen, jo wittde dabued) sur ber
citgelne leibem, wengleih bwed bddit bebenhlidh ift.. Aber
tic Gffektengemwinne haben bie verhingnigpolle Eigenfdhaft,
ben Gefdyiftéhunger der Bankierd ju reizen. Jeber Spehus

lationdabjchluf bedeutet ja eine mehrprogentige Einnabute,

. . { _—I
und jeder flott ﬁ[mmﬁ: Runbde cine Hente. Das fithet y
gm von felbft baf jede Bankfirma fid) jum Mittel=
punki emes bejonberen Spielithels entwidielt, von bem aus |
fidy fortgejest Anftrdge an die Bbrfe ergiepen. Freilid), das |
punimieren” ijt ben Bankiers verboten, und Surslijten
biirfen nicht verfandt werben. ber niemand unterfagt e
Dem Bankier, jebem Kunben und jebem, der Sunbe werben
will, verteaulide Jnformationen itber ein Papier ju geben,
a8 er auf Grund angeblider Sadykenntms fiie befonbers
billig b audfidhtsreidy halt. Niemand unterjagt 8 audh
bem Bankier, jeben britten Tag mit bem empfohlenen Papier |

wedjjeln, ben Sfunben Heute auf biefes, morgen auf jenes
Papier u verweifen, und jo einen regen llm?c:b unb bers |
b:q{fgltigte Gelegenbeit au Surspwijdiengeminnen Herbeis |
aufithren. 5
. Birb biefe Propagandatdtigheit mun gar fhftematijch
wnt groen befrieben, alfo fiatt bes eingelnen Spelulanten ber
gefamte Sunbenkreid jichularmdfig fite bejtimmte Papiere
uttercifiert, fo bietet fidh fitr dem betriebjamen Bankier die
Moglichkert, aufier den Vermittlergeminnen aud) nody Spelis
lationégewinne befonberer Art su ergiclen. Gr hann bamn die
Papiere, bic ¢ morgen ju empfehlen beabjichtigt, heute pors
kaufen und fie bann mad) und nady gu den injolge feiner
eigenen Propaganda fteigenden furjen an bie Sunbjchajt ab-
{tofen. Vor bem Striege bilbete biejes Enftem, bei bem ber
Bankier nicht nur juriftifch, fondern faktijd) als Gigens
hdnbler nglritt. etne Spegialitdt der ,,Bucket Shops”. Heute
madien fidy nur wod) ,,altmodifh” Denkenbe Bankiers ein
@ewffen baraus, bad Spitem gelegentlid) anguienden,

Die Spegialitdten aup‘a, bic Dagd bejonbere Merkmal
ber Rnegﬁﬁﬁt?eu bilbet, ift im tefentlidien bas Ergebuis
biejer  propaganbdijtifdhen Mithrighett eingelner Bankiers
ober Bankiergruppen, die Dald Hier, bald bort ein  hleines
fpehulatives Feuer entfadjen, wobei ihnen bder fogenammte
iRarkt”, beftehend aus Maklern, Berufshandleen wtd audy
Bankbeamter, ~ gewohnheitsmifige Gefolgjchaft Leiftel. Da,
bre Sriegshonjunktur iigum Ceqen fiber unmer weitere G-
biete ausgiefit — neuerdings ijt fie fogar bei ben bdureh ben
Rrieg pundchit fo Dart betrojjenen Textilwerten angelangt
— fo flamtmen bdie Feuer auf immer neuen Mirkien auf,
unt bald su erldfchen, bann wiederum emporsulobern, 1umbd
fo fort in buntem Wedyfel. Diie fteigende Tenbeny ber Stricgss
erfrigni “%i von benen jeber weifs, baf fie fic) nur fehr jdywady
in ben Dividenden wiberfpicgeln, madyt ¢3 ben Bankierd
leidyt, ibrer Sundbidjaft mit Anrequngen gu dienew. Fajt
jebe voraudgejagte Steigermng trilt eim, weil bdie burd) bie
Ankiindbigung provogietten Kaufe felbjt fie erywingem, unbd
ein filhlbarer Miidijchlag bleibt in ben meijten Fallen aug,
meil bie phantaftijdhen Gewinngiffern ber ﬁie'cﬂic[)aftcn bie
boben Surje su vedhtjectigen feheinen. ' Um }n dhredilicher
wird freilid) guﬁ Erwadien jein, fobald die Stebrieite ber
Sriegswirtjchaft mit hren unvermeidlidien Steuerlajten
und Roftjpieligen jojialen ‘Pfliditen bdas Miverhdltnis
wijdien ben Kurfen und der vorausfichtlichen Hentabilitit

er erften Friedendseit erhennbar werben [dkt.

Darunt follten bie Birfenorgane, jtatt Jagd auf bie
Rleinen @iinber ju madjen, licber ben grofen wnb folgen
jchmeren Mifbrdudyen entgegentreten, bie fich im muffigen
Dalbbunkel ber Sé(ic gbbrfe, beraudgebilbet Haben. ‘\%m:
allem joliten fic die ‘I?mr[wu und Bankiers Daran Hinbern,
bem Publikum gewobnbeitsmdfig als Eigenhanbdler gegens
iibexguteeten, fid) alfo ihren Somumiffiondrpflichten obne jebe
fachliche Berechtigung su entgichen. Eiven Jwang hbmien
Dandelshammer und Borfenvoritand nad) drefer Richhung
allerbing8 nicht ausiiben. WAber e qibt inbirchte iitt
genuq, um bie Bankfirnen ju cinem foliben Gebaven ju
ersichen.  Beifpicldweife hibnnuten bie Birfenorgane durd)
Umfrage feftjtellen, weldhe Firmen fidhy freiolliq bereit
ethldren wollen, Birfenauftrdge in berfelben LWeife wie
novmalen Setten, aljo unter Beobaditung ber gefeblichen
Bermittlerpflichten, uuﬁﬁuil‘icgmt, und Liften foldier Firmen
pot Beit ju et verbffentliden. Dann twitrde dad Publikum
miffen, wo e3 zu den der Marhtlage entjprechenden Kurfen
bebtent yoird, und anbere Bermittler meiden. Die Banhiers
gewinne iwiiten fich dann auf eine, wenn man will, febr |
reidjlidy bemeffene  Provifion bejdhranken und bvon bem |
UcbermaR herunterfinfien, bas heute auf alle nicht gqamy
taktfeften Elemente einen Anreiz sur Fdrderung der wilbejten
©pehulation ausiibt.

Mod) beffer wire e freilid), wenn bdem Ausnahnes
Quiinnbe an ber Birfe bald ein Enbe gemadt und
Lidt mmb Luft wieer an bie Stelle bes gejchaftlichen
Obfkurantidmus freten wiirbe, ber Heute bdie lnehrlichReit
in jeber ‘%zm begiinjtigt. Ginjtweilen halt bie Bejorgnis,
bafy bie LWiederberftellung des offiziellen Borfenverhelres
einen  Berhaufsanbrang fiir bie feftverjinslichen LWerte
herbeifithten Ronnte, Dic Regierung nody bavon ab, ben
Sdyritt ju magen, ben Lonbon unb Paris jdjon vor blauf
bes erften’ Rriegsjabres getan haben. Nad) Durdyfithrung
ber ficbenten Rriegganleihe follte man aber nicht Idnger
adgern, ber Barfe ihre normale Verfoffung juriidizugeben
unb .ben BVerkehr an ihr wicber ehtlid) u madhen.
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