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Die Einjdednfang bev Bbrjenfredbite,
MWien 22 Eeptembet.

Jm cigenen Wichungsheeije, duvd) eime  jreiwillige

Selbjtbejhrankung aller Teilnehmer will Die Wiener BVirje
bent “Verjuch) wmachen; dem unmdpigen Umfidygreifen ewme
itber alles bisherige HMaf weit hinausgehenden Uebers
fpanmung bes CErwartingshandeld emen Damnt ju jegen
und bden Gefabren, bié bietaus fiix be WMarht und basd
allgemeine Wirt{chaftsleben droben, nody rechtjertig Ju
[ flewern, Die Warnungen ber amtlichen Anffichisiiellen
| baben fid) ftetd noch al$ witkungslod évwiefen und deghalb
jeit gecaumter Seit jo qut wie volljtdnbig amjgehirt. Geje=
liche Borkehrungen, 1wie Hamentlid) eine jtathe Erhobing
ber Umiapitener, fid flic Ben Herbit angehildbigt wnd
werben auch nicht lelcht auf betedhligten Wibexjtand floBen,
wenn fie von fachlichen Crvdgungen geléitet find wnd mdt
w ecine gejabeliche Schidigung unentbehrlicher Tvgane ded
wuctjchaftlichen Sorpers ausatten. Dem Stuvin, Der von
biefer Seite brobl, will bie Borje begegnen, inbem fie {elbft
bag Weftreben behundet, bie unjoliden, ihren Laujmdnmis
jiyen Dluf gefabrdenden Elemente wvon jidh abyujdiitteln
und bad @efdhdrt anj elnen, dDen Jnfevejjen der ¥ligemeins
beit nicht abtrdglichen Umfang puciichaujithren.  Swijden
ben Banken und ben privaten Vanks und Komumijjonss
[ fiemen witd in ben nddjten Tagen eine BVeréinbarung jus
jandehommen, bie newe, jtveraece Worfdjrijten Dbet  ver
Uebernahme ud Wnisfithring von Aufttdgen sumi Kaufe von
Dividendenpapicten fitt die SKunbjdaft forie fitr dle Bes
lehrung vort Aktien fejifeht. TWas jeht ald bindende Renel
| vorgefchrieben werden foll, ift eine Weiterentividilitng in
bet Michtumg, wie fie wvom  befonnenen Elementen bed
Marltes, denen vor bent allyn ftivwmifden Tenmbo bes Ge-
idhhftes [dngft Dange gewordén ift, bereitd feit entiger Seit
eingefchlagen wutbe, niux bah Dadjenige, wad einjelné n
frewilliges Gutjdlichung getan haben, jept gur gpomgenden
RNorm fite alle werden joll. Dot bejhraniite Birjenverkelr,
Der feit anberthalb Jahren wiebey &:gvluiien mwde, 1t em
reined Sajjeingeididft, welded em Operieven mit teilwveijen
Dechungen uth Einjdyiiifern, Prolongierungen und Yrranges
menttd quinbjaplidy ouzdliept ; biejee Gharakter joll jeft
nod) jhdter ausgeprdat weeden. Wer Paviere hauft, muf
fie voll Begahlen: ber Bankier, welcher die Durdfiifiing
pon Stdufen fitc Die Sundben iibermimmt, joll bon thhem
verlangen, baly fie ben Saufpreid béi ibnt i barem Gelde
vorhee exlegen. Dabei joll aber bet Papreren bie Velehitungs=
mbglicyheit, bie eined det imafgebenben Elemente bes MWepted
bildet, nicht Demontmen obeér verkilvgt twerdeit, Uitlictujene
Rerjonen jollen vom Marhie fcrngcgnIten, ein aligellofes
Cpiel bicjer Stweife foll abgerehrt, bem Sapital foll abér
bie tﬂiii%lidjlmit nicht vethitmmert wesben, eien Tel bed
freient Wennbgens in Honjunkhitrpapieten angulegen. Dod
it bie NAufqabe, die fidy bie neue Negelung febt, und es
with fidy geigen, ob fic burch bie i nsficht genommeren
Beteinbarungen eveeidyt werdén han.

Die Banken und Firmen hontirén darin iif}u:_reiul._ﬁmli:
auftedge, benen fpefaclativer Chatakter Beizumeffen ift, nue
unter der Bebinqung entgeqensunehmen, dap flr bie Durchy
filhrung volle Barbebedrung vothatiben ijt. @8 iwid i
Oinkunft nidt mehe genfigen, bafy filr folde Rdufe ivie
bigheér ein @infdhufs bon jwangig ober jelbt von fittifsg Pro=
sent bed Saufpreijes gegeben wird, der [pehulative Stdujec
muf vielmelhy vorher den vollen Kaujpreis in barem Gelbe
erlegent, wobel allexbing® Rriegdanleihen obex Nenden inners
Galb ber Belehnungsgrense von 75 Progent bem Bargeldbe
q[ci-.ﬁ;#-[;nItcn werben.  Der Spehulation gegen Deduing
obet Letleingahlung foll alfo bei neuen Kaufen ein Niegel
voraefchoben tetben. ©8 fragt fidy nun, buxch rocldhe Mevks
male der ipchulative Charakter erfaft mwerben joll. = Die
gejtrige Dishufjion im Berbanbe der Bank= unb Komntifjtons=
fiemen wat fajt suc Gdange von ben Vemdithimgen ausqerillt,
einte fdhirfere 'J'Qunuulictuug bi¢jes Begriffes au ermoglichen ;
bie Vejhlufiajjung wiurde auf Monta 11urT3]a{1eu, unt eine
neu¢ Stilifierung angubalhnen, die dew Bankierauper Stoeifel
fest, 1 welchen Grengen er fih Dewegen hanm, “Beinabe eix
jeder Stauf, jelbft mandye Erwerbung von Anlagewerten, ift
ein Hoffnungskauf ; die Abfid)t, su bejjeren Brerjen bas cra
worbene Papier toiecber abyuftopen; wird wohl nur in den
weniaften {allén gang ausgeidlofien, audy dovt wicht, wo
bie Erwetbung eine qut venbierendé Bermibgensanlage bee
aedht und bedhalb der Hojfungshanf nicht die mafgebende
Sriebfeder Oildet, jondern oft nur eine Nebenabiidht barftellt.
&ine jtreng jurijhijche Sdeibung toird fich diberhoupt nidht
fibent [affen, ba ftets wieder ber ber Feftjtellung jubjehiive
unb efiiblamomente einen gawidjtigen Ginfluf fiben. Die
Senfur ber Sveditanfpriidhe tourbe béveits jebt feiten3 bey
Banken und Firnien geiibt, die {idh ja ftetd dad Jlecht bor-
Dealten Dabei, Sunben und Uuftedne olue Uigabe bder
(ritnle abjulehnen. Der Jnduftetelle, ber SNaufmann fieht
fid) oft geneigt, auf Greund feines BVermbgendbefilied cuen
Enpartungehanf in Divibertbenpapicren vorzunehmen, flijfige
Gelbex fite folde voriiberaehende Anlagen fruchtbringeénd au
veriverten. -Eui)d}c Stdufe find bisher, wenngleid) bre Abjicht
bauernben Eriverbes nicht immer vorfhanben fvar, nidt ald
iekulative Guwerbungen aufgefaft worden, und diefe wud
ble Bank ober ber Bankier aud) weiterhin burchfithren diicfen,
ohne vorhers Barjahlung bed vollen Prefes zu verlangen,
welche der Stunbe fn in Den allexmeiften {FHdllon jeberzeit im
Sanbumbredent leiften Rinnte. Dem Ermejien und per Gee
wiffenbaftigheit bes Bankiers iit die Eudfdheidung dfiberlafien,
i aveldien Fallen ce den [peltulativen Gharaliter bed Saufes
anmelimen und bie Anusfilhrung ohne vorhergehenbe Bars
jahlung vermweigern will. G wird pritfen, ob ber Stdufer
butdy feine wirtidhaftliche Lage jur Erwerbung von Dividens
benpapleren berechtint ift, in welchem Verhlinifie ber Fouf
sum Bermdgen bes Erwerbers fteht, er with bie gefellidiafts
liche und gejdhditliche Stellung des Hiufers berudkfichtigen
und fich banadh fein Ueteil bilden, ob ein jpehulativer Ankanf
potliegt. $Hier it e8 auf bie Vonalitdt und die Redlidjheit
bes Bankiers ankommen, wnt bag Bitfengefchdft wm bie
Bahnen des Berechtinten umd Buliffigen surbdigufiihren ymb
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bie Operationen der Wnberufenen suriidkjubrangen, weldhe die
eigentlichen Urjachen der lebertreibungen im Umjang des
Gejchiiftes und in den Preijen bilben.

_ Da8 gweite Gebiet, anj weldjes fidh die BVereinbarung
erjtredt, befrifjit bie Fejtjtellung der Grundjige fite bie
Belehnung. Hier war BVorjicit boppelt aeboten, tweil ‘die
}n auferotdentlid) hod emporgetvichelten Sturje die Gefale
dwerer Riidjdlige erdffnen, die jelbft eine weitqehende
Dedung ald ungureidend erjdjeinen laffen fHnnten. Die
unterjte Grunblage bilden bie Belehnungsfiihe der Defters
reidjijd-ungarijen Banf, die beim Ausbrud) des Keieged
neu feftgejtellt worben twaren. Die Belehnung erjolgt auj
der 5]5[:}{.3 bed jeweiligen Rurjes, Ddie lehien et
mitfelten Sdjiitbiverte bom 31, Jult bilben aber die oberjte
®renge, o daf Ddie feither eingetretenen, pumeijt bes
beutenden Steigerungen nidt melr beriidfiditint werben.
Die BVanlen und Ftrmen verpjlichten fich, auj Akken von
Banlen, Verjiderungsdgefellfdnjten und Transportunters
nefmungen nidt mehr ald3 60 Progent, auf Jnduftrics
werte nidht mehr ald 50 Progent, auf CSciffalrisattion
nicht mehr ald 40 Progent, auj nidt Lotierte Paprere nidht
mefjr ald 30 Progent bHer o ermitielien Marttoerie
Borgen. Tad gilt fiir neue Lombardienungen. Aber aud
dott, o aud jriihever Seit Srebite Fu leichteren, tweiter
gesogenen Belehmungsbedingungen aushafien, mitfien bicje

ait |

tnnerhalb eined Dalben Fahred den ftrengeren Vorjdiriften |

angepafit twerben. Der Banlier with aljo vou jeinem
Sunden in der angegebenen Frift ben P,u}ﬂ;uﬁ betlangen
nder ihn veranlajjen miifjen, das Engagement ju lojen.
Die BVerpflidhtung, twelche bie Banfen uno Firmen iibers
nomment Haben, Joll jomit nicht nucr newe Siufe eins
fdhrinfen, jomdern unter Umjtinden aud ben Unsgangss
punft fiir Berliufe und Cntloflung  {fberfderter
Pojitionen bilden. Tie Raten bder Belehuung entjpredien

oen berjdirften Berngungen, su denen fich die Banfen |

im _dgeurigm Commer verjtanden Raben; fie gelten al8
Didtjibe, und e8 it naturgemdl nidht verwehrt, nody
jtrengere Jorderungen u ftellen, namentlid Gei folden
Papieren, die in furger Beil frither fiic phantajtijd an=
gefebene Hodjfurfe erveidit Haben, Die Baulicrs
Stommiffioniite ‘oetben bie Werpjlichtung itbernehmen,
gleidifalls feine hoheren Darlehen gu gewifren, ald dicjen
Giifsent entfpredien wiitde, Die bejtehenden Reporttredite,
bie {ibrigend Ifeimen iibermdfiigen Umfang mehr haben,
wetden diefen Vebingungen angepafit werden. Jmt grofen
Durdjfcinitt [duft die Berbflichtung barauf Hinaus,

und |

Daf |

eine Dedung von fitnfzig Progent bed auszulegendert Bes |

trages bie Hidjjtarenge Des einguriumenden Keeditd Lilben
und daf aud die jhon beftchenben ettergehenden Sredite
allmihlich auj Diefen Stand abgebaut werden jollen.

Die praftifde Witfung folder Entjdlicungen with
von ben Beitverhiltnifjen abbingen. I Periben fol
weitgehender Geldfliiffigleit, wie v fie jeht exlebt Haben,

wird die Ritdbilbung, die durd) fie angebahnt wird, nidyt |

itbermifiig einjdneibend fein und dwere Ritdjdylige
werden nidit bejiirdhtet. Geld fiic junbierte und dody jeber
geit  [68bare YUnlagen ijt in  reidem Mafe borhanden
und witd wabhrjideinid aud) von auswirtigen DQuellen
dem . Macfte ujtedmen.
bjchlufje jolher Bereinbatungen allen Mitglicbern ded
Mazktes vorjdyivebten, waren eben fichilic) nidyt darauf ges
ridjtet, Dad normale Gejdidjt au jdadigen, jonbern feine
fdlimmen Auswiidje und Entarhmgen abjujdnetden,
008 ilde Spiel ber Unberufenen in jeine Scyranfen Fue
viidguiveifen.  Auf dicjem Gebiete twaten gerade in Det
jiingften Beit jdlinme Mifftinde gu beobadyten, Wie in
pen iibel beriichtigten fritheren Epodhen iwar Ddie eble
Weiblidyfeit in jtacferem Viafie an dem gleifenben Hanvel

| Beteil gt, in Bubapejt jollen fogar die Damen, die das

Zelephon bedienen, bdie ethajdten Mitteilungen an Ddew
Bitje verivertet baben, bie Dperationen eingelner Anges
ftellfer von Banfen und Fivmen, woeifelhafter ugereijier
@lemente Datten einen gqang ungehirigen Umjang. Hier
ift ber werniinjtigen umd lopalen Cinfidit ber Borfemit
glieber, namentlid) ber Privatbanticts, cine widtige Wnfs
gabe qeftellt, Bier fann wittlid) durd) Selbjtenthaltung
von leidit verbienten Bermit fungsgewinnen, durd) Solis
bitiit und Gtrenge der Gefchiijtsfiibrung, durd) die tiditig
angetoendete  Senfur und Ablehnung etner unbeteditiaten
Gpelfulation, wl)urcﬁ Cinbaltng der Forbentng vorgehens
der Bargahhung fiie Kiufe aus jolden Kreifen viel getan
foetben, wm bie Borfe zu reinigen und  Dbevedtigte Urs
fadjen Der Unjeditung au- befeitigen. Die Bereinbarungen
befunben, daf bie mafgebenden Clemente ber Borje Den
Genjt der Lage nicht verfenmen und fid) der Notwendigs
feit Detuft find, Dden Hemmungslod bahinjanjenden
TWagen au Dremjen. Alled witd barauf anfomumen, mit
weldiem Enjt und Nadprud die freiwillin ibernommenen
Eﬂcigﬁtﬁnﬁmgm der  gefdiftlidhen Tdtigleit eingehalten
wetben,

Die Veftrebungen, die bei dem |
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