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* Die dsterreichische Kriegsanlelhe.
W Wien, 14. Mai.

_ Bic ersle Woche der Zeichnunz auf die Ssterreichische
Kricgsanleihe st beendet, und jeden Tax veroffentlichen die
Zeitungen wieder die langen Listen grofier und kleinerer
\Zeichner, wie sie von den Zeichenstellen hinausgegehen
werden, weil sie sie als beispielzgebend ansehen oder weil
die Zeichner nach dsterreichischer Gepflogenheit ihren Namen

edruckt lesen wollen. Es ist natlirlich sehr schwer festzu-
'stellen, ob die Zeichnungen reichlicher oder spirlicher ein-
Jauten, als das erste Mal. Man hat in den Bankhfiios den
iEindruck, dab der Andrane sich ungefahr auf der Hohe der
(ersten Kriegsanlethe hilt, Das wiie natiitlich em sehr giin-
istiges Zeichen, da ja diesmal die Subskriptionsfrist drei
Wochen liuft und bei der ersten Anleihe sich auf
cine Woche beschrinkte.  Allerdings ist sie damals
‘inoffiziell mit sehr betrichthichem Ergebnis noch lange
 binausgezogen worden. ist (berdies jedenfalls an-
zunehmen, dak die lange Zeichnungsfrist auf den An-
drang retartierend wirkt, denn es ist weitverbrejtete

Gepflogenheit, sich mit einer Sache, die Zeit hal,
jauch Zeit zu lassen. Dazu kommt als ein Moment der
Relardierune gewif auch die ungeldste Spannung mit
,JMalien, die auch solche Zeichner, die schiieBlich doch in
jedem Falle kommen wiirden, veranlaft, ihre Entscheidung
,u_verschieben. Wirde die durch die Demission des
Kabinetts Salandra anscheinend eingetretene  pinstige

Vendung noch wihrend der Zeichnungsfrist die Kriegs-
gefahr beseiligen, dann dart man wohl auf eine  starke
Besserung des Ergehnisses rechnen, weil ja die Kriegslage
im allzemeinen gegenwiitic wesentlich gilustiger angesehen
.wird als im November und kaum mehr Zweifel an dem
;Alinstigén Ausgang bestehen. Anderseils kdnnte auch der
Ausbruch des Krieges mit ltalien den Ilan des
Publikums michlic anspornen, weil die Empirung
itber ° den ftreulosen Freund ganz allzemein werden
wirde und bekanntlich {iberbaupt nichts lihmender
wirkt als die Ungewibheit. Unter allen Umstinden darf man
jelzt schon ein sehr schiénes Erpebnis der

zebnis, das im Verhiltnis, zu der Kapitalskrali der beiden
‘Liénder das in Frankreich erzielte wieder weit hinter sich
Jassen wird. Anderseils wiirde es eine grofie Usberraschung
gein, wenn das Resultat der zweiten Subskription das der
ersten in ihnlichem Mafie hinter sich lassen wirde, wie es
in Deutschland der Fall war. Denn man darf nicht iber-
seben, da sich das &sterreichisch-ungarische Kapital mit den
mehr als 8 Milliarden Kronen, die es bei der erslen Anleihe
aufzebracht hat, im Verhiltnis zu seiner Kapitalskraft weit
mehr angesirengt hatle, als das reichsdeutsche. Die objekfiven
Mbelichkeiten eines wesentlich groGeren Ergebnisses mdgen
auch bei uns gegeben sein, da ja inzwischen wieder
die Kriegskosten mehrerer Monate als Zahlupgsmittel in
Verkehr gebracht worden sind. Aber subjekliv hat ein
grofier Teil der Zeichner, insbesondere die industriellen
Aktiengeselischailen und Unternebmer, 1hren Eredit fiir die
erste Anleihe mehr angespannt als in Deulschland wund
dessen weitere Forcierungz hat auch objekliv seine Bedenken.
.Tecbnisch war der Vorgang der Kriegsverwallung wihrend
der ersten und zweiten Anleihe ein anderer als in Deutsch-
land. Wiahrend das Deutsche Reich, pachdem die Schatz-
scheine aus der Reichsbank rlickgelost und die Erlose der
ersten Anleihe aulgebraucht waren, - neuerdings Schatz-
scheine begeben bat, durch die em grofier Teil der zweiten
Anleibe schon im voraus aulgebraucht war, hat die Gster-
reichische und ungarische Regierung zwar ihre wihrend
der ersten Monate aufgelaufene Schuld an die Notenbank
nicht zuriickbezahlt, aber nach Erschdplung des Erltses der
ersten Anlethe, was in Ungarn friher der Fall gewesen mu
sein scheint als in Oesterreich, keine weileren Vorschiisse
von der Notenbank in Anspruch genommen, sondern man
ist das Kriegsmalerial den Lieferanien um grofien Teil
schnldig geblichen. Die Zahlung wird jelzt aus dem Erlds
der zweiten Anleibe erfolgen, aber wihrend in Deutschland
sich die Umwandlang der im Publikum, vor allem in die
Danken gebrachten Schatzscheine in die Kriegsanleihe ge-
radezu von selbst verstand, ist dies in Oesterreich-1ingarn
Lai der anders pearteten Natur der Schulden an die Kriegs-
lieferanten rnicht in gleichem Mafie der Fall.

Obwobl die Banken in den letzten Monaten vor der
sweilen Anleihe in wachsendem MaBe wieder Kredite fiir
friegslieferungen den ihnen mabestehenden Industrieunter-
nebmungen gewihren mufiten, 1t die Geldflfissig-
keit bei meisten Grofibanken wieder eine ungeheure
uewesen, sodaf die Kassenbestinde einzelner Banken noch
liber die exorbitante Hohe vor der ersien Anleihe hinaus-
ingen. war daher den Banken ganz willkommen, daf
,lie Gsterreichische Finanzverwaltung gelegentlich der Ver-
{handlungen tiber die zweite Anlethe den Wunsch aussprach,
jdak dic im Oesterreicher Konsortiuni vertretenen Banken
iibr & eonto des Zeichnunesresullales cinen Vorschuf
rvon K 600 Milionen gewihren sollten, dessen Verzinsung
mit 14 pCt. unter der Bankrale, derzeit also 4% pCt.
fesigesetzt wurde, wihrend sonst Kontokorrentvorechfsse
.gewbbnhich mit ) bis 1 pCt. dber der Bankrate verainst
.werden plleglen. Die Zurfickzahlung des Vorschusses wird
'micht aus den ersten Einzahlungsbetricen erfolgen, sondern
erst aus den beiden letzten. Die Finanzverwallung war

urch diesen Yorschus in de Lage verselzt, de Eintahlungs

lermne ffir das Publikum auf vier Monate zu erstrecken,
godafi die letste Rate erst mit 24, September gezah!t wird,
da sie unbekiimmert um die Hohe der Zeichnungen den
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Vorschufi von 600 Millionen Kionen zur Verllieung bat.

igiinstigungen diesmal nicht zugestanden. Die vom

_i'g'aiac nach dem Termin abzulilhren, wobei . es nalilr-
4

'Banken, die

Jiuft. In Ungarn hat man sich bekanntlich enisehlossen,

zentige zu 90.8%, beziebungsweise 9129, bei Ratenzahlune.

Subskription mit Sicherheit voraussehen, ein Er- | fipicie Die Wahl erschwert hier die Entscheidune.

i

‘Wiihrend bei der erslen Anlethe den Banken pilnstigere
Zahlunesbedingungen als dem Publikum emgeiiumt wurden,
sodaf 1hnen das Geld einige Tage zinsenfrei und lngere
Zeit zu 2 pCt. Zinsen zur Verfiigung blieb, sind solche Be-
) Publikum
eingezablten Belrige sind vielmehr vollstindig wenige

der Postsparkasse

upbenommen  bleibt, soweit
Geld noch nicht i

gebraucht wird, es einzelnen
Anlage winschen, zu fiberlassen. Ueber die
Vereinbarupgen mit den Banken in Ungarn ist man
hier picht im Detail unterrichtet, da ja die dsterreichischen
Banken an dem ungarischen Anleiben ‘nicht teilnehmen.
Jedenialls sind in Ungarn die Emzablungstermine viel kiirzer
als bei uns; die letzte Rale ist schon am 8 Juli einzuzahlen.
Anch die Zeichnungsiiist ist in Ungarn kiirzer. vom 12. his
26. Mai, wihrend sie in Oeslerreich. vom 8. bis 20, Mai

das

zwei Anleiben, aber nicht gleiche Tvpen, - wahlweise zur
Zeichnung aulzulegen. Eine 6proz. Rente, zum gleichen
Kurs wie die erste za 97%9, {6ir sofort vollgezahlte Siiicke,
zn 98%, fir die in Ralen eingezahiten, und eme 5%pro-

Bei der 6proz. Hente konnen die Zeichner, welche die
Stlicke bis dahin gesperrt balten, die Riickzahlung per
1. November 1921 zum Nennwert verlangen, wihrend
das  Finanzministeriom das Recht hat, die  Anleihe
ganz oder teilweise per 1. Mai 1921 zurﬁc[:wzahlen_. Die
Shwprozentice Anleihe darf micht vor dem 1, Juni 1925
zurtickgezahit - werden. In hiesizen Finanzkreisen gilt es
als zweifelhalt, ob die unparische Reeierune recht getan hat,
zweierlel Typen aufzulegen, die sich doch nicht an ver-
schiedene lgapliahstﬁnkrﬂse wenden wie es zum Beispiel in
Deutschland der Fall war, als man Renle und Schatzscheine

Uebrigens erwartet man auch in Ubgarn ein giinstiges
Resuliat In Oeslerreich ist man besliebl, Kieise, die sich
das erste Mal wenizer beteiligt haben, sirker heranzuziehen.
Das gilt z2um Beispiel auch von den tschechischen Finanz-
instituten und ihrer Kundschatt, welche nicht nur gewisse
politische Trudenzen an einer starken Beleihgung bei der
ersten Anleihe gehindert haben mogen, sondern auch die
geringe Liquidi it der Banken und Spaikassen. Nuon ist
durch die Belehnbarkeit der. Hypotheken bei den Dailehens-
kassen dafiic gesorgt, dab auch diese Kreise fiir eigene und
Kundepzeichnungen sich mobilisieren kiinnen und g0 wird wohl
das Lreébnis ein elinstigeres sein als das erste Mal Nach dieser
Richtung soll jedenfalls auch eine Versammlung der Ver-
treter aller Prager Banken, die dieser Take staltland. wirken.
Auch den reichen Giundbesitzern wird diesmal die Zeich-
nung noch intensiver nahe gelegt, als das erste Mal: aus
den Anmelduneen einicer Hochaiistokralen ist beieils ein
Erfolz dieser Mahnungen zu erkennen, Man hilt es auch
uicht filr ausgescilossen. dafi einzelne Banken mit Riicksicht
aof dic nunmehr gegebene Mohilisierungsmbzlichkeit Giund-
besitzain Hypolhekenkredite zur Zeichnung gewiihren werden,
doch d”rlle dies nur in Ausnahmeldllen geseliehen: so wie
bisher wird kredilfihigen Grundbesitzern eintach Konio-
korrentkredit gewihrt werden. Man erwigt, ob man nicht
auch zu Zwecken der Kriegsanleihe-Zeichnung Hypotheken-
kredile zu giinstigen Beding direk

| direkt bei den Darlehens-
kaseen einrdumen kinote, st dis Entscheidung noch

nicht gelroffen und es ist auch nicht s;Izr wahr.'cheinli:fu_dnﬁ-

sie positiv ausfallen wird. Die Anleihe wird auch ohne
Her ng des letzten Mannes ein grofer Erfolg werdel;:.‘ !
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