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Schafziekretdr Belfferich diber die
englifche Rriegsanieibe.

et Berliner Bertreter # der  Hearft » Bliitter, Here
Sdweppendt, bhat der ,TNorddeutiden Al geme’nern
Reitung” e¢ine vom Staatsfelretiz des Reidsidhafamis
Dr, Pelfferidy ihm gewiihrie Unterredung iibec die meue
englifdye Rriegsanleihe gur Berfligung geftellt:

Der Reidysidiapletretic begeidnete n diefer Unterrebung die Anleihe
als bie tiefigfte Anftrengung, dbie je ¢in Staat fiie
einen grofen finanziellen Grfolg eingefest habe,
Das burd) die UAnleihe su bejdhaffende neue Geld Tojte in Wicks
[idleit bem engliffen Gdap nidyt 414, fonbern mehr als
5 Prozent. Der Apparat von Finsjouiffancen und Renverfions.
rechten fei nur eine Berfdhleterung biefer fiir den englifden Claats.
Trebit fo empfindliden Sotfache. Der Profpelt fagt: 414 2fte, Binfen
fir 100 Qftr. bare Gingehlung. Mun liefert aber ber Sha mit den
Stiident ber neuen Ynleihe ben vollen Halbjahratupon per 1. Degember,
Begablt allp Binfen ab 1. Juni, wiihrend ber mittlere Gingablunass
fermin bec 1 Geptember ift. Der Schafy vergiitet alfo auf die 100 Litr,
Gingahlung einen Binsbonus filr 8 Monate von 1% Litr.; ex erhd 14
alfo nidt 100 ftr., fonbern in Wirllidteit nucz
987%. Golde Sinsjouiffancen waren bei Anlethen von Grofmadyien
Bigher nidit iiblid. Aber das ift Gefdymadinde. Pun Tommen bdie
Qonperfionsredte! TWenn man nun won Der meuen Anta
[eife 100 Cftr. nom. mit 98% Lftr. bar ¢ingezahlt Bat, ift man bevede
tigt, 100 Qftr. nom. ber erften 3lbprogentizen Qriegsanleibe  untee
barer Suzahlung von 5 Lftr. gegen 100 Lftr, nom. neuer 4 ¥ projentiger
Striegsonleibe wmantoufhen, Audy bei biefem Umbaufdy gewdhrt der
Gdjol einen Binsbonus fiic 3 Monate von 1% Ljte.; benn man er-
hidlt am 1. Geptember nody bie vollen Halbjohrsginfen auf bie alte
Anleihe, und trogbem am 1. Degember die vollen Halbjohrsyinfen ouf
bie mewe friegsanleihe. In Wicllicdyleit erbidlt olfo Der Sl nidt
5 Oftr., fendern nur 8% Oftr. Suabhmg. Ulles in allem erhilt dee
©dhapy bei diefer Tombinierten Operation 9875 fftr. plus 3% Litr.
gle'dh 10234 Eftr. neues Geld, daju 100 Lftr. nom. per alten Rriegse
anlethe, bie ihn Bisher 3% Litr. Jobresyinfen loftete; et gibt 200 Lite,
nom. ber neuen Anleihe, die ihn mit O Cfir. Jahresjinfen belaften, Die
Differeny awilden 9 Sftr, und 3% Lftr. gleidy 514 Lftr. Sahresyinfen
ftellt alfo den witlliden Bins dar, den der Sehafy filr die 10234 Litv.
neuen ®elbes su jablen hat, Das madt 5,85 vom Sunbext,
nidt 4% vom Hunbert

udy bas bei der Konverfion der Ronfols und Annuitdten bem
britijen Gcap gufliefende neue Oeld beloftet ben Gtaat mik
mehr als 5 pCt, Jinfen, Die BVertenerung des Finfes fiir ben
britifden Gtoatsidap fommt alfo im wefentlidyen daber, baf der
Gtoat jeinen bisherigen ®ldubigern eine vocteilhafte Sonverties
tung nad) oben geftattet. Die Gewihrung des Redjts an die Beidye
ner einer neuen Gtoatsanleihe, Gltere niedriger verzinslide An.
| leiben Dinaufjulonvertieren, fei ohne Borgang. Die eingige
Ynalogie fei bas Verfahren bei ber Senierung notleibender Ge-
jelljbaften. Auf bie Frage, ob der Gtanbpunlt bes britijden
Cdaflanalers, ex Tinne dbie bisherigen Gtaatsgliubiger nidt in
ber Slemme lafien, nidht anerfennenswert fei, ermiberte der Staatss
| fetretiic, das Angebot der Ronverfion fei nidt teine
®enerofitdt, fondern Generofitdt gegen Raffe. RKonver.
| tieren biirfe nur, wer vorher durd) Beidhnungen auf bie neue Une
. leibe bem Gtaate neues ®eld gebradyt hat.. Freilid) habe TeRenna
auf einen folden Ginwand geantwortet, bafi bie Befiper von Rone
fols unb erften Rriegsanleiben fid) flilffige Mittel filr die geidye
nung auf die neue Anleihe durd) Vectauf eines SFeiles threr altert
Beftiinde ermerben und dann den Meft ihrer Beftdnde Tonvertieren
fonnen. Bei der ungeheuren Menge von Ronfols, Unnuititen unb
Obligationen der erjten Kriegsanleihe — anndhernd 1000 Mil-
lionen Pjund Sterling — werben alfo sahlreidie Befiber alter
Gtods gewungen fein, den einen Teil ihres Beftandes ju vers
taufen, wm ben anberen Teil Tonvertieren ju Fonmen. Fiir bie
Reaicrungsfidherheiten bicte das Konverfionsredht immerhin einen
gemiffen Riidhalt. Ein folder Riidhalt jehit den anbern TWerten
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v3llig. Rolonialanleihen, Muniztpalanleiben, Eifenbahnanleihen, '
inbujtrielle Debentures, auswirtige CGtoats: und Privatwerte
miifiten beshalb nod) viel ftirler getroffen werben. ¥Un diefen
Papieren wiithen gweifellos Milliardben verloren
gehen, alles in allem weBl ein Bielfades ber Summe, die ber
Ctants{dal im glinftigften Falle burd) bas neue Schemn an Geld
aufbringen fann.

Huf die Frage nad) der Erildrung fiir cin foldes Ubmweiden von
allen Treditionen ecfolate ole Anitwort: Enpland braudit
dringend Geld und ungeheuer viel Geld, Englond
Habe burd) Ole erfte Rriegsanleihe 331 Millionen Pjund Sterling
aifgebradit, Das Geld follte nad) dem urfpriingliden Anjdilog bis
gum Juli 1915 reidhen, war aber Ende Miiry bereits aufgebraudit,
Geither fei eine furifriftige Berfduldbung des CSdapamies pon 333
Milionen Pund Gterling oufazloufen. Diefe SHuld miiffe Lonfolis
Glert und Dariiber Binaus weiteres Geld fiir oie Fortfegung des
Steieges befdjafit werden. Bei 3 Millionen Pjumd: Sterling taglicher
SRriegeloften werden im Monet 90 Millionen Phund Sterling ge=
praudit, Uud) wenn McRenna bie 1000 Millionen Pfund Sterling
erzielen wird, von demen er gefprodien het, ift ampunehmen, daff da= |
pon etma 4560 WMillionen ouf Ronverfionen fommen und nur elwa
550 Millionen auf Barzeidnungen, womit eufer der Konfolidierung
Der 338 Millionen fdhwebender Sdjulben der Bedarfbesbritie
fdhen ©€hafies nur bis Ende Anguft gededt wirve.

Am Sdluf der Unterhaltung wurde die Froge berilhet, wie
Deutfdland mit feinen RKriegsfinangen ftehe, Ser
Reidhsidhapfetretiic fagte Dieriiber: MWir Hoben bisher mit unferen
beiden Rriegsanleifen rund 13500 Millionen Miark, das find 660
Millionen Vfund Sterling, aujgebradit gegeniiber einem bisherigen
Anletheergebnis von 331 Millionen Pfund Sterling bei Oen Enge
Tinbern. Unferen meiteren Bedarf werden wir auf demfelben geraden
unb einfaden Wege der Begebung Hprogentiger Kriegsanleihen deden.
Bir brauden leine Uinjtliden Reiymittel. Die Nadfrage nad
Rriegsanleife ift, wie i) von uiferen Vanlen thglid) hire fortaefest
euferordentlid) flar?, und die beiden bisherigen Gmiffionen wendeén
mit Aufgeld gegeniiber dem Ausgabelurs gehandelt, Bielleicht tonnen
wir den Nusqabelurs ber dritten RKeiegsenleibe wieber etwas hiher
feben. lnter allen Umitinben rvedme id) nuf einen vollen Crfola,
der mit unferen grofien Rriegsausgaben Sdyritt hdlt. Jdh bin meiner
Gadye fidher, denn das bdeutihe Bolt Tennt feine Pflidyt und pertraut
auf feine Kraft.
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