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Dic dritte Kricgsanleibe.
Mehe nod) als in den Tagen, ba bie beiden erften Rriegd-

anleifen aur Beidinung cufpelegt wurben, Bat fidy bie Erlenminis:

pon ber Gtdrfe der beutfdhen Volts, und Wirtidaftdlraft bertieft.

®langend hat biz beutide Vollswirtidait iiber bie Ausbungezungss

plane ber Gegner triumphiert, Das Gridreinen der dritten Kriegd
anfeibe folgt bem UDjdIub ber Bilang bes erften Sriegsiabres;
und daf Deutjdhland fidh einen anjehnliden ®ewinn  acuf neue
Redrung budjzn fommte, wirh fogar in Feinbesland augegeben. Die
Feinbe haben bad Deutide Reidh wirtidafilidy ifoliect, haben Hm
den $Beq iiber bad Meer gefperct und glaubten, mit Der Behinbdes
tung bes deutiden Hufenhandels ihren wirfjamjten Trumpf aud-
aeipielt au Baben. eit gefehlt. Die Rrodubtiondiraft bed beuts
iden MWirtjdafidlapitals wudd unier dem Drud, der von aufen
gegen fie geiibt murbe, und ber
Gtiak, wo ber Feind pertounbbare Stellen, burdy Gntaiebung ber
WRobitoffaufubr, au jdaffen judte. Gine Folge dex gefunben fns
pafjung unjerer gangen Wirtidaftsiveije an die Qebendbedingungeht
ped Siricges find bie glangenden Refuliate der beutiden friegSan.
Teifen. Seiner unjerer ®egner fann fid) eines aud) nur annafernd
dfnliden Grfolged riilhmen, wie ihn bie beutide Megierung mut
fHren Emiffionen ergielt hat, lnd bad ijt gum Feil ber Taltif der
Feinbe au danfen, bie bad beutjdhe Geld awangen, im Dande 3u
bleiben, Wafrend Gngland bpiele Hunderte bon Millionen an
9merila su gablen Bat, lebt dad Deutide RNeid) audidlieglid von
pen Produlten {eines Bodend unb feiner Fabrifen. o blieb bex
®eldumlauf innerhalb ber Lanbedgrengen, unbd e3 war maglid), bie
Qiquibitit bed eigenen Bermidgend burdy ben Werbauf frembdlgns
biidher Wertpapiere and Ausland nod) su jteigern.

Die Bebingungen fiir ben Griolg ber britten Sriegdanleife
find bentbar giinjtig. Die Judujtrie Hat neue Banfgouihaben an-
gefammelt: biz Banfen berfiigen iiber grofe Summen bon Depos

fitengeldern; bei ben Sparfafien find bie Einlagen geivadien und*

belragen fajt 21 Milliardben Mart; und im Befip des Publifums
befinben fid) nod) immer, trog bem dauernden Eteigen bes Golbbor-
tates bei der Meididban?, Hunberte von Millionen Marl in Gold.
Tie Pauptiade aber ijt, dak bad deutjdhe Volf die fiinfprogentige
Meihaanleihe a8 fiderjte und porteilhaftejte Rapi-
talsanlage anfieht, bie ifm nur immer geboten werben famm.
Darin unterjdeidet jidh die beutidie Uuffaflung bon bder unjerer
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&8 ‘verjteht fidh bon felbit, baf bie Untindbarfeit bis 1924 nidt
elma gleidhbedeutend ijt mit Unverfauilidieit. Durd) die Frijt it
e dbas Meid, nidht aud ber BVefiker ber Sduldveridreibungen
gebunden. Diefem jteht e8, nadhdem ex bie Ynleifetitel ectworben
und bezablt Bat, frei, itber fie jeberaeit iwie itbet ein beliehbiges
anberes Tertpapier gu berfilgen; er fann fie beriaufen ober bers
pranden. Dieje Gewikbeit nimmt bem Gutidlufy aur Jeidmung
der Unleife jede Shimierigleit. Niemand braudt fid, wenm et Bea
penfen Baf, ex fonne bad ®eld gu anberen Bmweden nodtig Haben,
cuf lange Seit bon jeinen BVarmitieln gu frenuen. Yber jolde Cra
fagungen jollten gar nidit in Frage fommen. Das deutide Boll
iit veidh genug, um fih eine fitnfprosentige Reidhzanleibe  ald
bauernbdbe Rapitalsanlage aulegen gu Iounen. Eined
jolhen Wefikes entduBert man fid nidt vor der Jeit, jondern Halt
an ihm feit, jo lange wie bie Gunjt der Umijtdnde ed gejtaties.

Die Regieruna ijt, um bie Anleife au einent tvahren Vollade

mbolidh, Die Termine erjtreden fid) diefed Mal iiber einen Jeil
caum pon brei Monaten (pom 18, Ottober 1915 i3 22, Januar
1416). Die iibervajdend jdnelle Abidlung ber aweiten friegds
anleife (jdon am erjten Gingahlungdtermin maren jtatt 80 Pro=
aent B7 Progen! bar erledipt), hat geacigt, dbaf eine au weite Dehs
nung der Sablfrijten (fie diberipanmten bie Monate) nidht ndtig ift.
Mit brei Monaten fommt man reidhlih aus, bejonders wenft
aioifchent dem leliten Beidinungs« und bem erjten Bahltag ein Raum
von faijt einem Monat liegt. Ein bejonderes Entyegentommen oird
biesmal den tleinen Sparern eracipt, bamit aud) fie an bem
Suken einer jo cufergewshnlidy giinjtigen Rente teilnehmen Ionnen.
Niemand foll fegen biirfen, ex Habe die Anleihe nidyt geidnen
¥immen. teil die Wedinaungen feinen Bejibverhaltnifien nidit ents
foradhen. Der Heinjte Wnteil betrdgt 100 Marf; und bie Mehrheit
ter Bevdlferung tvicd bicfed fleine Rapital aufbringen fonnem.
Yiber jelbjt bie 100 Mart braudjen nidit gleidy geaahlt au mwerden,
SBahrend bie beiben erjten Emijjionen bie Bedingung enthielten,
dof Beidnungen bis su 1000 Mar? am erjten Termin voll begahit
fperden muften, braudit bdiedmal bie Jahlung erft geleijtet au |
tperden, wenn bie Gumme der jallig geworbenen Teilbetrdge mentgs
jtens 100 Mar? ergibt. Wer nur 100 WMaxk geidinen lann, braudt
alio exjt am lebten Bahlungstage, bem 22, Januar 1916, au saflen.
Ter 400 Tar? iibernimmi, Hat an jebem ber pier Babltage 100
Mar? su gablen. Hiir die Beidnungen find 19 Tage vorgejehen.

@egner. Dort ein Opjer, dbad einen RMiefenaujmwond bon Sunit= |

jtiiden ecforbert, Bier ber aujriebene Griverb einesd ausgeaeichneten
SReripapicres. Das deutjche BVolf braudit lein Opfer gu bringen,
um fiinfprogentige Scdjuldverjdreibungen bdes Reidjed unter bem
Rarifurd au faufen.

Diejed Mal handelt es fidh um eine einbeitlide Ausgabe bon
Sdulbberidreibungen, Die beiden erjten Emijjionen ftellten
Gdiaganmeijungen und Sdulbverjdireibungen gur Mahl. G& fat
fid aber fiiz die Shabaneijungen im Gangen nur um Brudterle
per Gejamtjumme (bad erjte Mal eine Milliacbe; bad gweite Mal

775 Millionen) gehandelt, ba bie grofe Mehraahl ber Beidner offen-

Bar groferen Vorfeil in dbem Papier mit langerer Geltungsddauer
erblidt. TWenn man fidere fiinf Rrogent Jinjen befommt, jo ijt B
natitelid) jehe . exwiinjdht, fie moalidjt lange au Haben. fiie bie
Reidydfinangvervaltung . aber ijt es widitig, dak fie nidt burd) bes
ftimmte Miidzahlungsverpflidhtungen au nabe aufeinander folgenden
Termineit au jebr iiberlajtet iird, lnter jolden Umitdnden ijt dez
Verzidit auf Sdhabanpeijungen leidht gu erlldren.

Die fiinfprogentigen Schuldverjdreibungen find burdy basd
Reid) bis gum 1. Oftober 1024 untiunbbar, gewdfren alio 9 Sahre
Tang einen Zindgenuf bon fiinf Progent und auberdem einen fides
1en Slapitalgeinn pon 1 Progent, falls nady Ablauf bex Untiinds
Farleit ber Binsfuf Herabgejebt werben joll, da in diejem Falle die
Anleibejtiide auf Verlangen jum Kurs von 100 Progent eingeloft
trerben. Dak die Reidhdfinanapermaltung fid) entjdhliefen bdurjle,
pen Yudgabepreis ber britten Sriegdanleife gu erhihen, nadbdem
jdion bie aweite Gmijjion, au 9834 Progent, um 1 Progent teuver
mar als bie erjte, ijt ber bejte Veweis fiic die gute Aufnahme her
finpprogentigen Gculdverjdreibungen. Trotbem ijt qud) Der
Rreid ber britten SiriegSanleihe fiir ben Jeidmer ein ungemein
gitnjtiger. Ein Bergleid)/ ber pegemwirtigen Preife ber bierpros
gentigen Papiere mit bem Beihnunadpreid ber fiinfprozentigen
Reidsanleibe redhtrertiat bie Erwarting, baB ein Uusgleid in dir
Qerginfung beiber Anleifegruppensc burd) eine Sieigerung bed
Surjed ber Fiinfprojentigen Berbeigefiifrt werben mird. Tan
fénmte einenben, bdie Grofe bed Gefamibetraged der friegsans=

| leiben mwerbe eine Crhohung bead Surjed hindern, da jeder Mad-

frage immer reidlides Material sur BVerfiigung ftehen mwiirde.
Duefer Ginmand ift leidht su iderlegen: wer finjprogentige Reids»
arfeifie billig gelauft hat, halt jie fejt. Denn niemand iveif, wie
noch bem Sricae bie Mente ded getverblichen Kapitald fein Ivicd.
Stur bie fiinf Progent der MeidhBanleibe jind jider; alles anbere

1it groeiielbat, .

Das entipridht der Anordnung, bie bei der siveiten Anleife gee

golten hat. Diefe Jeit reidht aus, um einen Gn 1
gr&um fo Ie-r&,lte-‘r du bemertitelligen ‘ift, o8 m;‘éﬁﬁram
::b gebraudyt wixd, Man famm alfo pany rubig auf bie Binfens
und Mieteinadnge, auf bie Gehalter unbd fonftigen Ginmabmen, die
e;ﬂ ant 1 i;thnBer fallig wenben, lvarten, wie 8 benn ﬁ.berﬁc'mpt‘
nidt ndtig ift, dag Giner dad @eld fiir den Griverh ber Reidyza
anleife au'.‘bauﬁ Iicgen Baber muf. Die Sparfaffen wnd Banfen
f:i‘gtng:::“bzé ni%@;ﬂg::?ng ber von ihrer Sunbdidaft bei ihnen ges
eicyy eifebetrige o i :
R i fne meiteved aus ben Guifiaben des:
_ Jjt in den Grjolg ber dritten Rriegdanleibe am et
Weinjte Bweifel u fepen? Die Frage fann, t?ﬁne Izzgeﬁb?::
fegen, verneint twerben. Auf die erjtert beidem Unfeifen find rund
13600 Millionen Mar? gezahlt morden, und biefes Sapital mwurbe
I Bewegung Q'Efeti,‘n'ﬁne baf ber geringjte Bmwang uuﬂmﬁ.’ﬁ-
wugbe. 8 veritebt fi) nun gana von felbit, daf die iiberidife
bes Loltsvermdgens auf Sinfen unb Arbeitdvertrag midyt erichipit
fein ¥nnen, weil ja bie Rapitaléerneuerung unaudgejetst bor fidy:
gc’f}ti.' E3 Tammflt fih aljo immer neued ®eld an, bas Unterfunft
i;d} ; unb ba e3 I_eme I:_eﬁere Anlage gibt, al3 bie fiinfproaentige
- etcﬁ%arﬂ:eﬁ;—e, Tn.fmbet iebe ‘Emiffion bei 1hrem Grideinen eine
idlagfertige Rapitalreferve vor. An bdie vatevlinbifdien Pflichten
bed Bolles su appellieren, follte fih, angefichts des materielion
Nukens, ben ber E_[n!auf bon Rriegdanleibe gevdbet, eritbrigen. Die
Butunft ber beutidhen Wirtidaft, bie Grdfie ded Neiched, das Yne
jehen ber Eﬂdt‘?:ltt in der Welt bingen vom Erfolg bes .Erriegca ab.
Tad @.}FH’ pehbrt gu ben Waffen, mit denen twir fiegen. er gur
@k[brgmung bes Meidjes beitragt, forgt fiic den eigenen Befili;
beunl jebes Privatvermdgen wurgelt in der Finanglraft und :Tl;
Strebit bc? SReu-_I;eﬁ. Wer die NKriegdanleibe jeidhnet, fteigert b:m
t‘;:rlrag feines eigenen Sparfapitals und fraftigt bas Unjefen und
bie Madyt dad Meidhes, auf dem die Giderfieit ber Shulbberidreis |
bungen tubt. Wer mddte ep bevantivorten, eine {olde ®elegens

Geit, bem e . : i i
, faﬁ'enl eidh unb fidh au bienen, ungeniist voriibergeben gu-
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