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Die Bereitschaft zur Zeichnun;

Voo
Georg NMiinch.

Die Aufmerksamkeit des ganzen deutschen Volkes ist auf
die Eriegsanleihe-Zeichnung gerichiet. Schon in den ersten
Tagen nach ihrer Ankiindigung liel sich beobachten, daB der-
gelbe Geist, welcher bis zum Oktober vorigen Jahres mehr als
95 Milliarden Mark zusammengebracht hatte, ungeschwiicht

vorhanden ist. Schon vor Ertffnung der Zeichnung hatten sich |
gahlreiche Anmeldungen, darunter eine Reihe von Millionen-
wird nunmehr |

betrigen = eingefunden, wund diese Liste
stiindlich weiter anschwellen. Nirgends hat sich bisher ein
Nachlassen des Willens oder der Kraft, wieder ein grofies Er-

gebnis zu schaffen, gezeigt, tiberall vielmehr reger Eifer und |
Sonderbar wir's, wenn's anders |

unvermindertes Vermigen. :
wiire. Ea ist selbstverstindlich, daB jeder Deutsche die

Pflicht in eich fithlt, zum Gelingen dieses Werkes beizutragen, |
das die notwendige Erghnzung unserer kriegerischen Erfolge |

werden mufll,. Unsere militirische und unsere {finanzielle

Eriegsbereitschaft bilden ein Ganzes, die eine fist ohne die |

andere nicht denkbar. Dafl Gut und Blut dem Vaterlande ge-
héren, dieses alte Wort haben wir im Kricge in seiner vollen
_Wahrheit kennen gelernt. Darum beugt sich jeder ohne
Murren dem Rufe zum Heere, der Nofwendigkeit erhihter
Steuerzahlung und der Mobilmachung secines Geldes fiir des
Reiches Wohlfahrt.

Die letztere Pflicht, zu Heren Erfiillung jetzt aulgerufen
wird, ist von den drelen am leichtesten zu erfilllen. Sie er-
fordert keine Opfer, denn das, was der Staat an Kapital ver-
langt und erhiilt, verzinst er in beinahe verschwenderischer
Weise. Wer die 5proz. Aaleihe zn 98} pCt. zeichnet, sichert
gich zuziiglich des Tilgungsgewinns~ eine Verzinsung wvon
524 pCt., wer die 4¥4proz. Schatzanweisungen
nur darin, daB sis elne

Das Opfer besteht fiir viele

anders Anlagegelegenheii aufgeben, oder, daB sie aich nicht |

vor Verpfindung eines Teils ihres alten  Effekten-
besitzes bei den  Reichsdarlehnskassen  scheuen, wenn
sie gewiB sein konnen, in absehbarer Zeit solchen Vorschul
wieder abzutragen. Auch mit derartigen Zeichnungen sind
geldliche Opfer nicht verbunden, denn der miBige Zinsfufl
(5%4), den dis Darlehnskassen filr solche Geschifte nehmen,
wird fast schon durch die Verzinsung der neuen Anleihe aus-
geglichen, wobel die Aussicht auf Eursgewinn, die zum min-
desten nach dem Kriege naherlickt, noch nicht einmal in Rech-
nung gestellt ist. Doch nur wenige sollte es geben, die aus
gpekulativer Erwiigung Kriegsanleihe zeichnen.

Anderseits mub sich jeder Effektenbesitzer heute die Frage
vorlegen, was er jeizt von alien Werten abstofen kénnte.
Besonders wilnschenswert bleibt z B, in volkswirtschaft-
lichem Interesse der weitere Verkau! von internationalen
Werten an das neutrale Ausland, Geschifte, die eugleich
auch dem einzelnen von gutem Nulzen sein kiinnen, weil der
Stand der meutralen Valuten eine hohe kursmifiige Ver-
wertung dieser Art von Papieren ermfglicht. Dartiber hinaua
lieBe sich das neutrale Ausland wohl fiir manches wunserer
guten Indusiriepapiere gerade jetzt, wo sie hohe Kriegsdivi-
denden ergeben, interessieren. Der Privatmann kinnte natiir-
lich solche Verkiufe nioht bewerkstelligen, da miilite unsere
heimische Bankwelt vermitielnd eingreifen. Der lebhafie Zug,
der andaunernd im freien Aktienverkehr der Berliner Bérse
vorhanden ist, ware solchen Bestrebungen sicher fiirderlich.
Die geschickte Art, mit der einst fremde Vermittler das
deutsche Publikum filr Londoner, Pariser und, vor allem,
New-Yorker Bbrsenwerte zu erwhrmen verstanden baben, ist
ja unseren Bankkreisen wohlbekannt, wir sollten sie nun
auch umgekehrt mit aller Energie itben, mit dem Ziel, das hel-
mische Kapital immer mebr fiir die Beteiligung an Kriegsan-
leithen zu mobilisieren .

Im fibrigen muf sich die fachminnische Propaganda fir
diese Anleihen nicht nur darauf ersirecken, dall das Publikum
zeichnet, sodann auch darauf, dal es sich noch mehr als frither
zu einer dauernden Anlage seines Geldes in deutschen- An-
leihen entschliefit. Fiir solche Festlegung wird auch diesmal
wieder eine besondere Belohnung gewihhrt: in Gestalt eines
(20 Pfg. billigeren) Vorzugspreises filr Se_huldbunheintrag'un-
gen Sprozentiger Anleihe mit Sperrverpflichtung bis zum
April 1917, also nicht einmal fiir eine tibermilig lange Zeit.
Es ist wahr, daB das Schuldbuch auch schon bei den ersten drei
Zeichnungen stark benutzt worden ist, Die Anmeldungen sol-
cher Eintragungen stellten sich bei den einzelnen Emissionen
wie folgt:

! Kriegsanleihe zu veraniassen.

zu 9 pCt. |
withlt, eine solche, die zwischen 5,05 und 545 pCt. schwankt. |
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Schuldbucheintragungen:

Erste Eriegsanleihe 1177 Millionem Mark
Zweite Kriegsanleihe 1675 " "
Dritte Eriegsanlelhs 2160 - "

Eben aber weil eine starke Neigung zu solcher Sperrverpflich-
tung vorhanden ist, sollte es nicht schwer pein, sie immer mehr
zu vertiefen, immer volkstiimlicher zu machen. Auch deshalb,
weil mit dem Rlesenumfang der Anleiheergebnisse die rein tech-
nische Arbeit, die mit der piinktlichen Ausfertigung der Stilcks,
derEuponeinlésung usw. verbunden ist, insUngeheure whchst,
Jeds Schuldbucheintragung hilft dlese Arbeit verringern. Ein
Zeichner, der sich dazu versteht, niltzt nicht nur sich, sondern |
auch dem Staate. !

Des weiteren erscheint es erwiinscht und zweckmifig, daf
die jetzt wieder unter neuen Gesichispunkten in FluB gekom-
mene Goldsammlung fiir die Reichsbank flir dis Zwecke
der Kriegsanleihe nutzbar gemacht wird. Gerade jetzt wiire '
es wertvoll, durch peinliche Werbetatigkeit fiir die Abliefe-
rung von Gold aus alten Schmucksachen zu wirken.
Sie sollte sich nicht nur auf die Stidte, sondern mit nicht ge- |
ringerem Eifer auf das platte Land erstrecken, wo derartige
Gegenstiinde viel linger, oft genug durch Generationen, in den

Truhen zu lagern pflegen. Es wire leicht, diejenigen, welnhe_'

Goldschmuck aushiindigen, zur Anlage des Gegenwerles in
Mit solcher Organisation liele
gich zugleich ohme weiteres eine erneute Mahnung, die noch
versteckt gehaltenen Goldmiinzen der Reichsbank zuzufilhren,
verbinden. Die Milliarden Goldes in der Reichsbank zusam-
men mit ihrem vielfachen von Kriegsanleihezeichnungen sind
die beste Sicherheit dafiir, dall die kriegerische Arbeil dieser
grofien Zeit nicht vergeblich geleistet worden ist.

Mit umso frendigerem Eifer kénnen wir uns der Erfiillung
der finanziellen Bediirfnisse des Krieges widmen, als die Mittel
fiir ihre Befriedigung reiehlich vorhanden sind. Von irgend-
welcher Erschipfung ist nirgends etwas zu spiiren. Man er-
innere sich daran, mit welchem Erfolge auf ecine Nutzbar-
machung der in den Sparkassen angesammelten Kapitalien
fiir die Anleihezeichnung hingewirkt worden war. BSie hatlen
fil¥ gich und fiir Rechnung ihrer Einleger bei der ersten An-
leihe 883 Millionen Mark, bei der zweiten 1978 Millionen Mark
gezeichnet, Bis Ende Bepltember vorigen Jahres waren diese
Zahlungen voll geleistet Trotzdem haben von Kriegs-
beginn bis zum Schiul des dritten Quartals 1915 die Einleger-
guthaben bei den Sparkassen einen Reinzuwachs von 660 Mill.
Mark erfahren. Daraus lassen sich ermutigende Schliisse auf
die Gestaltung der Dinge unter dem Einflull der dritten Efiegs-
anleihe ziehen, von der die Sparkassen gar 2502 Millionen
Mark gezeichnet haben. Vor dem Kriege belief sich der Ein-
legerbestand der s#milichen deutschen Sparkassen etwa auf
rund 20 Milliarden Mark, und heute wird er sich kaum nennens-
wert darunter halten. Zu solcher Annahme fiihlt man sich
noch besonders im Hinblick auf die Verachiebungen berechtigt,
welche in den bisher erschiemenen Bilanzen grofler deutscher
Kreditbanken hervortreten. Sie lassen fast iibereinstimmend

| eine nicht unbeirfichtliche Zunahme der Kreditoren, dhs helfit
| also auch der Depositen, erkennen. Schon im Jahre 1914 haiten
| sie sich vermehrt, mit dem

Resultat, dafll sie am Ende
dieses ersten Kriegsjahres bei den 150 deutschen Kre-
ditbanken mit mehr als 1 Mill. Mark Aktienkapital
9% Millierden M. betrugen. Fiir 1915 dilrfte sie noch hher
sein.

Und doch sind das alles nur Bruchteile unseres Volks-
vermbgens, das Helfferich auf fiber 3800 Milliarden Mark
schiitzte, gleichzeitiz seine jdhrliche Mehrung euf netto
10 Milliarden. Die geschlossene Wirtschaft, die wir jetzt im
Kriege fiihren, hat uns nicht &rmer gemacht. Wir bringen
die Ariikel zur Kriegsfilhrung zuhause auf und verbrauchen
sie fast ganz im eigenen Lande. Die private Kapitalsmeh-
rung hat nichi anfgehiirt. Auf der Gegenseile fehlt es aber
an den manniglaléigen Anlagemiiglichkeiten, wie gie im
Frieden bestehen. Es gehirt zu den von der Reichaleitung
bei Kriegsbeginn verkiindeten Grundsiizen, dal die iibliche
Grilndungs- und Emissionstitigkeit im Kriege ruhen miisse,
Sis blieb auf kriegswirtschafiliche Unternehmen beschrinkt
und machte nur einen kleinen Teil der gewohnien Betrfige
aus. Unsere Gewerbe, die sich ilberwiegend rasch auf den
Kriegsbedarf einstellten, verdienen weiler, sind sogar zu-
meist geldlich fliissiger als im Frieden. Der private Wechsel-
umlauf st tiberaus stark zurtickgegangen. Zahlreiche Kaufs
leute und Industrie, die sonst mit Bankkredit arbeiteten,
unterhalten jetzt Guthabenm bei ihren Bankverbindungen.
Alle diese Quellen werden den Strom der Anleihezeichnungen
speisen. Die Mittel zu neuen Milliardenkrediten sind vor
bandn, und sie werden ihren Weg zu finden wissen
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