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Wien, 11. d. M, berichtel unser W-Korra_spnnden‘t:',,Wie
telegraphisch gemeldet, slehen pun die Emissionsbedingun-
ﬁ: der vierten Kriegsanleihe fest. Der Prospekt wird Sonn-
8

recheinen. Die Siaatsschuldenkontroll-Kommission hat
‘hre Zustimmung zur Ausgabe eine lang fristigen Ap-
leihe erteilt, und so erfolgt die Emission ungefihr zu den
Bedi n, die ich in meiner im 1. Morgenblait. vom |
verofientlichten Korrespondenz bekanntgegeben |
habe. Die Anleihe wird mit 5% pCt verzinst und innerhalb
40 Jahren amortisierbar sein. Die erste Verlosung findei im
Dezember 1821 stati, die Riickzahlung am 1. Juni 1922 und |
die weiteren Vm'losu%gen erfolgen alljihrlich einmal derart,
daf die Zipsen- und ilgungeannuitil anniihernd gleich blei-
ben. Die Ti!gun;n:lf!olgl nach Serien zu K 5 Mill. Vom
L Juni 1926 an ilt sich die Staalsverwaliung vor, die
Verlosunzen zu verstirken oder den ungelilzten Betrag ohne
Verlosung unter Einhaltung giner dreimonaflichen Kiindi- |
gu ist zur Bﬁckuhlun%;; bringen. Die Kupons sind
jahrlich am 1. Juni und L. mber lillig, der erste Ku
am L Dezember, sodaf die Verzinsung vom 1. Juni an
zinnt, infolge dessen werden den Zeichnern (dasselbe gilt
fiir die Schatzscheine) Stiickzinsen vom Tag der Kinzahlung
bis 81. Mai vergiitel. Die Anlethe ist in :Abschnitte von
K 100 und viellaches davon bis zu. K 20000 eingeteilt, Die
BYproz steuerlreian siebenjihrizen Schatzscleine
sinR dagegen in Abschnitien von 1000, K 5000, K 10 000
und K 50 000 eingeteilt. Darin spricht sich die verschiedene
Destimmupe sus: dis amortisable Anleihe soll vorzugsweise
fiir die Kapitalisten, die dauernde Lr:ﬁu.mmm anzulegen
atzschoine fir dis Unternehmer dienen, deren
brachli?:pannhaher nach
ps- u andelsver-
hiiltnisse wieder in ihrem Geschili Verwendung linden wer-
Die Schatzscheine t{ragen gleichfalls Juni-Dezember-
Kupons und sind am 1. Juni 1923 rickzahlbar. Die Umsiitze
sind in beiden Titres von der i floktenumsatzsiener befreit.
Der Emissionskmrs ist fir die amortisable Anleihe
03 pCt., fir die Schatzscheing 95% pCL; da die Banken von
dem 1 pCt., das sie wie bei den friiheren Anleihen an Pro-
visionen und Spesenbeilrag erhelten, giimtlichen Kunden
Ja pCL a n, so stelll sich der effektive Emissi
aul 02%, bezw. 95 pCk Unier Einrechnung der Amorti-
sationschance ibt sich fiir die Anleihe eine Rentabilitit
vyon 6.2, fiir die atzscheine von 6.41 pCL. Der Erirag der
Anleihs ist gleich dem den Zeichnern der ersien Kriegsan-
leihen gewihrien, der der Schalzscheine etwas hdher, was
dom Kursstand der Alteren ~Emissionen Rechnung tr
Die Einzahlungstermine sind Hir die-beiden Anleihen 10
bei der Anmeldung, je 20 l5;13!. bis 15. Juni und 15. Juli,
95 pCt. bis 18. August und der Rest bis 15. Seplember. Die
Zinsbegiinstigung, die schon bei fritheren Anleihen dahin
gewihrt wurde, dafi die QOesierreichisch-Ungarische  Bank
ind die Darlehenskassen fiir Zeichnungszwecke, bezw. mur
Abzahlung von bei anderen Kredilimstituten pachweislich in-
nerhalb der Einzahlungstermine fir Zeichnu wecke auf-
enommener Darlehen den Eskomplezinsiuf, . b pCt.
fix bis 81. Dezember 1917 bewilligen, wird aufrechierhaiten
und die Hegier macht die Zusage, dab sie Sorge tragen |
wird, dab diese {instigung fr die Schaizscheine bis 80. |
Juni 1919 fiir die amortisable Rente bis 20. Juni 1921 suf- |
rechterhalten wird. Diese Konstruktion war notwendig, weil |
hekannilich das Privilegium der Oesterreichisch-Ungarischen |
Bank formell Ende 1917 abliuft und sich die Banl:!eitu-nﬁ '
iiber dicsen Termin hinaus nicht verpllichien kann, obwoh
an der Erneuerung des Privilegiums natiirlich nicht der
ringste Zweifel obwaltet. Die Regierungen haben es a
natfirlich in der Hand, bei Fesiseizung der Bedingungen fir
das neue Privilegium der Bankleitung die Einhaltung dieser
Zusage aufzerlegen. G?!m die Verlinperung der Begiin-
stizung wurden such sachliche Bedenken geliend gemacht,
dafi dadurch eine wirksame Zinsfufpolitik nach dem Kri
unmoglich wird.  Das trifft gewif zu. Aber ob sobald nac
dem Krieg durch Zinsfufipolitik anch mur jeper nicht allm-
Ledeutende Einfluf -saf die Entwicklng der Volkswirtschalt
genommef werden kann, der vor dem Krieg mdglich war,
Steht dahin. Die Bediirhisse und Impulse der Wirtschalt
werden nach dem Krieg so stark sein, daf sie auch durch
aexorbitant hohe Zinssitze nicht abgewehrt werden konnen.
Man wird Volks- oder staatswissenschaftlich notwendigs Kre-
dite be gen, nachteilice oder gleichgiiltige durch andere
staailich organisatorische Mafnahmen abwehren miissen nnd
man wird gewili nicht in der Lage sein, durch ungiinsiige
Zinstufbehandlung der Massen von Eri leihelitres binen -
zrofien Teil zum Varkauf #u bringen. Die Znsage scheint
dahen nop eine Vorwegnahine Him dis ersten Frigdensjahre ®

unvermeidlicher Mafmahmen. Sie erled aber jenem,
:de!cha ihire Kapitalien pur mriibergf:w&;mibel haben
arzmat_:?hon jetzt Kredit in Ansprucyi nehmen milssen, sich
Fé:r < hnung zu entschliefen. Mit Recht hat man Gbrigens
kﬂr ie ku rI'.ﬁ'ISh,'.'“I?F Schatzscheine die Begfinsti fi
Anrlz?hr: Zeit gewihrt als fir die hmhhumma?ngnm]r
eihe. Man darf unserer vierten Kriegsanleihe mit mlle:

Beruhi ainen s
dril:ierg:rrz?elt h.\u.t.ymlmhlaﬂ Erfolg voranssagen, wie ihn die
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