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Jm Seiden der Aricgsanleibe.

Bon Ladbon.
Berlin, 5 Seplember.

Man brautht nur die HaRgefinge dar Feinde anju-
Diren, um itber ben Grjulg Det dritten StriegSanlethe Des
¢ Deutjdjen Reidyes, die in der Jeit vom 4. bisd 22. September
gut Zewdymmg aufgelegt wird, gang berubigt yu fein. Fran-
sofert und Englinder Demiihen fich, = ibre etgenen jaulen
und nuplojen Methoben durd) Beckleinern der dentjden
nleihebedingungen Fu verfdjleiern. Dad hindert niht,
bafi bie deutjdjen Sriegsanteiben vom gangen Bolle etn-
mittiy und ohne Bedenfen aujgebradyt werben, daf jic
Woltsanleihen im bejten Sinne des Worted {ind und daf
jic den Beweis der unbeficgbaren Lebendlrajt  des beut
jthen Stapital3 licjern, Die beiben etjten @mijfionen jaben
uid)t eniger als 3,870.000 eingelne Heidjmer, bie cinen
bje{mnlhcimg pont 13.600 Millionen fibernabmen.  Auj
pie fleinen nteile von 100 BHis 2000 Marl entjiclen
3,050.000 Beidmer mit 2400 Willionen Mazl. England
hat bei feiner Movemberanteihe, die 836 Willionen Pjund
ausivies, nur H0.000 Feidnungen nenten fdunen. Diejer
Geqenjab enthilt dad uniriiglide Senngeidhen ber jo jehr
beneideten Ueberlegenheit der deutjden Finangbergitjdajt.
Und bie fFrangofen, die iibethbaupt nod) feine grofie n-
leije fjertiqaebracdit haben ? Diie fidh) auf ihre Notenbant
verlaffen (6600 Diillionen Franes Borjdyiifje) und die be-
rithmten Nationalverteidigungs - Obfigationen  al8  un-
| qebectes Papiergeld (Stitde zu 20 und b Fraues) in
Umlauf Dbringen 7, Die Der  all ibven Reidtiinern
Ajjignalentvictichajt in grofem Sl freiben, inbenr fic Die
DanvelEfammern ermdhligen, eigened Papiergeld audju-
geben, twenn fie Dajiic GhaBaniveijungen  wbernehmen.
Die englifhe Mac SLeuna-WUnleibe with mit einem Dis-
agio  von 3/, Projent gehanoelt ; Ddie Dritte Ddeutjdje
Roihsanleibe jicd zu cinem Kucs aujgelegt, Der 1Y/,
SProgent hiobher ijt, al8 Dder Emuijjionspreis der erjten ¥in-
leihe ivar: Geptember 194 97Y,  Februar 1915
981/, Geptember 1915 99, Die britijhen Drafel bver-
liinden natiitlid), daf bdic Preisfieigerung Spiegelfechterei
jei. Sie verjdiveigen weidheitdvoll, daf fein Deuijder ge-
goungen wird, Nriegsanleiba su faujen, daf afjo  dex
Entidjluf durd) dnfiere Reige jur Tat gelwandelt werden
muf.  Ridjt nur vateslindijder Sinn, jondern aud) Iauj
minnijdes Redhnen find die  Boraugfebungen  der
Milliardenfiege, die Deutjdiland auf dem Geliinde jeiner
Ynleihen jeiert. Man fagt jid), Ddaf die Gelegenheiten,
beutjche RMeihsanleihe, die jiinj Progent Jinjen trigt, zu
ertoecben, immer feltener werden. MWer Tlug ijt, - gueift ju;
benn . Bie hochoerginsliden Sdjulbverjdjrerbungen jteigen
im $Preife.. Das hat die Gejtaltung des Kurjed ber erjten
striegdanieihen  betwiefen. Die Unkiindbarfeif, Ddie Das

Reid) bindet, dem Vefiper dageqen  freie Hand in ber
Beojiigung iber feine Papiere LiRt, it anj neun Jahre
eftgelegt. Nad) Ablanf diejer Beit Ionnen die Stide sum
Parifues eingeldft werden, wenn dad Yeidy den Wunjdy
bat, die VAnlethen gu Fonvertieren. Die lange Dauer einer
unbedingt fidjeren Dprogentigen BVerzinfung (in Wicklicleit

ijt vie Mente hober, da bie Stinte ja a1 99 angeboten
toerden; jie betrigt 5705 Progent und ftergert fith! wm den
Tilqungsgerwinn von 1 Progent um 011 Progent im
Sabre) ijt eine gute Kurddjance, gegen die aud) nidjt der
wie Betrag Hptojentiger Wnleihen  ald Ginwand s
Seld gefithet fverden fann. Nimlich: das doutjde Bolls-
vermbgen lefert jithelid) einen Ueberjdpufy von adit Dis
neun Milliarden (vielleiHt aud) mehe; fidhere Statijtilen
* qibt e nidht). Davon jind drei bis” vier Milliatden in
Wertpapieren angelegt worden. IWihrend min B§ Jum
usbrudh bes Srieges ein groper Teil diejer Summe von
auglindijden Efjetten aujgejogen utde, ift in Juiunjt
an eing foldje Stonfurceny mnidt mehr 3w Denfen. Dieje
©efder  perden  alfp  ber neuen RWeidganleihe  Fugute
fontmen, jo daf fie mit einer dauernben Tadhirage, . die
nidht eng begrengt ift, ju vedmen Gat. nf Der anberen
Gette aber wecden die urjpriinglichen Eriverber ber friegs-
anleiben cine gefdifojjene Phalany biloen. Micmand jvued
fidy eines Papieres entledigen, das er gu niedrigem Preis
gefaujt Dot und dem er eine Rentabilitdt - und Sidherheit
perdanft, wie fie ihm Icine andege Stopitalsanlage Dicten
fani, Frither mufite mon . jremdlindifhe Staatspapiere
pdet giveite Hupothefen nehmen, um fiinf Progent Jinjen
s haben. . Die Reichsanleihe wivd einen Stapitatblo
bilben, von Dem nur jdwer cingdne Ctiide abgejdlagen
yoerbent fommen, um andersivo %gcit_cﬂt su tweroen. Da-
mit it ein Verhalnice von gebot — und-Ra
gegeben, bas ecinet Steigerung Des Sturfed giinitig jemn
mup. Wer die Hprogentige Reichsanleihe sum Emijjionss
preis faujt, Bat fie jum vorteilhaftejten Stuts etworben.
Gpiiter iwird fie igt nicht mehe jo billig geboten fwerben.
Die Orqanifation, die fid) in der deutjchen Wirtjdjajt
fingend Dbewihet Bat, bildet aud) Die ®runbdlage Ddev
nleibentechnif, Ales ift auj moghichite Bequemlichiert jitr
pen  Seidhmer - cingejtellt ;  denn e fommit Datauf an,
dmilidye Bedingungen Ver Privatwirtdajt dem grofien
nlcihegejchijt Des Reidjes angupafjen. Go broudit man
pi3 18. Oftober nod) fein Dared Geld Dereit ju haben.
Dad ijt der erjte Eingahlungstermin, Dem Ddrer weitere in
bjtanden von je cinem Vionat jolgen. Aber das deutjdye
Gyparfapital ijt Jo flitffig, Daf ¢5 n feiner grofen Dielyr-
heit ciner verlingerten Hablungsftijt gac nidit bedarf. Bet
ber giveiten §triegsanlethe joliten zum erften ermint
30 Peogent ded ®ejamtbetrages geeidnet jein ; in Wick-
fidifeit waten 67 Progent jojort juc Stelle, Und Ddieje
jnelle Bereitfdajt ijt geblichen. Die Darlehenslajjen, Die
man in Jranteeich und England gern nadjalumen wiide,
jenn man das Gejdjid hatle, ; : .
{tbethaupt Yhon 3u fpit damit Fime, find Dbei et gweiten
Sricadanleibe nur nody Halb jo viel in fnjprudy qc-
nomuten worben ioie bei der erjten, obwohl der Vnleibe-
betraq Doppelt o grof war., Tamit it bod) bewiejen, dofs
pie Oeipinme und Atheitdertriige, die in Der Deuluhe
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Wirtjdajt crgiclt wurden, immer jvicder Ucberjdjiijje Gue
nlage liejern. BVon den dentjidhen Sparfojjen, bei demere
91 Williarven Wark erfparter Gelber verginit werden, find
mehr al8 3000 Milionen Mart fiinfprogentiger Heid)ss
anleihe crjter und 3oeiter Ausgabe itbernommen worbel-
Jum’ grofen  Teil fiic die Sparer felbjt, bas heifit
deren Mujtwag ; gum Eleineven FTeil gur eigenen Bers
mbgensanlage. Sedenjall3 verringerte fic) dad Gejamtvers
mbgen gunadit wm den jiiv die Unleihen anjgeendiecien
Betrag. Und die gangen 3000 Willionen find durdy nee
Bufliijje von Spargeloetn und durdy Jinjen ivieoer  ets
gingk worden, fo dafy die Spacfafjen heute itber einen
aropeten Sapitalsbeftand verfilgen, al§ fie bet Ausbridy
bes Strieges Datten. Daraus ijt leid)t ju entnchnien, weldie
erqiebige Qatelle fiic bdie SriegSanlethen im Bereid) Dder
bifentlichen Spacfafjen jprudelt. Den Seidmern jino alle
einfdiciinfenden Bedingungen genommen. Cie braudjen
fih nicht an bie Kundiquugsfriften nody an die piie
eine Eninahme vorgejdiciebenen Hidyjtbetedge Fu halten.
Die Spartafjen Jelbjt jindert in der jiinfprojentigen Heids-
auleihe einen Befif, der ihre Ueberjdpitfje jteigeet, weil er |
bie Spammung gotjdjen Altiv- und pajjivging vergrofpert.
Die Vergittung, welde dle grofen Sparfajjen ifren Cine
legern gewdbren, Defrigt meijt 3%/» JProgent. Bei einent
®ejomttapital von 21 Milliarden ift mit einer Durdye
fnittsverginfung von hodjtens 44/, Progent ju tehnem, |
ba bom erftenn Hypothelen, Ddie Dad  widtigjte Aitvum
bilden, in dlterer Seit feine Defjece Jente erielt jverdew |
fonnte. Die rund 4 Milliacden Mazk, bie in Wertpapicren
angelegt find, tragen audy nidt mebr als hocitens 4 Pro-
gent.  Wenn  nun diefer Bejity jtave mit jitnjprogentiges
Reichsanleibe durd)jest wird, jo tritt eine Wnjbejjernigy
pes Grtraqes cin.  Banfen und indujtrielle Gejelljdajten
find jo Hquide, bdafy fie Di8 jur Vusgabe Dder newuen
Sdyulbveridhreibungen  einige E’jEi[Iim'hcn Mart i Turge
friftigen Sdasamweifingen des Reidged anfegen {otinten.
Diefe Schabarmweifungen twerden bet der neuen  nleibe
in Habhing genommuen. Ein Austanjd, der jidh von te(bit
verjteht, Da Ddie junbierte Ynleihe it dagu befttmat 1ft,
Kptwebenbe Scjulden, bie indireft mit wr Bufammens
hang ftehen, gu Dejeitigen.
Die 13.600 Diillionen,

bie bisher in mewer Neid)s-
anleihe angeleat wurben, find zum Feil jhon wieder ers
neuert, da jic Gewinnitberjdiifie geliejert Hhaben. JMnpers
demt find fhon Binjen jilig geworden, Dev erfte Hiuss
jhein Der erjten Stricgsanleihe wurde am 1, Aptil 1915
eingelojt und Bat jitrd Dalljabe 2!/, Progent auy und,
4500 Millionen 3 1121, Wirllionen, gebradgt. Dec  exjie
Goupon Dder zweiten Anusgabe ift am 2. Jaunuar 1916
jitllig mit einem Gejomtbetrag von 226 Millionen.  Ta
bet leste Bablag der Dritten Vnleihe ber 22, Jamuar ijt,
fo wetben die Jinfén gerade gur vechten Jeit reif, umt]
nodj ber britten usgabe dicnjtbar gemadt lwetben G
fonmen. WMan Gatte Sorge wegen der Worje. Die Efjeltens
jpefulation tat jehr laut geworden und lodte Jmydauce
an fid). Ob die Furdjt begriindet war oder nid, ijt Deuge
bebentungslos. Die drohende Gejte der Ctaatsbehproem |
jitkte. Dic Banliers zitgelien den cigenen Gewinntrich
und die Begierde des Publifums, fo daf man von det
Bisrje nidt mehr fpricht. Tie Uuguren behaupien aller=
pings, wenn bie Sriegdanleihe etledigt fei, Iverde Der
Rummel wieder o3gehen. Das ift jedod) femesiwegs fider.
Dag Auge ded be?ct,es adht. G5 wit jidy jo bald wicht
jieder joblicfen. Das quie Yusjehen Ded Grelomarttes 1t
fwicber hergeftellt, weun et jemals g ritht fworden foat,
Tiigliches Geld Eojtet 3%/s Progent, Jm Grunde _handelt
fidys dabei um emen fittiven Yreid : die Borje nf, Wi
gefagt, nitht anfpruchsvoll. Ginge 8 nur nad 2Angebot.
und Nadfrage, fo miifte Ddie Geldnotiy nicoriget alg!
31/, Progent fein ; Denn bad~Berlangen nad) Batmittel
iit  unbedeutend, ~ber  MWorfiht und et Bergleidp
mit den Dodverzinslichen Reidhsanleiben madien etnen
Yusnahmeturs aud fiic tiglihes Seld ndiig. Ter Privat-
distontjats ijt Eideshelfer fitv den Nachives ber qedubderten
Qebenslage ves Strevits. €8 wird im grogen alled bae
bezahit, Dreimonatsatzepte find veraltet, Bablungen ins
[usland find Spezialbotidjajten geworden. Aljo —entjillt
bie Mottwendiafeit, einen Hanbel in Privatdistonten 3
etablicren. Und da fein Ynigebot vorhanden ift, bleibt bec
Binsjup auj 3% Progent jejigenagelt,

Stapital und Wickjdhajt haben jich ‘ ‘
wnd Heeveslicjerungen eingejeellt. Jm Grunde t ed e
Gegenjtand 3 de bas Geld  Dder Tation feeibl Dbeide
River gugleich. Die JInbdujtric gablt guie Dividenden, fo
weit ihre Produfte fiiv friegsjwede Berwendung  finden
tonunen. Yus den Dividenden quillt dev Unleibejegen, der
: “Grirag tvieder an Die Jndujiric abgibt.  Cngland-
ift den Amterifanern mit Miefenjummen tibutpilichtia - ges
worden, el fein Reidytum einfeitig ijt. Jhm Jehlt bie
unbejdrintte Herrjdajt ibec bie Qier[!rmu{ﬁgmcn. Seint
Weigen zeight cbenfoivenig aud, iwie jeine Vorrite vou
Stupfer  und  Bawmwolle.  Dex britijche  Schabhanzler
fat in feimer Nedmmng heine Jndultcie und  Rein
Sparttapital, dad fid) antomatijd) auj die Milliardensijjertt
der Sieqsanfeihen einjtellt. Ebenjotoenig vie det Frangoje
jeine Mibotind ernjt ninmmt, fieht der Englinder in oen
Mac Sennas ein nationafles Heilighum. Ter Deutfdhe hat
pen Geift fetner Sriggsanleiben erjafit : deshalb toitd et
nie verfogen, wenn ¢3 gilt, die Bereitidajt Ded Geides ju

auj Striepsanleiben

fie einguriditen und nidts

geigen.
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