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Der alimende Grfolg der dentfdhen Rriegs-

anleibe.
Bien, 27. Wisg.

Raifer Wilhelm und Smjerin i[u%ﬂu Biktoria Haben
bem Reichdfchaiebretdr Helfierich) und allen Teilnehmern Dden
Dank und den E&lii:hmunic% fiir ben gropattigen { folg bet
vierten beutfdhen Sriegdanieibe ausgejprodyen. Wittbig reibt
fid) biejes glangenbe Grgebnis ben Stegen mit bem Sdywert
an, ben Neid ber Feinde ereegend, die bavan bie unhe[::gb_uta
et Dentichlands echenmen miiffen. Die viecte Ddeutjde
Srieqaanieihe bat im gangen 106 Milliarden Marh gebract
und mit Den nod) auftehenden Seichnungen im geloe und
im neutvalen Auslande Dbilrfte fid) bas Gejamtergebms
pielleicht auf 11 Pnllwarden Tarh erhohen. Diefe Siffer 1it von
ftirkjter Wirhung und ebenjo wie dad Ergebnis ber britten
Strieqsanleihe ein Beroeid bed fejten Willend umd ber Srajt
wn Duechhalten bis jus enbgiiltigen Sieg. 1lm anberthalb
Milfiarben Viark wurben mehr gegeichnet ald auf bie poeite
frieqsanleibe und nur wm anderthald Milliortben Warh
bleibt bas Mefultat hinter ber britten Rriegsanleibe juriid.
(erabe b'wlet leitere Umftand ift aber ein Beiden ?iir bie
abjolute ‘i\ﬂtlﬁi}ii?ﬁnﬁt und Buverldffighett Des Erjolges.
(&8 ware ber deutjchen Regierung getiy nicht jehpwer ge[n en,
bie Gejomtfumme auf jene der dritten WAnleibe ju erhdhen.
Coldye Muttel, bie in (li‘nqunh und fFrankveid) angemwendet
wutben, hat bie beutjche Regierung mit Pecht uetgid mdbt.
Der Grfolg von 10:6 Mlliarden Mazk 1it fo gewaltig, daj et
bas Gtaumen ber ganzen Welt erregen muf.

&8 Dbarf nﬁnt[ir'?) nicht ﬁbct?ﬂ;c’n werben, baf bie
duferen Bebingungen, unter bemen fich bie Jeidnungen
auf die viette Sriegdanleibe vollzogen, —weit weniger
giinftia, lagen al3 bet Der britten &miii'um un Herbyte.

g A moften bie Audfidhten file bie bierte ¥nlethe

& . riger boffnung8uoll begeichuet erjdheinen, Da - bie
lange Daier des Srieged aud) filv bie robujte beutjdye
Rolhamirtjhaft immer flihlbarer witd, bad Untvadfen bec
Grjparnifje aum Teil erjdymert it unb aud) die meuen
Stenern Hemmend auf die Anlagelujt bes Publihums ems
withen honnen. W& die britte Deutjdye Srieganleibe tm
September Dbes Vorjahres herausham, gejdhab bied m
Beihen ber gewaltigen Siege itber bie rufjifchen Deeve,
ber Groberung Polens und Surlands, bes Falles ber
ruffijchen Fejtungen umd ber Ddaraud entjpringenden ¥ns
fidht von Der Moglichhert eined maben Endes des frieqes.
uch wazr bie (é)c?bfliiﬁég&eit im Deutfdhland aur Heit der
Begebimg durchaud nidht mdgt fo fiberjtedmend ivie bei
ber britten Unleife. Det Prwatbishont frellt fih auf
41, Proent, bas ift um ein volles Proent hoher ald
im vorigen Sommer. Die hommergiellen Unjpriiche an
bie Meichsbank Haben Den EieFtun’b {dngft fiberjchritten;

fie waren namentlidy am Jahresidhlufje wnd ju Enbe

Tebruar redit bebeutend, Dc*%pted)m auch  Fumt ;eaiPm

Duartalétermin fehr anfebnlid) au werben. il fliajyige
Gelder ijt im E8kompte el Iir?] PVerwendbung 1mb bie
Striegganieihe ift nidt mebr das eingige Mittel ihrer Bers
anlagung. \
Tite dicje lehtere Tatfache fpridt aud) ber Umitand,
baf; Der weitans itberwiegende Teil ber angebotenen Gelber
nicht in Schapicheinen, jondern in funbicrter Anlethe ge-
aeicinet wirde  Den Subjhribenten wat bie Tafhl gelafjen,
entweber Hproyentige Sriegsanleibe ober 41/, projentige, in
Rurzer Beit vidhyahlbare Schapfdheine g evoexben. Man
batte vieljad) enwoactet, dap Die ‘9[1_mtc[bun%cn in &dab-
Ldjriucn, weldhe fitr Anlagen mit voritbergehendem Charahter
ienen, {iberiviegend fein iwerben, wunb Die MeichSfinang:
perwaltung batie fid) votbehalien, bie Ausjolgung von
Schatjcheinen auf die gegeichneten Betriige 3u bejdyrinken.
Die Ueberrajdhung war mm, daf die & o) chetnanmelbungen
relatio gering, die Heidhnungen in junbierten Anleihen jehr
bebetend waren, Lo ber qejeichneten Summe entfielen
nimlich nur 1569 Millionen Mark ober midit ewnmal gany
15 PRrogent auf bie Schabicheine; 85 Progent yurden in
Sricqsanleife, weldje den Mentencharakter befist, gezeidynet,
wtd gwar 1999 Millionen mit fefter Bindbung durd) Ein-
fragung im Eﬂeid_]-ﬂdlut‘tl[u:cf}c b 7'1 Milliarben in freter
Beichnung. Diefes Berhaltnis ift nod) giinftiger al$ bei ber
erflen Striegsanleibe, benn bamals routben 30 Prozent bes
Giejamibetrages in Scdatfdheinen und 70 Progend in friegs-
anleihe fubfhribiert. Vet Der gweiten Siricg-ifnn[ci!%e murgen
fajt nue funbierte Titres genontmen, denn bie Babl der ge-
seicfieten Schapjdieine ftellte fidh auf mux 750 Millionen
ath oder 7'8 Yrogent bed Gejamirefultats. Daraufhin
wurde bei Der Dritten Sriegdanleibe das Anbot von Schap=
jheinen volljtdnbig _thgv!u’]'m b nur  Srieqsanlethe
emittiert. Diesmal it

einen ftarheren Vntely au bieten unb namentlidy folche

®elber, iiber welche Die Befiger jebereit verfiigen wollen, |
hetanguzichen. Diefe Cventualitdt bat fi) aber al Baum |

notwendig evwidfen, denn auch diesmal ijt bie UAnleibe zum
weitaud fibermiegenden Teil n dem funbierten Titves ge-
jeidimet worden. Jm gangen hat das eidy bisher in ‘Titres,
weldje einc beftimmte Riidizahlungdpflicht  aujerlegen,
yolhtend bed Rrieged 36 Milliatben Mark emittiert. Diefe
Tilgungsverpflichtung verteilt fi) auj einen Beitraum von
jechzebn Jabren.

Dentichland bat bisher in 20 RKriegsmonaten faft

37 Milliarben Mark fiiv bie Dedung ber SKriegshojten |

anfgebracht. Dieje gewaltige Summe iiberjteigt dad ge-
wohnliche Vorjtellungdvermogen und ef wird, um jie

anjchaulih su madjen, bervorgehoben, dafy fie mebr als |

be Hilite jened Betraged ausmadyt, nut weldhem vor
bemt Striege Dder gejamte Wert von Grund und Boden
auf bem Yanbe wnd in den Stidbten Deutjchlands bered)-
net worden ift. Jn bet  patriotijden !ﬁutcitmi!ﬁﬂﬁeit
jemner. Bevolhetung und n det finangiellen Stojtendeciung
ber Striegsauslagen ijt Deutjhland allen Xdndern weit
fiberlegen.  England bat bisher in gwei Sriegdanleiben,
troDem feime Striegsfilhrung weit Roftfpieliger alg jene
Deutichlands ift, nur 191/ Milliarden *:I!Earh aufgebract,
dag ift houm viel mehr ald bie HAljte jener Summen,
weldje bie Bevdlherung Deutichlands geseichnet .
Dennoch it bie Mifftimmung m England ?o groB, 2:{5

ift be eichSfinanzveriwaltiung u ber'y
Begebung von Sdjaicheinen juriihgekebrt, um bem Sapital |

o 2 m: 7

123

ber Schaphangler Ddie  Begebung ber ' britten Rriegs-

anleibe immer wieber hinausjdyebt

und Dbieje iFinany

operation, D¢ bereits filr Dben September an {inbigt
war, erjt im Upril vornehmen 1oill. _ Deutjchland Bat
me gejamten Rriegahoften burd) funbierte nleifen ges
echt, in Gngland mwucden riefige 3 ittel burdy fjcpwebenbe

Sculben aus bem Refervoire Dded freien ®elbmarkies bes

ch)aﬁt. Frankeeid) bat nur ¢ine eingige Serieganleihe mit |

em Geldfe pon 11173 Tilliarben begeben unb :
cing gweite Anleihe gar nidt bemben, nmuf vielmehr bie
frieqahoften gum iiberwiegenben Teile aud ber Noten
bank Dechen und den Notenwmlonf bder Bamk von Franks

reid) neuetlich erhiben.

Die Hichftavenze des Notemumlaufes, pic vor Dem
Rriege mit 6800 illionen Frames bejtimmt wat, rourbe
kutg nach Ansbrud) bed Krieges, am 6, Angujt 1914, auf
12 WMilliarden Hinaufgejchoben; Mitte Mai vorigen E}afgt‘ez

auf 15 Milliaxt

erfolgte bievauf eine weitere Crhshung

ynd bie eben verfitate meuetliche Steigerung bringt  Dad
Totenkontingent der Bank von Frankreid) auf bie bon
18 Milliarden Francs, dad ift bas Dreifache bed tatjd lichen
Roterumlaufed in Frankeeid) vor bem ich in
der Neael auf dez Hohe von ungejihe 6 Miliarben Francs
%u balten pilegte. Die Mafregel erjchien unaudmweidlid), ba

et Notemumlauf mit 14:75 Milliarden

an ber gejellichen Dochitarenge angelangt wat. Die Vot
jchiifle ber Bank an ben Staat fin gegenmwirtig mit dem
@ﬁd)}tauémaﬁ porn 9 Milliarden Francd bemefjen,  roovon |

und Rann an |

'Egt, bex

Francd bereitd bart

bie Megicrung bereits wungefdbe 7 Milliarben Unfpeud) |
genommen bat, fo daf alfo aus biefer Seebitmbylichheit nod) |

2 Milliarben Francs vexflighar finbd.

@2 ift jedodh its |

riehmen, Dafy ber momentane [Btlbbebaaf ber franybfifhen

Regicring diefe Summe fiberfteigt und

aller Wahefchemnlidy-

eine Grhohung ber Lorjchiifje bex Bank an bie Negierung

lgen

Treit :ta(% auf bie Grhdhung bes Motenhontingents eheftens
fivfte. Die” tiglichen Sriegsausgaben Frankreidys

etragen jegt 87 Millionen fFrancs, bie von ber fanmmer

genebmigten Srebite fiic Die etjte Dilfte

bes laufenben Jahres

ftellen fih auf 115 Milliarden Francs, bag rechnungd=
mdpige Defigit betrug nadh ben Teftftellungen ber Bubgets '

hommiffion jchon am lepten Februar

gié Ende Juni [uuci[;[nbm Jafres ift esi dl;éit 12 ﬂ]’tiﬂbiﬂrigﬁ}
rancd au veranjchlagen, Dievon erjdjeinen run

b g)iebene Ginkiinfte und Banbhredite
qebedit, wéhrend. fitr Die vejtlichen fieben Milliarben bie forts
{aufenbe, aber -Durchaus. ungeniigende Begebung vom
Eﬂatinna[mrteibiqunj;mec[)idn aufhommen foll. Borausjidt=

lilliatben Durdh verf

lich werden fiir bie
umlauf und Borf
jukommen baben.

finangielle

(Felegromm  ber Stemen Frelen

Sugano, 20. Miry,
Die Ententepreffe bemitht fich, wie nicht anbets ju ets
warten war, duec) Cntjtellungen der Waheheit bas gléngende
Refultat ber vierten deutjchen Rriegsanle

ald einen MiRerfolg Darzuitellen.

~,Gecolo” bringt das Bild eines deutichen Bauern, ber
mit Detritbter TMiene cinen Bettel vorzeigh umd Dagu auss
tujt: ,Jan Hat miv eine Ruittun ﬂbetqh
%eben, be1 ber aweiten Unlethe idy biefe Quittung und
eham eine jweite, bei ber dritten nleibe gab idy Diefe

jweite Quittung und beham eine britte,

gern wiffen, ob bic Regierung nun 30

ob. wir alle beibe nid)ts Haben.”
Agenzia Stefani [aft. fid) aus
bas Graebnis ber vierten beutichen

ein Biectel qeringer ald bas ber bdritten qusgefallen fei und
wenn man bie Unandlungen und bie Borichilfje auf bie
Titel der fritheren Anleihen bevitchjidhtige, .jo verrimgere fidy
bas Nefultat auf etwa die Halfte der britten Anleihe. Hum

erjtenmal  geige  Deutichland eine

perblute, bie Stellung
bie Unanfricbenbeit m Lanbe wadfe.

fiangiellen Sraft (?), b:ufi%;‘euh bas Heer {ich vor Verdun
3

ehlenden Beteiige audy reiterhin Noten-
ffe Der Bank von gmkzm; anf-

Deutichland Hat faft doppelt fo viel wie En nb unb
mebr ale dreimal o viel mie Frankreid) bued eine ¥n-
leihen aufgebracht; der Neidhtum mag in ben weftlichen
Qinbern  grofer fein, allein Dasd Rapital aieht I{id] bort
dngftlidy puriich, wihrend in Deutjdland bas B
fidy jeinet Verpflichtungen gegen ben Staat voll bewug:‘i
b feinem unerjchiittetlichen Vertraven auf den Sie
bie ‘Jin[ugcdeineﬁ Vermdgens in jenen Werten, 10 bie-

nmblage des aufgepwungenen Hampfes fichers
jolfen, in ernftem Hielbetouftjemn Runbgibt.

Sdywere Enttanjdnng in den Ententeldndern.

eichshanylers erjchitttert fel

ywei Milliarben unb |

rgertim
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vich berichien, bafy |
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