Sevorfiehende Beqebung der vicvien Hfer-
reidhifdjen Kriegsanleihe.

Wien 12, April,
Dic Begebung ber vierten  djterreichijdien Kriegss
anleihe fteht unmittelbar bevor. Die Staats|chuldenhontrolls
Ronimiffion Ded Meidydrated Lat burd) die Genehmigung
der neuen nleihe die rechtlichen unb formellen
Porausjepungen fiic die Emiffion gejdhaffen. Hieviiber

witd die nadjtehende offizielle Mitteilung verlautbarts
 Die Ctaatéichuldenkontrollbommijfion bes Reidyd-
rated Bot in mebreven in der Mitte voriger Woche abs
aehaltenen Sigungen die Rontrajignierungvon
Obligationen fiit bie bvierte Rricgds
anleibe befhloffen, womady wabhlwerfe eine
amottijable, mvierzig Jahren bei 5ppros
zentiger Verainfung titckzabhlbare Unleibhe Deren
Werlojung mit dem Jahre 1921 [Jug'mnt,_unb fiebens
jifhrige Dieprojentige Schapideine angeboten

werben,” U
Uus diefer Mitteilung tjt exfidtlich, dal fitr bre I}le_E!i:
Sriegeanleihe ein never ¥eg betreten werden foll. Die
eeften Drei  Striegsanleifen wurben audjdlieplich durd
Hikprozentige Schabfdheine vealifiext; Ddie erjte Anlethe,
pou welher 22 Milliarden begeben mwurben, ijt bereits am
1 9pril 1920 jdlg, bic zveite Unleibe, auf welde
9.7 Milliardben qezeichnet worden waren, ijt am 1, WMai 1925
viidaohlbar ; Die Dritte Anleihe, beren Gejamtfuntme
42 Millinrden betrdat, ift am 1. Ohtober 1930 au tilgen,
Poi der meuen Gmijfion foll ben Beidmern bdie Wabl
amijéhen einer Sihprogentigen UAnleihe wut -etner bietzig
jihrigen Qaufzeit und Rurzfdlligen fiebenidfrigen 5ippros
sontigen Schabidieinen gejtellt werben. "{L‘-cn Beditrfnifjen
des Stapitald, weldyed fite jeine Unlagen cine giinjtige Bers
anjung auf eine lingeve Meibe von Jahren fucht, wird burch
dic amortijable Anleibe entgegengehommen werben. Tie
Titves Ddicjer Unleihe werden eine nominelle  Bevzinfung
won 5% Progent tragen und eine Laufjeit von vietzig
Jahren Defigen. Fite die erften fiinf Jahre, b, 1. bid jum
Sahre 1921, it die Nilkaabhlung angdgeidlofjen. BVom Jabre
1021 beqinmt die Umortifation ber Anleihe dDurd) jabeliche
Betlofung,  inbem in jebem Jabhre auf Grumbd einer bee
fimmten Wnnuitdt ein Teil Ded ‘3‘l'.1[cil']cn-ibetmg_-:‘_§ aug bem
Umlaufe gezoaen with. Nach 40 Jabheen, alfo im Jafhre 1956,
joll bie Verlojung der Unleihe beendigt jein. Die Peichner
erlialten aljo eine Gohe Verzinjung fiir etne Reihe von Jahren
aelicheet und Ronmen nach jechs Jabren mit dber Lerlojungss
dance redynen, weldje thnen bie Miglichheit eined anfelm-
liden SapitalSgermnes durd) bie Midigahlung zum Partis
Bs Dictet. Bom ftaatsfinangielen Stanbpunkte Hat eine
joldje Anleihe mit ldngerer Laufpeit und alfjdbrlicher Vet
lofung  ihre wefentlichen Borteile. it micht eine
fonvebenbe Schuld, jonbern eine Eonjolibierte Anlethe rnd
belaftet den ©taat nicht mit ber Notwenbigheit, ju cinem
Bejtimmien Heitpunkte den gamgen Betrag file bie Nildas
aablung qufjubringen, 1wic ed bei den Sdjapideinen ber
wall 1jt, fie exmbqglicht vielmehr eine allmdblide Tilgung
der Sculd aus den Mitteln ded Budgetd, Dig :‘!Iulci[I)c wird
i allen fenen SKreifen, 1welde eine dauernbe nlage au
machen wimjdjen, fiic diefe Pwedie mit Vorliebe gewdhit
werben; private Sapitaliften, aber audy Fonbdvenwaltungen,
Stiftungen, arofe Finanginjtitute, Eparhafjen und BVers
ficherunasaefelljhaften werben filc Gelber, dre mit emem
moglid)jt bohen Hiufenertvage filr Iingeve Heit [ftuc_ht:
bringend angelegt werben folfen, bie Titved diefer Anlethe
cuwerbeit.  Hum exftenmal wird in Defterveid) eine grope
amortijable Staatsanleife ausgegeben werber: Die dibevaus
aiinftigen Bedingungen und das vorhanbene grope Unlages
bebitrfuis machen etmen jtarken Erfolg dicjer amociijablen
Unleihe gewil. ;
Meben Ddiejen eine fefte Unloge fiiv [langere Jeit
fudhenden  Vevmibgen ftehen aber audh ‘grofe  Stapitalien
bereit, Die cine voriibergefende Veranlagung fitr eine Reife
von Sahven anfteeben, weil ihre Befiber aug_enhiidxlir?_ file
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ausreichende Berwenbungsmdglichheit befihen,
nady einer gewiffen Heit jedoch itber bad. Kapital veryiigen
wollen. Die Jnbujtvic hat im Seriege grofe Summen exloft,
welche vorldufiq bei den Banken angelegt worden find, aber
im Griedem, wenn eine uovmale probulitive Tdtigheit bes
aunf, wieber benitigt werden diirften. Soldye gegermwirtig
wnervendete Mittel honnen nidht leicht fiiv viersig Jabre in
ben Titres ber funbdierten Anlehe feftaeleat rwerden, jollen
aber Doch filr bie Gelbbejehaffung bDes Staated hevangezogen
werbew homnen. File Anlagen diefer Aut werben neuerlic)
Eabfdeine begeben werden, weldhe nad) einér velativ
Burjen Beit aur Nildwgahiung fillig fein follen. Dieje Schat=
fdjetne werden, gleihmie die exften dret Emijjionen, eine
OVuprozentige Weryinfung tragen und nachy fieben Jabhren,
alfo tm Jahre 1923, jur Nitchzahlung gelangen. Dicfer Riichs
sablungstermin belajtet heinen ber Tevxmine ber erften Dres
Sdyatichet joubern fillt awijchen bdie erjte und weite
@chayicheinanleihe Binen; die Befiper haben die Miglidy-
Reit, iiber Den qrifiten Teil ihres Stapitals dburch Belehnung
bei ber Motenbank ober ber Darlehendhaffe und audy bet
privaten Sxcditinjlituten jederzeit zu veriigen, und erhalten
vie Genpheit, daf fie ben qangen audgelegten Vetrag nadh
fieben Jabren zuciickbehommen fwerben.

Beibe Unletben dienen aljo verjchiedenen Veranlagungss
bebitefuiijen, und die Beichner werben bdie Wabl wijdhen
thuen haben. Von bejonderer Widhtigheit ift ed aber aud,
baf jolvobhl Dbie Titved ber amortijablen Unleihe ald die
neuen  Schahicheme  dey Lommenden Emifjion file Dbie
Hahlung der Mricpdgewinnitener vermwenbet werden hinnen.
tige Bejcblitffe find itber die leftere nodh) micht gejafit.
aber Die ieqdgewinnitener  venwirklicht werben
o’ with bie filqung getroffen rerden, baf Dbie
Hahlung ber Steuer in den Titred biefer Unleihe forvobhl
¢r amortijablen nleibe ald ber Schapidheine witd geleiitet
werden himnen, BVei der Cmifjion wird die viergigdhrige
Unleihe 1m Vordergrumbe ftehen, Sie ijt der Typus, der
nach Den bejtehenben Abfichten nicht blo} filr die Geld-
bejchaffung im  SKriee, fondern aucd) fils die kommemde
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Fricdenszeit sunddhit maRgebend fein joll. Eine marki-
gﬁugigr Unlehe mit einer langen Laufjeit unb alljdhelicher
Werlojung aud den Mitteln des Bubgetd joll die Form fein,
in weldier kiinjtig ber Staat feine BVedlitjmijje befriedigen
will. Fitr die Verlojung foll aud den Miticln Ded Bubdqgets
allidhelich vorgejorgt werben, und ein Staatdpapier. Diejer
Art with fidberhid) beim anlogejuchenden Kapital fdchiten
nklong finbden.

Wenhernngen ded Finanrminifterd {iber die
polititdhe uud wictidhaftlide Laqe.
fFinaugminifter Mitter v. Leth hat fiber feine Aba
fichten Binlichtlid) ber Gevorjiehenden Srieqdanleihe einige
ovientierende Witteilungen gemadht, iiber die folgenbes ver
[autbart wirh.
wDer Dinifter.fprady die Anficht qus, daf glinftige
Borausfeungen filr die Begebung bder Unleihe qeneben
feien. Gr verwied auf bie qrofien unb. wichtigen Erjolae
unjerer Armee an allen Fronten' und begeichnete audh bie
wirtfchaftliche Lage ald cine im BVerhdlinid jur bisherigen
srieqdbaner ginftige Die Etenercingdnge
feien vecht qute, inébejombere bie Gubwichlung der Gine
ommeniteucr, dbad Grivdgnid ded Tabahgefdled unbd ber
Pranntweinjtener und ber Buckeriteuer feien fehr hefriedigend.
am gangen halte fidy dex Crfolg der direkten und inbirehten
Stewern auf ber p_lti(?eu Hibe, weldie ex vor dem Nriege ers
veicht Batte, qum Teil fei der Grfolg noch befjer. Die i n-
[cgen bet ben parkajfen und Banken zeigen eine jieigende
Tendeny und geben einen erfrevendben BVewerd dafile, daf bie
buvd) Die leften Anleihen ausd bem Markt gejogenen Mittel
int Sreiglauf ded mwictjdajtlichen Lebend weder erfest
wurden. Ein qrofer Teil bder [onbwittichoftliden und =
dujtriellen Yrodubtion Habe bebeutende Gewinne exzielt und
aud) fiit qrofe Schichten Der avbeitenden Bevdlkerung biete
jid) vielfach Gelegenheit ju lohmenber Bejdhiftiqung.”

Die BVeqriindbunug der beiben Formen der Wnleibe,

Weber bie Griinbe, aud denen Diedmal eine amortijable
Unleihe unb jiebenjdhrige Ed)ng.[;.{}eine gur Seichmumy aufe
aelegt werden follen, witd jolgende Mitteilung wverlautbart :

WDie erften drei Sfriegsanleiben wurben n ber Form
bet Emijjion von Echabichemnen durchgefithet. Bei ber exften
Eniffion wurben fiinfjahrige, bei der jweiten Nriegsanleihe
schmpdbrige, bei bev Dritten Unleibe flinfielhnjdhrige Schak-
\djeine begeben.

Der Eriolg diefer Sriegsanleihen war ein auferorbdents
lich gldngenber, inbem bei der erften Anleihe 2200 Millionen
fteomen, Dbei der aweiten 2700 WMillionen Sromen, bei ber
britten Anleihe 4200 Millionen SNronen jubjhribicet wirden,
Eo felhr wir 3[11&1& haben, und biefer arogen finanjiellen Ere
folge zu erfremen, bie erft cin ?Bi[g unjerer fimanziellen
Leijtungéfahinkeit gegeben haben, fo ift ed boch gcmgc bie
bedcutendbe Hihe der aufgebrachien Summen, bie innerhalb
eined Heitvaumes von Iiinfge[]n Jafheen m Fwijdenvdumen
bon je fiinf Jafren fdllig jnd, weldje dajn ndirgte, jich bie
i§tage borzulegen, ob 3 pwechmdifiq jet, = denjelben Yeg
aud) bei ber Emijjion einer devten Krieadanleibe su betreten.

Die Hobe ber in ben Jahren 1920, 1925, 1930 zur
Mitdijahlung filligen Kapitalsbetrdge madht 8 notwenbig,
bafy aur Beftreitung  biefer Riick; aE}[unT:n
pperationen vorzunchmen fein mctgen.
perfidit erwarten, Daf 018 ju Dem Jeitpunkie, in meldem
bie eimzelnen nleiben fdllig werben, ihre Placievung eine
fo gtfeftigtc fein with, daf die Dechung ded Milchjahlungs-
grforderniffed burch Srebitoperationen al8 gefidjert gelten
kann, Immechin wdre ¢8 nidyt vatlid) gewejen, den gangen
tofien: Betrag, welchen die Megierung von Dder vierien
&'tiegéanleihe evmartet, neuetlich durch eine innerhalb diefes
Beitvawmes fillige Unlethe nuf?nbringeu. Unbderfeild wiltden
Sdagideine, weldie etwa mach) 20 ober 25 Jabren viidh
ablbar wiren, Baum bejonbers nklang gefunden haben,
a fie oeber Dem eine bauexnbe Ynlage uchenbden Sapital
noch aud) Den  blof fiix Uorilbetgcﬁen%c Nerwendung bis-
poniblen Geldjunimen eine gang entfprechende Vermenbung
qeboten hatten. Unberfeitd eridjien ed aud) vom fteatds
manyiellen Standbpunkte nigt wilnfdendwert, fenen Heits
vaum wody au verldngern, in weldem bdie Staatdverwaltung
in Jntevoallen vonm cimigen Jabren zu  grofen Strebits
pperationen fiir %meche der Funbierung der Striegdjdhulden
geni'}tif\t fein iwich. X ,

Aus bdiejen Crwigumgen exgab fidh) bad Beftreben, ene
Unlethemit [dngerer Lanfzeit bem Publikum
angubieten, Dabei honnte mur an eine amortijable Unlethe
qedacht merben, einerfeits, weil eine Srebitoperation, welde
bén Sfaat mit zeiflih nidht befdrdnkien Verpflidhtungen
belajtet, auf Grunbd einer Ratjerlichen Verorbnung fibechaupt
nidit begeben werben Ronnte und bie Gegenjeidhnung der
Staatéjchuldenkontrollkommiifion nicht erhalten hdtte, anber-
jeitd, weil bie Hohe ber bidher angewachfenen Kriegss
Irbu{beu Dage ndtigt, wenigjtend filv einen el biec}cr
Sriegdfchulden die Abzahlung aus den Mitteln bed BVubgets
winerhalb eiwer nicht allzulangen Frift vorjujehen, Lom
hrebitpolitijdhen Standbpunhte und mit Ritckficht auf den
nreis, den eine ndbhevzeit beginnende Amortijation auf bas
Publikum audiibt, war auf cie moglichit bald beginnende
Filgung Wert ju legen. Da aud) die Stantdjchuldenkontroll-
kommifjion au$ dem von ihr wabhrzunchmenden Gefichts-
punkte auf einen friiferen Beginn der Umortifation Tert
fegte, tourbe ber Typud ewmer vierzigjdhrigen, vom fechjten
abre angefangen amortijablen Anlethe gewdhlt,

&8 it anyunehmen, baf biefer Unleihetypusd allen
jenen Bevolherungakreifen, reldhe eine bauernde Anlage
juchen, willkommen fein wird und daf er fpegiell audy bden
Beditrmniffen grofer Fmanzinjtitute, Sparkajjen, baun der
Bonds, Gtiftungen, Kirchenvermibgen uftv, entjprechen wird,

&2 wat jedoch nicht ju verkennen, bdaf fiic einen Teil
ber gegemvdriig verfitgbaten und anlagejuchenben fapitalien
etne pierzigidhrige Anleihe nidt die wiinjchendwertejte An=
lage bieten witebe, weil ed fid) babet um Gelber hanbelt, die
nach) einigen Jahren wieber fitr eine anbeviveitige Wers
wenbung berettgeftellt wertben miifjen. Pan wiitde dad
Grgebnid ' Der vicrten Kriegdanleihe von vornberein ges
jdmalert haben, wenn man nidit audy diejem Teile bex vors
hanbenen Hné.simlicn ene angemefjene Anlagembalichheit in
ber ffrieadanieibe aeboten Hitic. 2Uus diefem Grunde werben
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neben ber viewsigidhrigen Staatfanl-he aud) jichenjdhrige
dabideine angeboten und gewdflt, tweil eine gydllighet
por bem Jahre 1920 aus naleliegenben  jtantsfirangiclen
boatupien unerrofinjdht qemwefen mwdre, die Jahre 1920 his
1922 aber buvd) anbeve {jilligheiten belaftet furd und {iber
ben Beifraum von fieben Jahren nidt leicdht hinauzqegangen
wetben honnte, wenn der Unleihetypus ben oben cuwahnten
Unforberungen iiberhaupt noch entjprechen follte.” _I
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