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& Zur Kriegssieuerriicklage der Erwerbs-
| Gesellschalten.

r Berlin, 2. Dezember.

. Nachdem sich die Regierung im Reichshaushaltsausschub
unter Hinweis auf die Unterscheidungssehywierigkeiten mit
grofer Bestimmtheit gegen eine nach moralischen Gesichts-

unklen differenzierende Besteuerung ausgesprochen hat, soll
um tolgenden ausschliefilich von den Einwirkungen des Rilck-
Jagezwangs anf solche Unternehmungen die Rede sein, diein
ernster Arbeit — und mnicht gurch eine zufidllige Erlegs-
spekulation oder durch eine fon den Vergebungsstellen im
Kriegsanfang Qberaus leicht gemachte Vermittlertitigkeit —
ihre Kriegsgewione einﬁehelmit haber':.
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Wer gemeinhin von den Kriegsgewinnen der Gesellschaften
gpricht, der denkt zunichst an die gewili grofie Zahl der-
Yempgen Betriebe, die in ihren ersten Jahresabschllissen von
frisch verdienten Millionen geradezu (Uberflossen, an einige
Stahlwerke, an Automobilfabriken, an Waflen-, Pulver- und
Munitionswerke, an einzelne jahrelang dahinzsiechende und plitz-
lich yesund gewordene Wollfabriken, an Miihlen, Gerbereien
Zucker- und Kartoffelverarbeitungs-Industrien, an Tabakfirmen
usw.; bei allen diesen Betrieben setzl man stillschweigend
ivoraus, dafi sie nicht nur hohe Dividenden ausschiitten
konnten, sondern dariiber hinaus noch gewallige fltissige
Mittel frei hatten. Aber bei einigem Nachforschen
finden sich doch auch Gesellschaften, die den eingegangenen
Kriegserlizen eine andere Verwendung gaben oder geben
‘mufiten, ganz abgesehen von jenen, 'welche den Gewinn
"des ersten Jahres sorgloserweise bereils ausschiitteten und
‘nach § 1 Abs: 2 non .die folgenden Abschliisse zur Rick-
Jlage beniitzen sollen. Die Gesellschaiten, die wir im Auge
haben, trieben jelzt keine unsolide Politik; sie haben viel-
'‘mehr die Werksanlagen im Hinblick auf die Kriegsauitrige
~ergrifert, oder ihre Kreditoren ermifiigt, insbesondere
dhre Bankschulden. Nor selten werden danach
.50 pCt. des Kriegsgewinns in bar ver{Ogbar sein. Sollen
‘dieseBeiricbe jetzt oder in unzulinglichenFolgejabrenneueBank-
ischulden machen, um die Kriegszgewinnriicklage in Slaals-
‘papieren hinzulegen ? Ist man sicher, dafi diese Firmen
neuen Bankkredit jetzt bekommen, der ja_flr keinen wirt-
‘schallliechen Zweck, sondern [ir. einen fiskalischen dienen
wiirde. War nicht vielmehr das ganze Hoffen und Harren
{dieser Fabriken, wie 1hrer Gliubiger, darauf gerightet, dah
dirgendwann einmal die Bestinde verfiuberungsfilhiz wiirden,
‘um endlich das Schuldverbiiltnis abzukirzen? Das laufende
. Geschift soll doch awch nach dem Kriege wieder aulge-
snommen, die Bestiinde wieder aufzefiilit werden. Vielen
‘Gesellschalten, die vorm Kriege in beschrinkten Verbilt-
~nigsen leblen, wird das nach Einziehung von 50 pCt. der
Kriegseinnahmen nor sehr schwer miglich sein ohne neue
ySchuldautnabmen, Manche Betriebe wiirden sogar wieder
qn das Fahrwasser der [lliquiditit hineintreiben, aus dem
‘sich die deatsche Volkswirisehalt auf Driingen der berufenen
Organe soeben erst enlpora.rheilele.
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Die Kriegsgewinne stellen in manchen Fillen nicht so
«ehr das Ergebnis der Fabrikation dar, als den realisierten
=Nerlzuwachs alter Vorrite an Rohstoffen und Fertigwaren
Brauereien, Metallbeltriebe). Diese Rohstolf-Bestinde
sediirfen nach dem Kriege der Erglinzung, sofern der Fabri-
kant dann die zuriickkommenden Arbeiter beschiilligen will.
‘Die Bewegung der Warenpreise und namentlich die Be-
wegung der vom Devisen- und Frachtenstande mit beein-
flubten Preise fiic Importgiiter ist aber bis heute fast in der
‘ganzen Welt eine derartige, dali die Wiederaulltllung der
Bestinde nur in den seltesten Fiillen zu Preisen gelingen
~ditefte, welche den friheren Einkauls- und Buchpreizen ent-
sprechen  Migen dagegen auch die Fabrikatpreise hther
gein, so erfordert das kOnifhige Geschift doch unter allen
‘Umsliinden gesteigerte Betriebskapitalien, bei
‘reichen wie bei armen Unternehmungen. Der jetzige Liqui-
dationsiberschufi wird wirtschafthch nicht am schlechtesten
verwendel s=ein, wenn er zum Teil avch der Verbilligung
‘der spiileren Wiedereindeckungspreise dient. Die Geselz-
.gebungz mub sich also bei der Bemessung der Steuersiilze
runid demnach schon bei der jelzigen Arrestierung fragen,
wieweit sie der Zukunft Abbruch tut oder nicht. Die Be-
diirfnisse der Zukun!t driingen darauf hin, daé Deulschland
inach dem Kriege seine Ausfuhr mit aller Kraft wieder aul-
mimmt; dazu aber sind hdbhere Arbeitskapitalien
tals je vor dem Kriege nolwendig: zu weit zehende Schmiile-
i rung der fltissigen Millel verurfacht spiitere Kreditinanspruch-

pabme und das wu.-rjr-*r wirkt auf den Landeszingfub.
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] g gibt sicher auch Gesellschaften, die sehr viel verdient
‘haben und doch an ibre Aktiondire noch nichts verteilen
konnten. Das siod Betriebe, die vor dem Kriege mit gtofien
Unterbilanzen arbeiteten und nun den Kriegsgewinn
 lediglich zur Verminderung des Verlustsaldos zu verwenden
halten. Solche Unternelimingen gehiren fibrigens olt zu
denen, die aus den Kriegseinnabmen ibre Schulden ab-
“zahlten. Da ist es schwer abzusehen, ob sie alle imstande
ysein werden, die Hiilfte der wihrend des Kriegs erziellen
JGeschiftsgewinne” in Staatspapieren zu beschaffen, ,Ge-
pschilllszewinn® scheint nach dem Enlwurfl nicht identisch
mit bilanzmilfiigem Ueberschuh. Vermutlich wird die Be-
‘stimmung des § 8 wonach der Reichskanzler A us-
'nahmen von der Vorschrilt, dre Sonderrficklage getrennt
ranzulegen, bewilligen kann, aus allen vorgenannten Kate-
bgorien oft in Anspruch genommen werden,
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Zufilligkeiten haben die Resultate der Basis-Jabre mit-
‘unter beeintriichtigt, Fehlgeschifle, Dubioseverluste, Defrau-
dationen. FEin besonderer Fall isl der folgende: Eine Ak-
Miengesellschalt des Metalifaches erfreute sich lange Zeit
tholier Ertriige. Zwei Jahre vor dem Kriege fand man, dah
der Direktor durch anscheinend eigenmichiige Spekulationen
die Gesellschaft um 4 1700 000 geschidigt hatte, Sie wies
ofur 1913714 emen Verlust von 85 pCt. des Aktienkapitals
.aus, nachdem sie in den Vorjahren je 16 pCL ver-
teilt halle. Die drei Jahre vor dem Krieg wilrden,
‘els  Grundlage fiir die Gewinnstener betrachtet, bei
cinem Kapital von % 2 Millionen rund & 1 Million
tVerlust ergeben. Im Krieze verdienle die Gesellschafl
wieder rezuliir, soweit mun bei hohen Metallpreisen das so
nennen kann. Sie erlbrigle einen Betrag von & 520 000,
‘gleich 26 pCt. des Kapitals. Obwohl pun der § 5 des Ent-
wurfs {ir die drei Jahre in Anerkennung des 50proz. Ver-
Justs die Anstandsverzinsune von 5 pCt zugrundelegt. wilrde
izl die Gesell-chaft die Hilite von 21 pCt. ihres Kapitals,
iso rund .4 200000, in die Steuerriicklage sbzuzweigen
aben. In 1913/14 hatle die Gesellschalt auch durch Heran-
iehunz shres Reseivelonds und durch eipe Leistung des
ufsichlerats von oA 600000 die Unterbilanz nur bis aof
# 400 000 tilgen kénnen. Diese 4 400000 hatte der Kriegs-
ewinn zo allererst zu decken: Aber selbst der Rest von
# 247 000 verblieb mcht etwa der Gesellschaft, sondern es
war verlracsgemis die Hiillte davon als Abzahlung auf den
viilberen Emschufi an den Aufsichisrat zuriickzuvergtiten,
Was also in Wirklichkeit von den «% 520000 Kriegsgewinn
des ersten Kriegsjabres den Aktiondren verblieb, waren nicht
mehr als & 128000, die gerade fiir 5 pCt. Dinidende aus-
reichien; nach der Gesetzesvorlage aber wiirde die Gesell-
schalt trotzdem of 200000 dem Reiche bezw. der Kriegs-
\gewinorilcklage zufithren salle:z?
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Ein fast entgegengesetater Fall ist in Westfalen vorge-
kommen, Eine dortige Gesellschaft des Eisenfaches hat in
1914/15 selbst nichts verdient; pur auf Grund eines Inter-
essengemeinschaltsvertrags sind 9%, pCt . Dividende als
garantiert zu betrachten, Der Kontrabent aber, selbst
Kriegsverdiener _erifiten Stils und vorsichtigster Gewinn-
'politik, gewiinrt ihr mehr, nidmlish soviel, daf sie 151, pCt.
verieilen kann, Die Differenz scheint eine [Brmliche Schen-
kung darzustellen. Der dretifbrige Friedensdurchschnitt
war .8 pCL, und dies auch nur infolge von Garantie-
leisiungen des Verlragsgegners, Welcher Betrag ist Mehr-
gewion im Sinne der Vorlage ?
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_Eine siiddeutsche Gesellschaft schreibt uns folgendes :
yUnsere Gesellschaft zablte eine Reihe von Jahren 8 pCt.
lm bilanzjabre 1910 machle unsere Gesellschaft ein griferes
Geschilt mit der tfrkischen Regierung Mir Lielerungen in
Militériuchen, woraus sich fir uns ein Verlust von etwa
£ 4 bis 500000 ergab. Wir schrieben diesen Verlust nach
und nach, zulelzt noch einen kleineren Teil 1m Geschilis-
jabre 1913,14 ab. Durch dieses Vorkommnis zahlten wir
1911 keine Dividende, 1912 und 1918 5 pCt Gerade vor
\::fh.’n[r.‘h des _Krlegu waren die Unterbandlungen mit der
tirkischen Regierung und mit der deutschen Botschaft so-
t gediechen, daf eine Regelung unserer Anspriche in
naber Aussicht stand. Nunm ist anzonehmen, dafi im Jahre
1916 der Betrag, den wir fordecn, yen Seiten der
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Regierung bezahlt wird, Dadurch ergibt sich nun folgender 1
krasser Fall, Durch die Verminderung upserer Gewinn-
ziffern in den letzten drei Bilanziahren vor dem Kriege
durch die Abschreibungen unserer tiirkischen Forderung
wird der Unterschied des Jabres 1914 ein weit nr;iﬁqdqr;a._
Nun kommt in dem Kriegsjahre 1916 voraussichtlich er
Betrag ' herein und dadurch ist die Kriegsgewinnsteuer
wieder um so viel grdfier, obwobl beide Handlungen mit
dem Kriege absolut nichts zu tun habeén und nicht nur eine
doppelte, sondern eine vierfache Besteuerung eintritt,
Dies kann doch u, E. nicht im Sinne des Geselzes liegen.*

- L ARy
Der Paragraph 1, Absatz 2 verlangl, daf ,etwal i!',R
freiwiltige Ruckstellungen® des ersten |
Kricgsgeschiiftsjiahrs bis zum Betrage von 50 pCt des
Mehrgewinns der gesetzlichen Sonderriickl‘?e zufliefen. Er
nimmt daven aus die Rieklagen fir ohlfahrts-
zwecke, die also die Gesellschalt ibrer urspriinglichen
Bestimmung voll erhalten darf. Aber das gilt nur fir das
erste Jahr. In den beiden folgenden Kriegsgeschifts-
jahren verfallen aueh diejenizen Teie des Reingewinns, dia
von einer Gesellschaft als Wohlfahrisrileklage ausgesondert
werden, der Kneggewinmauteuemn; bezw. der 50 pCt.-
Ritckstellungsvorsehrifl. Es ist zu Oberlegen, ob man dadurch
nicht der erfreulichen und notwendigen (‘ienelgtheit vieler |
Gesellschalten, sich in der Kriegsfiirsorge und in der Kriegs-
nachwehen-Filrsorge zu Gupsten ihrer Betriebsangehtrigen
zu betiitigen, Abbruch tun. Selbstverstindlich mufite der
Entwurf verhindern, dafi ein Unternehmen sich durch |
solche, unter seiner Verflgung bleibenden Stiftungen der
Kriegsgewinnsteuer entzieht. wiirden gegen dbaor-
mifige Wohlfabrtsriicklagen unschwer Abwehrbestimmungen |
zu finden sein, Niemandem aber darf der Schemn einer Be+
rechtigung daftr gegeben werden, dafi er den charilativen
Geist der Jeiztzeit mrnachlass'igt.
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' In den Kommissionssitzungen soll angeregt worden sein,
dab Produktivgenossenschaften, Molkerei
genossenschaften, Konsumvereine usw. ausgenommen wiirden,
anscheinend unter dem Gesichtspunkte, dai deren nachtriig-
lichen Zablungen an ihre Genossen nicht Gewinne, sondern
| zuriickbehaltene Mebrpreize seien, In der Tat ist das eine

Zweifelsfrage ; aber das ist sie schlielich fir alle Vereine,
auch ftir Syndikate und fiir Verkaufsver-
einigungen tiberhaupt. Es kiimen in Betracht = B.
die Spiritus-Zentrale, die Benzolvereinigungen und zahlrelche
sonstige ins industrielle oder ins landwirtschaftliche Gebiet
schlagende Verblinde. Worde sich aber der Kreis der won
der Riicklage zu befreienden juristischen Personen stark er-
weitern und sind bei ihnen grofie ?arwerlun;sﬂbemhqan

leicht

vorhanden oder zu erwarlen, so liegen in ihnen viel
gerade solche wichtige primlire Gewinnquellen, auf
steuerliche S‘fermng es der Geselzentwurf abgeseben hat.
Angesichts der Unzahl von Einzelmitgliedern und Liefe-
ranten, welche manche solcher Vereinigungen haben, so die
Spiritus-Zentrale, wirden die in ihnen erlibrigten Mehr-
Egmnne gerade am allerleichtesten sich verflichtigen. Ohne-
in wird z, B. die Landwirtschaft von der vorliuficen Ge-
winnsperre auch in ihren grifiten, lohnendsten Betrieben
nicht getroffen. Daher kiinnte man unter Umstiinden, und
wenn alle Voraussetzungen zulreffen, zu einem jener
Kommissionsiiufierung gerade enltgegengeselzien Verlangen

kommen. 3 .
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Die Haupischwierigkeilen wird in der Praxis der Gezell-
schaften der Paragraph 8 in Verbindung mit § 9 herauf-
beschwiiren, Die Verdffentlichungen der ,Frankfurter Zeitung®
haben die Angelegenheit der Abschreibungen schon
belenchtet. Die Vorstinde geralen da zwischen Scylla und
Charybdis. Von allen Seiten wird betont, da der Rechts-
boden grifierer Sicherung bedarf, namentlich gegenwirtig,
wo in Ermangelung eines geregellen Waren- und Effekten-
verkehrs, sowie angesichls einer besonders unklaren Zukunft
nahezu jedermann eigene Ansichlen dariiber hat, ob Wert-
auwachs oder Werlabschlag vorliegt; wie groli namentlich
Wertverminderungen, geschehene und unvermeidlich kom-
mende sein kbnnen, und wie viel also an Abschreibungen
als ,angemessener Ausgleich® bei. dér Gewinnfestsiellung
eingesetzt werden darf. Denkbar wiire z. B., dali ein Unter-
nehmen sich mit ansehnlichen Kosten im Kriege auf einen
reinen Kriegsartikel einrichlete, daB es mit Erledigung der
Kriegsaufiriige die lInvestitionen, weil sie dann erlraglos
bleiben, auf den Altmalerialwert abschreibt, daf es aber
baldnachher die Masehinen gilnstiger verkaufen kann oder selbst
irgend ein Erzeugnis findet, welches mit ebendiesen Maschinen
auch im Frieden nutzbringend hergestellt werden kann.
Selbst Ablille kénnen sich plotzlich als verwertbar heraus-
stellen (z. B die Siegerlinder Manganschlackenhalden). Wel-
cher Richter will sagen, ob eine Auslandslorderung, eine
Hypothek minderwerlig ist, u. a. m. In jedem Falle wird es
ber der ungeheueren Kompliziertheit des modernen indu-
siriellen Getriebes und bei der Schwere der Strafandroh-
ungen im Handelsgeselz einerseits und m der jetzigen Vore
lage andererseits den Vorstinden, Geschéiftsflibrern . s. w.
eine groBe Beruhigung bringen, wenn gleich von vornher:
durch das Gesetz der Veranlagungsbehirde die Znzieh-
ung von sachverstindigen oder urleilsfihigen Beirdten
fiir Streittille zur Pflicht gemacht wilrde. Nicht jede Stadt
erfreut sich einer in allen Siitteln gerechten Einschiitzungs-
kommission, und die pflichtmifiige Zuziebung eines Beirats
wire umsomehr am Platze, als mnicht nur die Bilanzi ;
im Kriege iberprift wird, sondern auch eine Paraliale
aus den Yorjahr'en gewonnen werden soll, in denen
die Politik der stilien Riicklagen eine grofe Rolle ge.
spielt hat.
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Schlieflich ist es das Problem der Doppelbesteue-
rung, welches manches Unbehagen verursacht und zwar
nicht so sebr wegen der Kriegssteuer allein, als weil die
Kommunal- und Staatslasten obnehin den in einer Gesell-
schaft erziellen Gewinn schon doppelt treffen, kilnflie nun
zu stark steizenden Sitzen. Man hort z. B. Bauernrechnungen
wie die folgende: Von den .# 100 Kriegsmehrgewinn emer
Aktiengesellschaft bezieht der Slaat an Einkommensteuer
und Gewerbesteuer, ferner die Stadt an Kommunalabgaben
bei bestimmten Einkommenstufen zusammen rund 12 pGL
Somit verblieben # 88 Ueberschufi, wovon das Reich . 44 |
erbillt und den Aktiondren die anderen .4 44 verbleiben. |
Davon hat der Aktioniir seinerseits nochmals 12 pCt. gleich
+ 5 an Einkommensteuern, stddlischen und Kirchenabgzaben
zu leisten. Hiernach bleiben dem Aktionir 89, wovo
nunmebr er als Kriegseewinnsteuer die Héifte mit £ 191
dem Reiche abzugeben hat, sodafi also vom ganzen Kries-
mehrgewinn von «£ 100 {Or ihn selbst als dem Besitzer des
Unternehmens nur £ 1913 verbleiben. Diese Rechnung
schreckt natiirlich durch ihre Uebertreibungen. Einmal
mifiachtet sie, daB nach Hachenburg (Abendblatt vom
30. v. M,) entsprechend dem Charakter der Kriegsgewinn-
rOckiage als einer unechten Reserve die Einkommensteuer
und damit die von ihr abhiingigen Veranlagungen von Rechis
wegen nur auf den nach Abzug der Kriegsgewinnriicklage |
verbleibenden Ueberschufi Bezug haben soliten, wofiir aller-
dings die Betiilitung im Gesetz erwinscht wire. Der Unter-
schied ist nicht gering; deon er erhtht den dem Aklionir
verbleibenden Rest ohne weiteres um mehrere Prozent. Dia
Rechnung legt aber ferner den hichst seltenen Fall zugrunde,
dak nicht nur die Aktiengesellschaft, sondern auch der
Aktiondr selbst unter die gleich hohe Klasse der kiinftizen
Kriegsgewinnsteuer von 50 pCt. gehtrt. Dies aber wird micht
oft der Fall sein. Wer Aklien besitzt, hat deren wahrs
scheinlich von mehreren Gesellschaflen, besitzt jedenfalle
vielfach aufierdem sonstige Titel oder Einkommen, besonders
Rentenpapiere. Anf diese letzteren wird sich aber kein Kriegs-
rewinn, sondern meist Verlust ergeben, und eine viel grokere
Reihe von Dividendenwerlen, als man immer nennen hirte,
hat Minderertrag gebracht und gleichfalls Kursverluste hinter
sich. Bei fast jedem Kapilalisten kompenseren sich also
Kriegsgewinn und Kriegsverluste bis zu bestimmtem Grade,
und wenn der Betreffende nicht aus Eriegslieterungen neben-.
her Gewinn zog, wird er nicht gerade in die Kategorie der ||

. Hochstbesteuerten bei der Kriegsgewinnbesteuerung hinein- |
geralen. lmmerbin sind solche theoretischen Rechnungen |
wert, vom Parlamente, bevor es seine Beschlilsse lafit, ge-
kannl zu werden. Ist auch die gegenwiirtige Vorlage nur.
ein Vorliufer oder em ,Beschlagnahme® - Gesetz, bedeutet
sie also noch nicht die ,Enteignung®, wird'vielmehr mit
deren’ DurchiUhrung apscheinend bis Anfang 1917 gewartet,
(Gbrigens eme gewallige und interessante (eldbewegung),
g0 hat man doch allen Grund, nicht nur in leicht verstind-
licher Aufwallung, sondern mit sachlichen, sehr
gewissenhaften Erwiigungen an ein Gesetz heranzugehen,
das, wie es oben gezeigt wurde, in vielen I"&llen reecht tier
in den Bestand industrieller Unternehmungen eingreift und
auch auf ihre kiinftige Entwicklung Emnflug bat,
Die Regierung selbst nahm wsich die Zeit, alle. Kon-
sequenzen zu {iberlegen; deshalb vielleicht 1st sie miifiger
in ihren Anspriichen, als die Volksverlreter beim
ersten Anblick des groBen und verlockenden Gegen-
stands. Dieses Sperrgeselz ist sicher hiichst notwendig und
eine hohe Steuer mehr als gerecht; es kommt aber darauf
an, sie¢ so gerecht und unschidlich, wie das im Kriege und
in Anschauung der Sache moglich ist, auch wirken
zu lagsen,
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