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’ Der denifde Steuerhursyettel.

Bon Brune Vudiwald

Die deutihe BPrefje bat fidh itberiviegend
darauf bejdranft, ben au i DCE npeuen
Nafhres verdifentlichten und am 15. b. fiir eine
Anzabl von MWertbabieren beriditigten Steuees
Furdsettel nady feinem Sinbolt au priff
hat unterfndit, velde Lerdnberunaen
feit bem Eridweinen b

(Berlin).
Bealnn

Sie
o1e Murie
lebten amilidien Surs

aettel8, aljacdeit Sriea®Feginn, aufiuwmwerien
haben.  Daf " eite foldhe MUnteriudiima aqerabe
pepenmartty bon befonberem Meiy ift,  Bedarf
faum einer Grorterung. Toabei wurde aber
boraudaefest, bdaB fie talfddlidh basu Fibrt,

einen Ueberblid au veridaffen, weldien Gine

flufy ber Strieg auf ben Sabitaldmartt unbd auf
die privatmirtidhaftlichen Verhilinifie der mafi-
gebenden, durdh NftienunterneMmimaen vers

firperten Jnduftrieziveige ausgeiibt hat. Man
perjudyte benn aud) indbcjonbere feftauftellen, auf
elde ynduftriepveine der frieq gilnftig eine

qeioivft Hat und welde BHejonberd  unter ihm
an leiben Dbatten. Xnbeflen ift eine foldhe

Pritfung  nur in qrofen Umriffen  moalidh.
Unridhtiq toar ez namentlid), dariiber Hinous.
pebend befonbere Ecdliiife 2u aiehen und be
Gtenerfurie al8 Makitab fiic den qegentvdrtiqen
Tert ber an der Vorfe aehandelen RVabiere
au betraditen. Eelbft wenn bie Steuerfurie
eine Unterlage filr die TWertermittlung Bilden
wiicben, miifte feder BWerpleidh mit den Tetten
amtliden Notierungen bvor Sriegsbeainn u
irrigen fFolgerungen verleiten, Denn die Tebien
driedendfurie find unter abnormen Werbiilts
niffen auftandegeformmen. Man fann nidt aut
bte Surfe bon bem Tage vor dem Ereiqnis,
pad den frieg Dereits al8 unabmwendbar ers
idreinen liel, aut einem Beraleidh heranaichen,
wenn  man  bden tatfddliden Einfluf
frieges ermeffen mwill,

Nodh weniger aber

bed

: . _ feben bie Steuerfurie
emnen judheren Anhalt fiir den wirklichen BVer-
faufémert bom 80. Degember, Darin befteht ihr
wejentlidifter Mangel. Die erfte und
iditigite Borausiehung  fir bie feftitellunag
eined Berfaufswertes bildet bie Freiheit
Des Marftes, Um eine Einfdrdnfung ber
(fTI[!EIL‘T‘H{"L‘litE[ﬂHUII s evsielen und den fabi-
tal8marft fiir die Anleihebediicfniffe des Reiches
offengubalten, twurde bder Befdhlub aufrecht-
erhalten, bden offisiellen Birfenverfehr mit
1einen amtlidhen Notierungen nidt uzulaifen.
Diefer ‘Bu]_tlﬂ::f; mag  begreéiflidh fein, aber
folange er in $raft ift, fnnen pelegentlidy ers
ntrt_!eItff_ furfe nidit einen autreffenden Martt-
prei8 fiir die Bewertung abgeben. Dabei joll
nidit einmal Bie Brage eingefiend gebriift
werben, ob felBit der im geordneten firiebens.
perfebr auftandegefommene Burs bHem mahren

Werte entfpridit. Selbft der im requiiren
Rorjenverfebr  guftandegeformmene Surs ift

nidits anbderes ald bad8 Produft
h;‘i}tz_t;u na hed YWertes,
dureidiender Boraus
®a jedbody bieje
tedhieln,

} einer 9 B-
: die auf ®rund un-
febungen borgenontmen ift.
Sdiigungsfattoren nidht taalich
jortbern eine getwiffe Reitlong — bis
gum Befannitwerden neuer Einfliiffe — Fonftant
bleiben, !nf bilbet ber amtlide §turs immerhin
eine gewiffe Grundlage fiir ben jur Beit feiner
'.ycthLmn_n bejtebenden Berfaufsmwert
chne bafi eine Uebereinftimmung mit dem
mwaheen Werte der Wftie borhanben su fein
broudit, bder bden immeren Verhaltniffen pes
]In_tﬂrn-:*I1m.en£:_,- alfo bem LiquibationSwert, ent-
fpridht. Die Steuerfyrie find aber nidht einmal
?Ig wirflidie Berfaufstverte anmaufehen, weil ber
Marft, auf dem fich Hnaebot und Tadifrage
fgnqgu!mrcn-, au_flein® it und daber jene
Sddgunasfoftoren nidit frei aur Geltung ges
[angen Fonnen. :

MWie wentg die Steuerfurfe denjenigen Bers
fa};f&wrt-eil entfpredien, bdie im  mormalen
Borfenverfehr ersielt wovden Iwiven, dafiir
fnoet man tn dem Surdettel felhft einige An-
holtdpuntte. Steuerfurie find befanntlich fiir
lamtlidie an deutidhen Bbrien notierten Weri-
bapeere aufgeitellt worden. A8 Grunbdlage der
ﬁe[tfgmmq bienten Woridldae der Birlens
borftinbe, bie fid) wiederum an die Surdmafle
gewenbdet hatten, um von diefen eine Lufjtellung
tiber die gepentvdrtige Betvertuna der einzelnen
Papiere qu erbalten. Da nun eine naafyl bon
Effeften qleidhieitia an veridicdenen deutihen
Birien aehandelt wird,
eine ullrfmrcinftimumna eraielt- toerden.
unmoalidy fann s Beifpiel der' éife B
ber iﬁerﬁljufrmm den
enberer fiir basjelbe Pabier den Leipaiqer Murs
jugrunbde legen. JXn einigen Fillen toeichen fe-
boch die Sturje fiir die aleichen Pabiere an per-
ihtedenen Borien boneinander ab. Mag ed fich
babei aud) um ein BVerfehen bei der Rufammen-
faffun~  ber bpon bden Borienvoritinden eins
gegangenen lnterlagen handeln, fo  betpetit

Denn

cfigger

boch allein die Tatiadhe, dak von den Biriens |

porftanden  eine
wertung  der
wurbe, wie unyuwerldilid die Wertermittlunag
gewefen ift. ym Friedensdverfehr Hidite unmig-
lih ein ftavfer Preidunterihied vorhanden fein
fonnen, weil bie Mrbitrage Fiir einen Musgleid
acjorat batte. © Wudy bie crheblihen Be.
ridhttoungen, bie borgenommen uvben und
toie fih aus ihrer Art eraibf, FeineSivegs nur
Drudfehler Dder erften BVerdifentlicdhunn
trafen, lafien mit PWahrideinliditeit  bdie Ver-
mutung auffommer minbdeftens in einer
grofieren Hahl von i bie bon ben Maflern
obaeacbenen Sdhdbungen ipater auf ftarfen und

nidit iibereinftimmenbde Be-

.
be-

1

berechtiaten TWiberiprudy bei Sntereffenten pe
jitoRen find. Freilid ift hierbei nidit an erfennen,
inmwieweit  die Angaben der Birfenvorftande |

vom NReidhdfansler iibernommen

fbdnberunagen borpernommen wurhen,
gehend bat man fidh feiné®vens
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aleidien Pabiere voraenommen |

und intvieeit |

pen Mufe |

itellungen der Birienborftinbe angebafit, und
ichon injoweil entipredien bie Steuerfurie gans
gelii nicht dem VerfaufRvert, aeidiveige denn
dem LiquibationSmwert.

olange Die von dem Vermdaen
‘idifenbe Abpabe gering ivar,
Rehtitensr ' (Ende 1818) und
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au  ents
mwic ed bei ber
der Befikitener
jpielte bie Frage
Betverctung in ber Steuers
feine evheblidhe Molle. Vei fo hohen
ie aum erftemmnal in ber friegde
b find, Dedeutet aber ijede un-
ititellune  fite ben Benfiten
Ddrvte ober fiir ben Stoat
ifall.  Pan nefhme nur

giner zuireffender
bil
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i, daf duedy einen um 50 Brosent bden il
lichen Verfanffvert itberragenden | Steuerbines
— oin folher fall i daus denfbhar — dHad
Permipgen cinesd von 100.000 Marl
| 9ftien nominal um 50.000 Mail au hodh an-

e Stene

LA
achjes.

gegeben werden muk.

dake veidien
i 2u 50 Vrosent bes i

(et man

jebod) mur mit einem Steuerfall bon 30 Pro:
jent, ber fiit Ddem Hun fiber 100,000
Mark biz . ecinem Bumadd  von 200.000
Mark au zoblen ift — bdie cuferite Duole Hon

50 Prozent teitt erit bet einem Ruivadid bon
mehr al8 ciner TPillion WMarf in Hraft und
wird baber nur in feltenen FiaMen anr Mntbens
| oung fommen —, fo ergibl fich fiir bod eben
erwahnte ~ BPeifpiel Mehrbelafhnn  von
Etenern tn der Hohe von 15000 Mard,

Wir wiffen heule nodh nicht, ob bad efel iiber
bie $frieqdjtener, durd) die Nolwendigfeit bed
frteaed Borborgerufen, mit befjen Enbe mwieder
perfdioinben foll oder ob ed in dhnlider Form
totederfehren wich. N8 redhit wabhridemlid
tBnnen wir jedod) annelimen) dak ber Bere
mogenfauivad)d nad) bem $riege eine fehr be
gehrendiverte Steuerquelle bilben wirh. Selbft
wenn man bie hohen Site der Hricasitener nidt
Beibehdlt, mird man ben Suwadh8 vorausiidtlid
bodh in echeblidy ftarferem Make BHetanaiehen,
ald e8 vor Einfilhrung ber Rriegsitener ges
fhefien ift. Jn einent neuen Gefei mu dann
ober audhy die Frage der BVilanaierung ber Rert.
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unbd moqglidit gervedyie’ Rojung finden. Ler Ein=
wand, dag wir al8hann wieber einen georbneten

Borfenverfebr haben werden, “ift nidit vdllig
burdhareifend. Tenn bie hoben Steuerjake

piitften audy nach LWiebererdffnung der Birie
bagu verleiten, die ber Einjdhobung augrundes
[iegenben Surje au beeinflujjen. YUndy bie jleuers
liche Bewertung ber anttlihnidtnotierten
Wertpabiere with fpiter eine Megelung
finben miiffen. Fiir biefe Deltimmt ba8 bigherige
®efes nur, dak jie aum Verfaufdmwert anjujehen
finb, obne baR ndfere Grundiake fiir befjen Er-
mittlung angegeben werben. Die Vahl bere
jenigen Uftien obhne amtlichen Vorfenfurs, bie
im Pribatverfehr der Vanfen und BVanfiers
einen aroferen Marlt Haben, ijt jebodhy auRers
orbentlidy gering. Bei einem iibertiegenben
Teil bon ibhnen lakt fid ein Berfaufsdvert nod
fchroerer abfdhiiben, ald ¢ jelit bei ben offiaiell
notierten Papieren geidiehen ijt. &3 wird bafer
bie Frage aufaurerfen fein, ob fitr bie Pewer:
tung nidit eine anbere Bafid gefdhaffen mwerden
muf., Mehnlih mie bei Grunditiiden, die nady
bem [fapitalifierten Ertragdwert eingefdibt
werden fonnen, wird man dudy bBier am Dejten
ben Meingeroinn der Atienaefellidaften augrunde-
legen. Dabei muf freilidh borausdgefeist werben,
daf diefer Meingewinn nad ecinbeitliden Grunb-
faken crmittelt wird, Die BVorausfehung fann
nur erfitllt werben, wenn die Bilanzbors
fdhriften einer eingebenden Reform unter-

einter autreffenden Vefteuerung ber MWertpapiere
ofine Birfenfurs, fondern aud) ous dbem der Ve«
tertung anberer Vermibgensitiide eined jeden
lanbmwirtidaftlichen ober getverbliden Betriches,
Enger gepogene, den Erfabrungen in ber Budys
baltungdwijjenidaft angepafie Gefebesbeftim.
mungen iiber die Hufftellung der Bilanaen bilden
bafer bie DBorausiebung einer qriindliden
Durdfitbrung bed grofen Wicderaufbaued desd
Finangiveiens, au- dem nadh dem Ende bDes
- firieged qefdbritten werden muf,
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papiere fiir die BVeranlagung eine griindlidere |

sogen werben. Die Notwendigleit au einer jolden,
Reform ergibt fidh nicdht allein aud dem JInteveife
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