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—  Uolkswirtfjaft.

Die withrungspolitife Xnuiherung wifdyen
Deutfdyland und [einen Verbiindeten. |

Bon Dr. Eenft Malai. )¢

Bubapef, 21. AprilL * 7

llnter den Finangproblemen der Friebenswirtidaft
nady bem Rriege fteht die Sanierung ber Wihrungdvers,
haliniffe Deutidhlands und jeiner WVerbiinbeten jieifelds |
ofne an erfter Stelle, benn fein Sdubzoll und feine
ZTarifpolitit wirlt fo Hemmend auf die miernationalem
wirtidaftliden Begtehungen wie bie ungeregelte BValuta, |
Da die BVerjdledterung der Wiihrung eine Folge Dded
Strieged ift, glauben twir nidit fehlzugehen, wemn iwic ans |

| nehmen, daf} bie nad) dem RKriege alenthalben in Anqriff

u nefimende Valutaregulierung ju jenen Aujgaben ges
%ﬁren wird, beren Mojung die Wiadyte bed BVierbunbed mit-
pereinten Sraften anftreben werben. okt
Die etnfod)ite wfung bed Problemd mave bid |
Wahrungdeinheit gvifden Deutidland und feinen BVerbiina
beten. Die WahrungBeinbeit fann aber nur bei einer Eina !
Beitlidfeit ber Wirtidaftsgebiete und ber Fimanginjtitus |
tionen verwirflid)t werben; an ein jo weitgehenbed Wirts
fdhaftebinbnid fann man aber yoobl nidyt benfen, und fo« !
it mug audy die Miglichleit der Wahrungsunion aud ber |
MRethe ber SKombinationen audgeidaltet mwerden. Cins |
peite Eventualitdt wdre, wenn bie Deutide Reidhzbont |
ie Vaninoten der Verbiinbeten ju einem frren Kurfe amw
Bahlungd Statt annelen unb bieje Noten jobanun mit bew |
emittierenden Notenbanfen Dbireft vervedinen miirde, ie |
bied bon Hofrat Julius Pragerim Pefter Lond (More
g;xﬁlatt bom 5. Januar 1915) propagiert torben iff.
an miifite babei — vorldufig wenigftend — gar nidE
bie reine (oldparitdt wijdhen Mark, frone, Leva und
tielijdem Pfund gur Bajid nehmen; bet bem gegena '
martigen gerviitteten Walhrungdivefen mwire bied unbegriine
Det und unburdifiithrbar. Dagegen onnte dad Bei einigen |
fiibamerifanijdien Staaten eingefithrie Ehjtem ber Rons |
verfiondfaffen ind Auge gefoRt wwerdem, wobei das Wik
rungdgeld (Papiergeld) ju einem firen Kurfe ouf volls '
wertiged internationales ®eld (Gold ober Golbdevifen) '

. | umgewedjelt wird. Der Umftand, daf man mit Sidjers |

Peit barauf redynen fonnte, bad mlandijde Wihrun b |
notionaled Geld wmgumwedieln, wiirbe ben Surdjdhvans |
Lungen ein Jiel fegen und den Devifenfurfen eine gewiffe
@tabilitdt verleihen, Houptiadilid) aber ber Epelulation

| ben  Boben entjiehen. Vei fort{dhreitender Gefunts

bung  Der

Wahrunagdverfiltniffe  fonnte  ber
Relationsfurs  von ~ Beit s Beit |
abgeinbert erben, Bi8 bad Hauptsiel, bie reine
Golbparitit ober ein an bie Paritdt fith enlehnender
Berredrungdfurd, exeetdit wird. Aud) in der Entwidlung
ber brafilianijdien Wahrung finden wiv Beifpiele bafir,
bag ber urjprimglid) figierte Umredinungsfurs mit ber
Beflerung ber Wihrungaverhiltnife abgeinbert tworder
ift. ©o war beijpicldweife ber nr?prﬁngﬁdjc Surd fiie
1 Mileeid 15 Pence, dodh wurde er {piter auf 16 Pencs |
exhoht. Diejer Modud Hitte qrofe BVorteile fiir die finan« |
giell jdvadier geftellten Verbiinbeten Deutfdhlands, bax |
gegen iviirbe er aber fite bad Deutjdhe Retd) ein nambhafted
Rififo und bebeutende Verantwortung involvieren, Des
beutet bod) bie Firierung eined Relationdturied sivijder
ber Marf und ber iﬁr‘igrung ber verbiittbeten Etaaters
nidits mefjr uind nid)td weniger, ald daf Deutidlond dis
feldjerart firierte Relationsparitit aller Welt gegenitber |
garantiert. iirde namlidh bel diefemt Syjtem in Parid
ober Ronbdon die Wahrung ber Monardiie eine Wertvers |
winberung crleiden, jo mwiirben bdie fremben Gliubiges
thre Forderungen an die Monardjie nidt in Ocfterreidia
Ungarn, fonbern an der Saffe der Deutidien Reidhsbant
realijicren, o fie gegenn Sronen gu figem Kurfe Marks
noten ethalten fonnten, die fie Hoher Bewerien al3 bia |
SKronen. : w |

T8 dritte Mobalitat bleibt — unbd bies jeint did |
realfte au fein — die finagaielle Unterftiigung der Vere
biinbeten Deutfdilands in thren valutapolitijdien Beftres |
dungen. Die Mittel ber Unterftitbung waren: die Gew |
wihrung von BValutaanleifen in Marfodhrung jur Stax
bilifierung ded Marffurfes, wie bies jdon in ber Vergany.
genfeit der Fall war, niifgenfalld die Unterftiibung 'ber
Notenbanfen der verbiinbeten Staaten durd) direlfe &nlﬁ-.
jénbungen ober’ burd) Nebidfontierung eined Teiled |
thred Wedjjelmaterial® und bie Riquibierung ded Gegens
wertes in Marfodhrung. Die Notwenbdigleit diejer Maks
nafmen Iiiche {id) ihdbejondere honn ergeben, wenn bie
berbitnbeten Staaten ju ben Suponteriminen ober Def
Rudfirdmung dévr-im Wvslande placierten Pabiere, Dbes
stebungfwetje bei Ridgichung furgfriftiger Audlands«
forberungen ju fiten Tenminen ardfere Anfdaffungen Tie
pad Audland vorgunehment hattem, _

ber nicdht nur bie llurer{riigung von feiten ber
Deutiden Heidjsbant, jondern aud) die Mitwirfung bes
gangen deutjden Ctelbmarites wire ertolinfdit gue Befje«
rung der Fahruny der Verbiinbeten. Jedber eingelue Efjeta

dhen rfprung@, ber an ben deutjden Vovjen eingefithet,
beziehumgsroeife In beutfhen Sapitaliftentreifen fers
gebradit wdre, wiirde gleidgeitig aud) bdie Jahlungds:
bilang unb dbamit bie Wahrung der vexrbiinbeten Staaten
vebefleri. Die gleidie Wirtung hitte aud) dad Entgegens
fommen, bad bie madtigen Finanginftitute Q-eutinﬁgfaub! _
ben Dandeléfreifen ber berbiinbeten Lander. . eventuell {
burd) birette Kreditgewafirung angebeihen laffen. wiitben. |
Wahrend ded Krieqed Haben fid) die deutfdien Fodblatien |
fefr eingehend mit ber {¥rage bejdaftigt, auf welde Weife |
Deuttfdland nad) dem Sriege die Crbjdaft der Eith ana . |
trefen fowute. Jn der ok ftanden vor dem Srieg beit |
ditecrefdijhen wnd ungarijden Grofbanten in Pariy wud- |
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