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~ Bler bie Unterfhdnnumgen der $ritik, weldye bie
Striegdwirtjdaft in weiten SKreifen finbet, u  analpficren
Lud;l, entbeckt einen intevefjanten Wiberfprudy. Walhrend anf
der einen Ecite ber Gtaat fich den beftigften Angriffen aus-
jetst, weil er in Die Freiheit bed Gitterverkehres eingenriffen
bat, wird fiberfehen, baf die médytigiten Wirtihaftsorgaue
jidy Disher dem |taatlidien Gingriff vollig entjogen Haben :
Wahrend alle grofieren Jubujtrien  heute  Bijentlich
organifiert ober aup bem Wege zur dffentlichen Organijation
find, baben die Banken fich formell thre Bewequngsfretheit
gemalet. Von heiner Seite 1t bisher der Verfudy wnter-
nontmten yoorden, hier privatwivifdaftliche [nterejjen Dden
allgemeinen  Juteveffen unterjuorbnen. Dad ivird von
mandyer Seite damit erhlict, dafi die politifdye Macht der
Banken Dbied verhinbert habe. Die Walheheit ijt, bdbaf bie
frebwillige Einorbnung der VBanken in bie Srieqdwirtidaft
viel weiter gefit, al8 e8 burd) Bmangdmafinahmen irgend»
weldher At ju erveidien wire. :

Dad Jiel der ftaatliden Wirtjchaftspolitik im Krieqe
ift einbentig beftimmt : Produbktiondanlagen und €. .crvors
rite foweit ufammengufajfen, daB ber belichig langer
RKriegsbauer der Heevezbedarf und ein WMindejtoerbrand) ber
Bevdlherung acdecht bleiben. Die lange Dauer ded Srieqes
bat ‘bie Cntjtelungdurfadie der  RriegSwirtidaftlicdyen
Drganifationen verdunkelt : Sie ijt eine unabweisliche Folge
ber englijjen Blodabe gewefen. Die erften Fentralen
wurden geqriindet, al3 e8 galt, die im verbiinbeten unbd
neutvalen Anslande bejdhafiten fﬂnljfln[ffc su verteilen, Eie
muften ihre Tatigheit ausbehuen, als bie oudldndijchen
Bujubren, sumal nad) dem t’lughru:?c Des Strieges mit
Jtalien; fiir Dle Gejamtverjorgung ibre Bebeutung mehe
ober weniger enbiifiten und bie Hfentliche Vawirtidaftung
niehr und mehr euf bie inldnbijhen BVorrdte andgedelmt
werben mufte. Die Unterorbnung ber  Privatiwirtfchaft
unter die ftaatlichen Bwecke ift unter unerbittlidem Bmwange
bor fid)y gegangen, weil die eingelnen Betriche beim beften
illen uirgt imjtanbe gerejen wdren, felbjtdnbig Dbie
notwendigen  Probduktionveridhyrebungen und r nufds
bejdyrdnhungen burdhzufiihren. Dem Fiel ber Waatlichen
Produktionss und Vorratspolitik entfprac) ron Anfang an
ein analoged Biel ber {tant!ic[]m Strebitpolitiu. Galt e Dort
bie  Prodbubtiongmittel ber  Volkdwietjdaft  zufammen-
| sufaffen, fo galt es bier mehr ober weniger, bas gejamte
freie ober fret werdenbe Gelbhapital dem Staate bienftbar
g madhen. Uber bdie Swangforganifation cwied jidh als
unnbtig, weil bie grofen Banken {elbjt {don Bentralovgane
iaven, beren Cinordnung in bie bifentlide Rreditpulitik
fich von felbjt ergab. Sie fungierten ofne. Aufirag als
Sanuneljtellen der flitfjigen Gelder, fie Erijmicu thnen zu,
ohne Daf, wie bei objtoffen unb anderen Warew, cin

nbotywang verfilgt werben mufte. Und fie wurben bdem
CStaate verfiigbar, weil e8 an anberen Vevwenbungdmogliche
feiten al im Dienjte dber SKriegdwirtidyajt fehlie. Wie alle
Brivatwirtichaft Slaatsivirtichatt gewotben ift, weil Pros
Dubtion und Berbraud) nach ben Bwedien bder ftaatlichen
Selbfterbaltung geregelt - werben muften, fo - baben dic
Banken e Oefitge und die Ridhtung ibrer. Tdtigheit
dnbdern wiifjen.

Dic Hednungsabjdliifje der Banken fiir bad Jahe
1916 fpicgeln Pojt fiir Poft diefe eigenastige Wandlung
wiber. Sie bat bald nady Striegsausbrudy eingefelt, hat
fig 1915 bejdhleunigt umbd ift 1m vergangenen Jafr 1m
wefentlichen vollenbet worben, wie die krieqswivtidhafilide
Drganifation {ibethaupt im roefentlichen ifjre endgiiltige
Form und Methode gefunden hat. Und ber Ansblik aquf
| bie Doffentlich micht mebr ferne Friebendzeit legt o8 mabe,
einmal die Mechnungdabiclitfje ber Banken bahin u Lo
trachten, wie veit ber Rrieg die Stellung ber Vanken m
Rabmen ber Gejambwirtichaft berithrt hat und welde bank-
politijden’ Aufgaben fich bavaus fiir bie ﬂbuhuuft erqeben.
Diie miditigfte Tatjade der Cntwicklung Der Banken in
Rviege 1t bie unqebeure Bejdhleuniquiq ber Kapitals-
Rongentration. Die Wiener Banken allein verwalten heute
ein Stepital von elva 12 Milliardben Sromen. Gegen basd
legte ffricdendjahr Haben fid) bie eigemen und frembin
Mittel per Banhen nabegu verboppelt. Vet tatjidiliche Hu-
flufy frembder Gelber ift nod) viel grofer gewefen, da bie
Nriegsanleiben ben Banken itmmer wicber bebeutende Ve-
trdge entyogen haben. Die Griinde fitr bicjes emorme Un=
machien der Vankgelder find behannt. E5 1t ber Liquidba-
tionserlds ber BVolhswirtichaft, bder ben Banken zujlof.
Die verhamiften LVorvdte, Ddie abgeniipten Majchinen und
Tabrikdanlagen, bdie mdht gebauten DHiujer, bdie' umfer-
Eaﬁcncll lanbwictidhaftliden Meliovationen unbd der babei
ceytelte Gewinn — Ddas ijt ber volkdwirtidiaftliche Gegens
wert Der £rebitoren der Banken.  Cin abjolut, aber
auch velatio viel quiferer Teil bdes Volksvermidgens als
or dem Sricge unterfieht ihrer Verwaltung, weil die BVer-
anlagung 10 Probubtionsftdtten, Vorvdten und Aufpen-
jténden abgempmmen bhat.

Aber mit diefer riefenbaften Sunahme der (elber; bie
ben Banken zu Gebote ‘ftehen, ijt  ihrg Macht itber die
BoltSwicticdhart  midjt geftiegen, fombern betradhtlidh qc-
funfien : benn Jnbuftrie und Hanbel haben fich 1m wejents
| lichen aud ber Abhdngiheit von ben Bauken qelift. Eie
| haben Betricbe- und Unlagehredite puciichgezahlt und G-
baben erwprben, auf DbDeren hiinftige Levwendung oen
Banken weniger Einflu auiteht of8 auf bdie: Venovenvung
threr Strebite. Daben die Streditoren der Banken eine Vers
dubetung nue  der Ordfie nadh) erfabren, fo baben bie
Sdulbner ifre Art verindert. Leiber ll? eine Jtasijtifche
E‘E’rf)ai'ung ber eingelnen Gruppen von Debitoren bei dec
lln,:,llliing{id}kuit ber Nehmumgsdlequng unferer Banken
nidyt moglich. G2 witd nun allgemein bemerht, vafi b
Raufmdnnijdien  Sredite  mweiter . ftindig  abgenommen
Raben. Weldyen Anteil fie an den gejomten ktiven fal-

idilich nody baben, ift fdhwer abjujdhdhen. Je) ntichie die
wein baupmdnnijden Privafbredite gegenmwdrtig micht Giher

ol8 mit 10 Progent dev gejamtew Aktiven Dei ben gropem-,

ftaatwittideftlichen Aufgaben nady beam Kriege bm&[ﬁgfl
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Banken annehmen. (Ausnahmen  davon bilden cingelue
Provingbanken, bie, jdon tm Frieden bejonders jdver
tbeweghdh, audy int $rieg von dem allgemeinen Limnbationss
drozel nidit tm gleicdhen MaF exfofit worben find 1wie beg
qrope Durdhidynitt der fibrigen Bankhen.) Was die Banken
felbjit an  Rommersiellen Anfenjtanden . vevvechnen, find
ubetiviegend Stvebite an bie ver{dhicbenen “hricaswirtichaft:
lihen Sentvalen, bie Ereditpolitijd) gams anders au bes
urieilen finb alS Der private Qundenhredit. Dieje Svebite
an Die Henmtralen fummieren fich iigeriirfj auf cinige
lgunhuzt Willionen Stronen. Beigen dod) mandje Hentralen,
eren RechnungBabjchlitije  bisher vorliegen, eine Banks
fdhuld von eimgs:tn Dupend Dhllionen. _
Mit biefen Sevediten ftehen dic Banken jdhon inr Dienjt.
ber Rriegswirtidjaft. Soweit bie Banken cmer halbivffents,
liden Drganijation gegeniiberjteben, Bleiben fie ‘aud) bort!
obne unmittelbaven Einflup nuli vie gefdyijtliche Tatigheit'
ber Streditnelmer, wo fie ausnahmsweije i der Venwaltung
vertreten find, Die hriegdwirtjchaftlichen Drganijationen
acbeiten mur jum Feil nt einer eingelnen Bank. Das ijt)
gewdhulich dort der Fall, wo die leitenben Perjdulichheiten
m cngen Begichungen jur einen ober anbderen Grofbank
ftehen.  Onbere Hentralen jichen grunbdjiflidy mehrere
Banken ald Sreditverbinbung [;emm Die Jentralen ver=
fudjen fo, durd) den Wettbewerb der Banken ihre Stredift
bedmaungen ju verbilligen. (Gme Sonmberftellung  ninunt
dabet die Sricgsgetreideverhefréanitalt ein, bie al3 Gifentlide
Unjtalt itberhaupt kemen Stontokoveentheebit, fondewn
Alkepthredit beanfprucit und diejen der Hanptiache nady zu
bem jeweiligen Tagesjal erhalt). Wic durdy die Ritdzalhlung |
Dev ndujtriellen Schulden exfabet aud) von dcfer Seife hep
die Derridajt der Banken diber bie Jnbufivie cine
Sdywidung. Ob fie uutiibcrgip;ub ober Dauernb ijt, Laft

fieh Dente hawm vorausjeben. Wenn in der Jeit der Uebers
gangswirtjdaft  die Mobjtoffe nicht burcd) bie eingelnen
Unternehmer, jondern dued) private obec ~ halbbifentlide

Drganijationen befdjafft weeben follten, fo biteften wenigftens
folauge aud) die alten Fornen des Betrichskredites ber
Banken an Jubuftrie und Hanbel mur in befdyrinktem Ume
fang wieber aujleben Gdnnen. An ihrer jtatt wiben Dam
bie Stredite an Die Dvganifationen mit ober olue ftaatlice
Garantie treten. Gletdhoiel ob bas @‘Jd;turtgcmidgt Der ER:%{-
ftoffinangicrung  auf ben Banken oder dem  imbuftriellen
Prganijationen liegen wiitbe, -

Jlod) eine weitere Gruppe von Debitoren, bie  foe
-genamnten Cifektenbdebitoven, Dat iy im Sriege
wejentlidy vevdndirt — int Frieden ginh Dad bie mit  ben
Bisrfenoperationen ¢ 31:1‘ammenl€ﬁngcn en . Sredite gewején.
Cte haben in_guten Birjemjahren bei dben Bauken diredye
fenittlic ein Drittel ihrer Aufenftinde betragen. Der Kriey
bat mum zwar die Bivfenumfiie allmibhlich iber die fritheen
yriedensumjdte Pm_auﬁgcfcijobcn, aber der Bivjenverhehr ift
mdpt nur jormell, jondern audy tatfdchlich im weiten Wme
fang Stafjavctitebr geworben. Daf %ic Banken fros ey
jeinergeitigen f'\julmge nady wie vor fiie ihre Smbden (?ffc&tm-
kduje qeqen “eildediung vornehuten, iuitd wolhl von heiuer
Cette cenjthajt geleugnet. Aber abjolut, fpiclen body  die
bar gedediten Abtienkdufe im - Konunijjionsgejhiit dor
Banken heute eine weit grofere Rolle alé frilher. Mud ohne
Jwetfel find audy im allgemeiiien bie mit bem Bivjenipicl
aujanumenhdngenden Debitoven im  Strieq puriickgegangen.

. Der weitaus grofite Teil der Bankaktiven Ddient wns
mittelbar oder wuttelbar ber Fiftanjierung bes
Stricged Dued) ben UAnkauj von Kricgsquleihen, durd
!lmlrc:nau?f'nngeu an die Pojtjpathafje auj die ndchiten
Stricqsantethen, burd) Uebernabhme von Schativedhieln, burdy
Borfehitfe _an bie Anletheseichner, bdurech %Elf mut
fremben Gffehten fiir die Bwedie ber Srieqsanteibeseidimung,
durd) Sredite an Eparkajjen, bie beren teiligung an ben
striegSanlethen ermbglichen jollen, ufw. — in ben mannige
jaltigiten Formen ,_iFl peute der weitaus groftc Teil ber
Barhaktien dem Staate gur Verfligung qeftellt. Und e
wetler der  Liquidationsprogef; der Volkswivtichaft fouts
fdyreitet, j¢ melhr “die Ginlagen bei den Banken, aber auch
Dic Stricgshojten fteierd, je weiter die Ergebnifje bev Rrieqds
auleihen inter ben Hnugfmﬂm 3u1ﬁd{b?ciﬁen, umt fo enqer
wird bie wnmitielbave Berbindung wijdien Staatshredit
und }}huﬁhc&vital.‘ Damit werdnbern dic widitigiten banks
%J[Ill]t[]tll -rm_ri)u"u,:}&'3 theen Sint.  Formell Dhaben bie
‘Banken heute cinen Grad von Eiquibitﬁt eveid)t, Der Die
hithuften  Anjpriiche  Dder fheoretifhen Bankpolitik “im

'gmhcn iibcrmq"t. eil3 it Barem, teild in jedevgeit filligen

bon

_ﬂt?ﬁ[‘f".__ tel8 in  body belehnbaren milnbdelficheren
Cffelten :&t ber weitaus qrofite Teil der fremben Gelber
angelet. Tatfudlich aber IFf bas Problenr - ber Htifiie-

madymg  ber Vankmittel nach bem Rriege in vich
bisher fo wenig geldft rte in allen Arie '{gI;rmbm- staaten.
Cingelne Banken, namentlic) “qrofie J¥ovingbanken, vers
fuden fitr fidy auf eigene Fouft bas ".Eruﬁlcm fo au Idfen,
Daf3 fie bei anberen Grofibanken jtdndig bedentende Vars
quthaben unterbalicu, jtalt ihre fltiffigen Mittel burd) die
¥ojtipathajje der Finanyvevwaliung au iibevioeifen. Damit
it bz cingelne VBank gegen plosli) auftaudyende grofe
Ubhebungen ihrer Einlagen bei wiedererwadyendent Gelb=
bedatf ber Privatwivt] dajt qawapbmet, cine allgemeine Hnt=
wort auf Die geftellle Frage i)t bdas  walilich micht.
Stompliziert wird dad Problem ber Vankliquiditat file bie
Bukunft noch durc) bie Entthrommg des Wedhfels alg
bed mormtalen Taufménnijden Srebitpapieres. Denw ber
kaupmammijhe Wechfel Piiefte erit L veme Beilbunkt wieber
gropeve. Geltung  exlangen, in bewr  bic Geldilitifigheit
chvindet, Dad Deifit exit, tobald ber Notemumlauf auf ben
ordy ben Verkehr evjprderten Vetvag gefunken ijk. Bis
dahin yoerben private Strebite ber et Banken' weit mehr fite
Unlagegwedie ald fiie Vetriebmwedie in Anjprudy genomnen
werben, da die Bargahlung im LWarenverkehre jo lange bie
Meqel fein dilefte. Fun ijt aber gerade die Lredbitgerdlrung
fiic Anlageswedre eimer ber ftuittigften und bebeuklichften
Punkte ber Boukpolitik vor bem Kriege in Deftereeide §
Ungarn cbenjo wic in Deutjdhland gewejen, 1weil Fe erit
bie Streditanjpannung bewirkte, bie wur Ddie qewaltfamen |
Gretguifje e Sriege Ojen Ronnten. o bitnat in allem die !
Ritujtige Cntwidilung der Banken imd die Nichtung ifrer
Politik von den Mitteln und Formen ab, in Dbenen bic

werben. Dier geigt fich aber aih) bag efementave Snteve

ber Banken an einer vajdien und gebeiblichen Bewliltigung
| Dicjer Anfgaben. :

(€in goeiter Netihel folgh)
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