Finangiclle Friedensprobleme,

Bom Gepeiment Profefjor Juliud olf (Berlin),
fien, 2. Jonuar.
Die vermeintlidie Antiindigung ded rufjijden Staats-
Banferott8 wor einigen Wodjen fat in Der politijhen und
finanzpoltjden Welt jelbjtoerftinolich vielStaub aujgemirdelt
und grofte Sonjternation hervorgerufen, JMit voliem Jedt
darunt, roell durd) die finangiellen Folgen einer jolden
Statajtrophe nidt mur Dbie  befienden, jondern feilweife
aud) die Mitteljdjichten einer Unza)l Staaten Der Enteute
in ‘Mitleibenjdhajt qezogen gewejen ioiren und iweil bie
fiberaus bedeutjamen politijhen Folgen eines Banferottsd
aufage lagen. @ piitte - gumal =y in ﬁ:uu_l'}'uidl unb
Gngland die ftiefjten pollfijhen Folgen ausgeldjt, Folgen,
bie dann aud) jiiz die Wittelmiidhte in Betradit gefommen
wiiten, fo Daf aud bdem Umitande, DaR Dejtecreidy
Ungarn finangiefl an dem Banferott verhiltnismipig un-
Befeifigt ift, mdjt fitte der Shiuf gejogen twerden diitjen,
er bedente nicht aud fiir bie Donaumonardiie cine Frage
allererften Manged. Jn Berlin wurbe von jerten der Finangs
kreife, und fiies erfte ja mut Redit, die Lofung ansgegeben,
bajy jemer gewifle Urtikel Der ,Prawda®, Dder Dex
el die Piitteilung ber UL[idht brachte, midt viel mehr
al3 cine Trolung jei und man von einer Jditigerilivung
der Sulben bdod)  nod) vedit fern fei Dichr al3 eine
Drofumg ift fene Ankindigung aber fider gewejen. Der
Cyinangpoliffer, Der dic Lage Huflandsd fennt, fann mcf;_t
Daran pocifeln, daf bas Damollesjdwert der Jalungs-
cinjtelung wad) wie vor iiber ben Ententeliindern jdjoelt
und dic Lrohung fogar in abjehbarer, vielleicht (urger
Reit veviwictiicht roerden bdiirfte. :
Tie jollte aud) Rufland gerade bie AuSlands-
aliaubiger ichonen, wo ef den Anlandsbefit Depoffediert !
« Yenn Guund und Boben zum @emeineigentum evhldrt,
pie fabeilen verjtaat idyt, die Daniew in eigene . r-_'ic 0cd
CStaated genommen werven, wire es umwabrideniid), bem
Yuglancbejis eine anvere Vehanblung jutctd werben 2u
lajfen. Die tuffijde finangielle Kriegsivicfdajt war jdhon
vog Der erjten nliinbiqung 0ves Banleroits im iwejents
lidlen Afjignatentoirtjdiolt, und gwar durdhaus im Stile
fener ber jrangofijhen. Revolution, Jn den Szieg trat
Rufland wmit einer Gollbedung feiner Noten, die jajt bie
100 Progent erreidhte, hinter 99 Progent nid)t guriiablich.
Setst ift o8 o weit, Daf fidher feine gwei, vielleid)t nidit ein
SRrogent der wmlaufenden Noten als gededt gelien fonnen.
Der Lmfauf wird heute bereitd auf 20 6i3 21 Milliarden
Fube!l zu fdyifen fein, und mit jedem Tag kinger jteigt €T,
denn die Steuerquellen Rujilands find verjdyiitict, jebt und
nod) auf fange Jeit Ginaus, Dos Stemertvejen ift bed-
vrganijiert, Stenern ommen nidi ein, Shon Sdyngarciv,
Deg voT einem halben Jahr Finawznuniter wat, neinte,
pie Unfpriide aller Sloffen der Wevbdlferung hatten Das
frauzige Mejultat gehabt, dap — bei injolge ber \ﬂnpn: und
Goldjteigerungen - ungehenerlic) erhohten usgaben —
gunmehr  Fein  Menjd) mehr Ddie alien Otenemn gablen
fpole’, Die Einfilhrung neuer Steuern aber jei unnoghid.
Nndivelic Ctemern Ldmen «jiic Die rtujjijde Temolratie
i widit in Srage und auf bie divelien Steuern idnne man
 Ynbelcadyt ver vorerwihnten Erjahrungen feiue ojj
nungen fegen. Dexr tidjige und darattervolle zymangs
volitifer trng jdliepli) nidit Unjtand, die Lage bet uft
jdien Finangenm mit einem Faj ohue Boben gu vergiendin,
n das cin diirftiger Wafferjtrabl jliejje. Die Sduation nt
feitoem nidit befjer geworden, fie bat vickmele, jo um:tyﬂ-
lid) ed fiirs erjte (lingen mag, noo cmﬂﬂmg‘;tt‘zc Ber-
jhlechterung erjofhren. Jn Das ,Fap ohme Xoven Jitekt
iiberhaupt Lein Wafferfivahl mehr! LR
Durd) Den unter folden Umjtinden auf die Dauer Tthtr‘_tt
permeidlidien Siaatsbanietott witd belannicimagen jyrants
zei) in erjter Linie betrojjen, dani cinem Bejib .,?“ tuffis
jhen {Betten, begitglich veffan Umijang Die ,lnq_abm
1a jdmanlen, der aber, oenn man fimtihe tu_}:,ujc!\_n WBerte
ur jramofifden anven ins Vuge jajt, 25 iilharden
Nact fider itberjreigt. TWas im weiteren Sreifen erftauns
lidy wictt, iit aber, Dafy bie Werjduldung an England faum
wejentlic) tveniger a3 die Diljte o grop it und dafy
Wlmerifa an Yupland wicder nngefayr Fmwei A;r}'r_tel 0es
englijdjen Betraged® gelichen  Dat. Dicfe (ebten Sduden

find allerdingd im mejentliden Sriegsjdulden. Um beften
iteht, enn man von Dejterteid-Ungarn abjiedt, unter den
& ern Dluglandd Deutjhlond da. Die n lebier Beil

] . =
fout gelvordenen Sdhigungen, wonad) der deutjdye Bjih an
rujjijhen Werten eineinhald  Millintden Marf  betrage,
haben eine Beridgtigung erfahren. €3 ift im Lauje de3

aejtopen worden, Hauptjidlich wurde auf den holidnbijden
Mottt ebgeladen, der jeitiveife jehr bereitwilliger Abricymer
it verhilinismifig guien *Preijen war. Daf €& quh gum
geopten Teil um Eijenbuhnobligationen handelt, wil bei
per allgemeinen Depofjedierung ded RKapitals, die n
Ruflond jtatif.ndet, allcrdingd weniger unterfit’den wes
dent, Starh in WMitleidenjdhaft gezogen 1)t nacy dem oben Ge=
jagien aber audy Holland, an dem ja aud) Dejterveid) vers
nbge ver Tatjache, dafi o8 verhiltnismapig grope Ejjelten-
betrdge im Lauje Der Jahrgehnte dotthin abjuftofien vets
modgte, ein Jnterefje Gat. Der Befip Des (lctnen Holiand
an rujiihen Yerten Dittfte heute nidi gecinger fein als dex
Seutidlonds. In Dentjhland hat fih die Vidmardide
Ninanzpolitii bewdhe, die vor Jabren die tujfijden Mbecke
on der lombardietung duvd) die Heid@dbani ausdjdiof und
mip  vem beutfdhen Sapitalijten rufjijdien Werten gegens
lber aud) wetterhin eine Fuviidihaltung nabelegte.
Der jrangojijde Bifip  unterjdpeivet jid) vom  bem
anberer Lanbder dadbuced), Ddap er im die Miltelfdyidit und

un cigentlidhen ober im engeren Ginme de3 Worls mwicd
danad) allein Leidtvagender 0es rufjifden CStaatdbanlerult3,
jondern nid)i teniger der Kleinbiicger, der fleine Weutner,
oce in Franfeeid) ja eine grofere Role [pielt als in
irgendeinem Qanbde ber Welt, und jelbjt der Bauer, Tad
wirjl aber auj dic Folgen, Ol der [ommende ritfiijde

Srieqes von - deutjdjer Seite viel an ruifijden Betten  ubs,

oie bex [leinen Gparer gedbrungen ift. Ridt der Kapitalijt
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MWa3 Mumdnien betrifit, fo find ja Jwel Drittel ded
Qanded, die weitaud ergiebigften und vertvolljten Teile,
jest von und verwaltet, Petroleumaquellen und dasd Befits
tum der Bojaren wic ded Staated find sum mindejten
Saujtpjdnder in unjerer Hand, ud) hier muf die Leijtung
ver Stricgdentidhidigung an und Gegenjtand der Did uffion
jein. ﬂgebcnﬂ man, twelde maflojen, ja unbegreifliden
| gyordetungen von feifen der Entente, ald fie den Sieg in
- ber Tajdie su baben glaubte, an und angemteldet worben
find — gelegentlidy war ja grotedferweife won viethunbed
bi3 fﬁnf%nnmrl SMilliarden TMarl, die wir im Laufe bder
Sahrzehnte abzablen jollten, die Hebe — jo iverden bie
hr biel mafigeren Focberungen, die wir an Jtalien und
uminien ftellen, wobl ju distuticten fein, Diefer Aderlaf
neben der — meined Craditens unvermeidlidien — iibrigens
Lnid)t notiwendig maflos hohen Bermibgendabgabe tvirh
uns bie jinangielle Biicbe der Bulunft tragen helfen. Wix
fonnen angt&idf)ts beflen, tad toir geleiftet haben, umd
angefid)t8 defjen, wad und die militirijde Lage auf dem
finanzpolitijden Gicbiete aud) tweiterhin verheifit, frohen
i Mutes und unferer Stirle qetoiff in bie Sufumjt fehen!
t

Gtaatsbanferott audy auj das politijdhe Gefiige Franlveichs
itben mup, cin LidGt. €3 darf a8 fider audgefprodien
toerden, DAf angefichts eine3 rufjijhen Staatsbaniccottd
ein Wanifterium Clemencean  jum CSturg  verurteilt k.
Weldje Konfequengen fidh daraus ergeben, gumal fm Dine
OOd ouj bie ‘;'é-tiehenéfmgc, braudit hier mdt melr ent

joidelt u yoetdem, i

Bas den Leutjchen Befily betrifft, fo mag 8  files
erjte ja aweifefaft, erfdjeinen, ob Ddie DMarimalijten bie
beutfdien Gldubiger anj rwefentlich anbetem Fufe iverden
befandelit wollen afs die Gliubiger ber Entente. Aber §
aud) twenn nur Gleidfteliung’ fic die einen mit Dden
anderen erreicht ioficde, Gitten die  beutihen Gldubiger
minbeftend auj Nadjzeblung jemer Jinfen wumd Winnwli &
fotionen 2u redjienm, die ifmen zum Wnteridiiebe von Do
Giftubigern in ben Qindern der Entente wibrend el
frieqed vorenthalten tworben {ind, Ueberbie8 fiben Doute
pentiche und ufjififie Unterhindler auforunen am  Bers
banblingatijd, ivdhrend Franfreidh und England &i{)
von oen Bolfdewili fern Kalten und ghocijeliod im Siiden
ve3 rufiijdien Weides und im Citboften immer aufs neus
gegen fie {dhficen umb Hepen. Midht uleht with aud) zu
Dedenlen fein, baf bie Deutjdien Unlagen nidht foldje fiie
Trieasawede toaren, wialrend die englijdien und ametifanis
jhen faft ausidilieRlid) jolde, die indireHt audy ber Sricgs
i tung Gralants dienen {oiften, getvejen find, und aud
bie franzdfifdien zu nidt geringem Feile.

Wm nddiften unter den fricafithrenden Staaten Tommi
bie Frinanglage Frankreidhd jener Ruflands und — in einigent |
YUbjtand — Ttaliend, Die finanziclle Sdpodichung, welde
fFravireid) in dicfem SKricge erfabren bat, ijt dod) jehr viel
grofier, ald bic Wligemeinbeit ammimmt. JIn keinem Lanbe
ver Enfente ifi widlrend: ded8 frieges Gut und Blut jo
wid) gefloffen wie in Franfreidj, und nidyt die geringite
Ucbertreibung  iegt in Der Feitjtellung, daf Franlreid
polifijdh deqradiert und wictjdiaftlih wie finangicll verarmi
aud oem Strieqe hervorgefen toird. (Miiheres Daritber habe
d in einer Figglid) erjdjienencn Cdjeift iiber Dbent
jrangdfijhen Nationalreidium gefagt.)® Jtalien ift jdon |
bisher bad Rand bed grbften Steueroruds gewejen, aber
¢8 hat den Srieg verhilinismifig fpat begonnen und ihn
nidit mit einem rtelativ gleidy grofien Yufgebot  wie
franfreid) gefitbet, fo bafi Der Uberlafi, bem ber RNricg !
jli Jtalien bedeutet, beute dod) nod) nidit dem Umiang
wie flir Frantreid) erveidt.

Die Lage der Mittelmidte flellt fidh jtantsfinaniiel
piefen fRdinbern gegenitber faft al8 eime giinftige Dbar.
licher ben Eijolg der Striegsonleihen tn Denijdiland wnd
Dejterveicdh-Ungarn ift jedes weitere Wort iiberftiiffiq. Wber
aud) der Motenumlauj fERt beifpielEweife in Deuntidiland
ven Jadyperjtind gen Kreifen nidyt bie jdhiveren Bebenfeh tie
i Defterreidy-Ungarn eim,  Cr it m Deutjdland, mit
Cinredynung natinlid) der Darlehendfajjendjeine, abjolut
hiher ald in Defterreidh-Ungarn. Die  Juflation” ijt
vanad) grofi genug, baf fie nad) bem Pafjtabe Der
Bedenlen, bie in Dejterveidi-Ungarn laut yerden, audy
fiter foldje auslbfen jolite. €3 ijt bariiber aber vethiltnis:
miifig rubig in Der Peefie und im Reidhdtog und aud
fonjt m ber Defjentlichheit. Jnbem bad ausqelprodyen 1with,
joll nicht etroa der Meinung Vorjdub geleijtet wetden, daf
oer Ubban Der Jnflation nady dem friege fein Dringendesd
Yebiiefnis der Volkdwirtidyaften rwdire.

Dejterreid)-lingarn Fann iibrigens Deutjdland gegens |
iiber fiir fid) das anfiihren, fid) wibhrend ded Hrieges eime
jehr viel grifiere Babl Sricgsdftencrn, DbegiehungSiveife
Steneverhohungen gegeben gu haben. Sonnte Englaud bid
vor futgem Debaupten, twohl uidit it Stevern den Hrieq
nefithrt, aber jo viel Steuern aufgeleat zu Haben, bak
immethin 256 Progent Der KricqBauslagen auf Clewern
aededt etben fonnten — jebt tjt biefe luote angefidys
der toeiter fielgenben Sfricobausgaben it Sinfen bes
giffen — jo hat bad Deutjde Meid) auf diejem Eebicte
jid)y verhilinisdmifiger Paffivitit befliffen. DHe ijerich gab
ein Dabingehended Lofunestwort aud und Graf Rodern
idlof fidh ibm an, Jd verfenne nid Den MWect Der
Yrqumente, bie. fiic einen Lergidt -auj Steuesn wiibhrend |
eines furgen Sricged jpredyen, bet langerDauer dedjclben
verlieten fie von ifrer Geltung. Cinige Slevern bat
Deutidland fid gegeben und die Kriegsgeroinmiteuer 1t
ju einem qang unermwartet Hoben Erirag gebieben ; foll jie
vodh fiinf Dhilliarhen Mari bringem, tdjrend, ol3. bie
Borlage tin Reidistag eingebradyt wurde, die Durd)hniits
fidle ©diisung etrwa auf eineinbalb Milliorden Mact
qing, Aud) fonjl hat e8 an Steuern wdhrend 0ed Hrieqed
n Deutfdyiand nidt gang gefehlt. Jd) erinmnere vor allem
an die fitr DefterrcidpsUngorn widytige Stohlenjteer, mut
weider Dejtereeid) Dentjdiland nadifolat. Aber indgefamd
iit eben Dodh De8 Lojungswort Pajjivitit” ausqegeben,
und mwibrent viel Geld fiir den NReididjinangminijier Louj
bt Strafie” Iag, tourde e85 von ihm  nidht aujgehoben.,
Das it m Cejterveich nidt im gleiden MaBe Der Fall
getocfen, Oefterceid) Ungarn ijt in diejem Puniie ungepdh
oie Mittelitrape zwijden England und Deutjdyland aqe
wannelt.

%8as ben Syimangbedorf der Sulunjt befrifft, jo Tann
nad)y ber Sriegslage, wie jie fid)y heute bdarjtellt, die R0gs
lidyieit einer RriegSentjhasiqunugsjorderung am  cingelne
unjerer Feinbe nidhi mebhr fbergangen twerden, Eelht e8
won L.m-.fﬂcmn nidit woll an, Stalien und Ruminien, Ddie
Werrat an und geitbt haben, nad) dem glciden WMafftab
A2 Dehandeln ivie Mufland, England, Franlreid) ujw., jo
it aud) nidht su iiberjehen, daf wir beide Stoaten Ddecart
unter unferm Orifj haben, daR wic in der Lage find, ihnen
Sictegentidhdbigungen aujgucrlegen.  Jtaliem 1)t juder
keinied oer reidjeren Alinder Der Cniente, aber e8 foutde
ion gejagt, Daf e8 injolge Des Umjtanded, daf ed Den
Mrieg pat begonmen bat und jein ¥njgebot ein immerhin
begtengted war, fjeine Wiittel ujomniengehalten bat : eine
Angahl Diilitarden fanun e danad) an Defiecreidylngatn
und Deutjchland gahlen und und Dbed Driidende Der
jinanzpolitijden Situation, die ein Krieq qebradt hat, den
wit widt entjitudet baben, tragen heljen. G35 liegt ILeine
Netwendig?-” ver, die Piavelinie friiher au rdumen, ald
bi3 Diefer FHotberung entfprochen iit.
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