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dafter aeigen fdon, wie rei ber Segen  Dbes S A ! A
; Titgﬁzfm. %ﬁc{: e'utf Ucifpi:? %:ieu?; p-Votg Strieged bent UAttiengefelidjaften nur 418 Millionen  Part gue fie fite 1000 Meart guriid. Daf Dbie Gefelldaft birelt
Do einunbawanaig Wttiengefelidaften  bet gefithrt murden, alfo nidt viel melr al3 n leten | Damit redjnete, Die Attien teilmeife an die Berldufer
Sprengfioffindbult rie aaflten im Tepten m‘m"'[pmﬂ' : - 1 auriidzugeben, geht aus ber Beflimmung Hervor, bah ber
Fricbensiahr bie gewif anfehnlide D u chfdnittss . Ofne Frage Hat Dbie Grmweiterung  der friegss | Wiedeverwerb nidgt an den Befiy alter Altien, fonbern
Hinibenbe von 132 Projent. Jm ecften rieg8inhr inbufirie mandje RapitalSerhdhung notwendig gemadt. | nur an ben Befiy dev Dividendenidpeine, aefniipft murbe.
¢ idnellte fie Binauf auf 182, im ameiten auf 220 unbd fit Jn fehr vielen dlen liegt jebod) retne Sapital8vers | Jebenfalld erhalten bie Ultiondve auf biefem heute nod)
1016 beteug fie {@on 26'7 Progent. Der fuieg Hat alfo wifferung vor, n _anberen war Die an fid) notwendige ungewdhnliden Mege etwa 175 Mllionen Maxt ald
ben Gpremaftofjaltiondren eine Berdopyp elan RapitalSerhohung eine guie G}E[E‘gfl‘thcl& ben alten | Gytragewinn neben einer fehr reidylichen Dividenbde,
ihrer im Frieben jdjon hohen Dividende gebradt. ‘Rufg Uthondven ‘Geubemcis 45 fidlern ober Sonbergemwinie ©ollie bas Meifpiel  ber Stuner-Befelljhalt Nadys
il erfeulidher — immer far die Altiondre — with bas a_uauiuf]ren. Die Abficht dex KapitalSpermafferung fann | afjmung finben, jo find bie Sorgen um bie unaunffallige
Bilh, wenn nicht die Progentidhe ber Divibende, fondern fiberall ba angenommen rnumrherr, o Det ber 91}1*3.;1,ch Unterbringung  ber h:‘rgcp,ﬁmjmmnc_bcho[wq. Die Gefell=
bie al8 Dividende ausgezaflten Summen vegliden newer Ultien rm';r bie Ginhebung emes ber nuqmbhd‘l}mtn jdjaften Bbraudien fidy) ja nidt auj pen Grmerb eigeiet
motben. Da erqibt fid) eme weit betradyilidere Steigerung, ﬂjgz:m‘mm_r; ber Witien miw:n:r.jlcubcn Aufgeldes veryidyiet | Attien ju E:::fd}t&n!c_n: fie fonnen auchy anbere Papiere,
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fegte Ravital vot 61 auf 120 Millionen Mark geftieqen gabe -.th}cguen ober Sﬂﬂ‘-’qa getwinne in Altien perwaribelt | Wltlondren au  emem beliebig nicbrigen Surd abs
iit. Die Dividendenfumme Betrug alfo fite 1913 etma 8, werben. Un einigen :-;-mmf.'[cn mag bie (Sti”:ﬂbit}:;;@'u,ﬂ[:t ehen. %tc[_lcrcht feit fidy audh bie eine ober antbere Ges
filt 1916 aber runb 80 Jlillionen Wiatl, Daneben rmucden ber @efelljdaiten au] bem Gebiet ber SapitalSvers | fellfhaft einmal mit ber Sunjt bder Warenfdhieber in
aufierotentlidy obe Gewinnieile fiir die Jubunit auriide WAfferunges Deleudhtet merder, A . _ | Berbimdbung und Tauit waggoruweife Waren, bdie bes
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Nttiondren auf Ummegen g,ugmuenbet.
Wictfdaftelebens, bie- jidy Den
Rriegsverfialtnifien anpaffen fonnten, evzielen jegt Ges
winne wie felten ober nie auvor, ®eminne, o Hod), baf
bie Unterbringung eintge Dtihe madt. Bahlreidhe Altiens
gefellifjaften wagen 8 nidit mebr, ihre Gewinne ben
Jftiondren in Form von Divibenden reftlog8 ugufiibrem,
el bann bex Dividenbenfaf aufreizend bod) bemefjen
mwerben mifte. Statt aber durd entipredjende Bemefjung
ber Preife ober aud) ber [dhne bie Gewinne ju Der=
minbern, werden allerlei Diittel und Wege gefunbden, bie
%ﬂbinnc in mweniger auffdliger Weife in bie Tafden bec
Mtiondre au leiten, fomweit e8 nidt fiic amweddienlid) ers
adjtet wird, fie in allerlei Fonds jlir etma fommenbe
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Borjahr feinen alten A
aljo  exheblid)

9(ttien an aum Surfe von 100 Progent,
unter dem Terte, au bem fie damals gehanbelt murben.
Die Aftionare jollten aber nidit einmal biefen MNominale
wert ber Uttien begablen, fonbern nur bie Hilite bavon,
bie anbere Halfte murbe aqus einem Gpegialrefervefonds
genommer. Die Altiondre exfielten alfo fitv 500 Piact
eine 9ftie, bie fie jeben Tag filr etmwa 1000 Start mwieber
verfauien fonnten. Der Verein djemifder Fabrilen .0,
Beiy tonnte fiix bad Gefd)aftsjahu 1916 bie Dinibenbe von
B auf 20 Progent exhdhen und ben lttiondren aufjerbemt
nody fiir eine Million MNart Altien vdlig umfonit geben 3y
felbjtoerftanblid ausidliehlidy au dem Jwede, eint meitered
allzu ftacfes Anfdymellen ber Pividende au verhinbern.

it ber Sprengftoffindu jtrie maren in
ben Sriegsiahren Rapitaléerhdhungen mit gleidjpeitiger
Geminnaudidiittung  befonbers haufig. Die fdln-Nott-
weiler Pulverfabrifen und bie Rheinijd-TWeftiilijde
Sprenaftoffabrit echdhten gemeinfam b fapital um
93 Millionen Tart. Tie Aliien wurben ben alten ttio=
niren aum Rurfe von 100 angeboten, pbohl fie mit
et 500 Projent im  Hanbel bewertet rourben. Obens
brein mwurben bie erft Gnbe 1916 ausqegebenen Altien
fdhon fiix ba8 gane Jahr 1916 o L1 D tpibenbens
beredtigt Bei folden Bedingungen liegt bie b=
fidt ber RapitalSoermiijerung auf ber Hand, felbft wenn
ein  Gelbbedarf bder Gefellidiaft tatfidlid) nadygervieien
with. - Denn  die  Gefellidaften hitten
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Millionen Viart Attien mit freiem Besuqsredit auszugeben
fraudjen, um Ddenfjelben WBetrag au crhalten, ben fie fo
hereinbefommen haben. Aber fie wollten mdjt nie mehr
Stapital, jondern vor allem mehe Witientapital haben, um |
bett Dividendenia Herabaubriiden.

Gine abnlicye, aber viel permideltere Hinangierungss
mafnahme ift bet ben grofien Dynam itwexfen
eriolgt. Bon perbliiffender Ginfadgheif und Qlacheit mwar
eine Rapitalgvermwifjerung ber vot pert  Suiege  faft
panferotten Hamburger Sprenaftofiwerle , Gliidauf’. Sie
perboppelten 1915 bas 9 etienfapital aud bem Reingervinm.
Huf bad fo verboppelte fapital erbielten bie glitdlidien
9ftionare bann nod) 30 Progent Dinibende. Die tatfadlide
Rerzinfung bed Yitientapitald betrug fo 160 Progent.
qm friegdjahr 1916 war per ®eminn fogar etmwa brei-
mal fo Body mwie felbft bal pefivedte WAftienfapital! G8
war fehr fdmwer, ihn untersubringen, aber o8 gelang.
Nad)y dberreidhlicdhen Ybbudungen  und Ritd{tellungen
erhielten dic Uttiondre 40 Progent Dividende, Der grojie
feft murbe vorgetragei.
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Kallen verfudyt, unndtige RapitalSer
©p bet ben Bereinigien Glanafioffroexien
Gefellidjaft verboppelte im Borjahr ihe Attientapital unb
bot bie meuen Yttien, die imy Hanbel mit etwa 500 Progent
Berpertet ourden, ben alten Ultiondren au Pari, bad hHeifit
Qwed ber Neuousgabe mwar vOLs
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Bei der Telephonfadril vormals Berliner griff ber Hanbelss |
minijtet fogor ein, phiwohl jene Die meuen Aitien bem |
alten Attiondren gu 162 Progent anbot, alfo ein immer=
Bin fdhon nennenswertes Yufaeld verlangte. Der Hanbelds
mert ber Nltien war allerdings hidher. Giner gany offenen
Sapitaldoermafierung jollte ber Gingriff vorbeugen bel bek
Stronpring“=2.=6). Yitr Metallinduftrie. Diefe Gefellidait
qab im Borjahr 53 Millionen Ptart newer Aftien Fumn
angeblidien furie von 100 Rrogent an die alten Attiondre
aus. ©er Kaufpreid follte fedbod) nidt aué ben Tafden
ber WMtiondre fommen, fonbern au 40 Trozent aus dem
Gewinn ded abgejdloffenen ®efdyajtéiabres, ber Jteft ausd
dent Gewinnen ber nadyten Yafhre gededt mwerden. Diefe
Papnahme folte o5 exmbalichen, bie Dipibenbde auf 15
Progent au Dalten, wohl mweil ein allau j]u[}tr Say u
einer Nachpriifung ber Preife fiix Qeevedlicferungen hitte
fiifren fonnem.

Die Gingriffe ber
Lofen Difibraudy ber SapitalSe
entiprecjende Gegenmajnahmen
sinjadien Jusweg wverfiel Die _
':-‘,u-;Et'rinh:i{-:l:ir.:t'in Maahaufel. Das Attientapital biefer
Befellidiaft beftanb bisher aus 5500 9lftien gu je 500
bei. erveidhe @eminn ber friegsialre veranlafie
nun bie Jefellfhaft su ciner im boppelten Sinne  jeits
cemanen Finangrefornt, Die 500 GulbensAltien mwurden 1M
1000 DMari=AUltien umaemanbelt und babiech dad Ulkens
fapital von 471 auf 550 MMiltonen Mar?  exhiht. e
Differena VOR IUND 200.000 Mar? wird 1eb nidht non

Hleqicrung gegen bent allaun aiigels
chishungen often felx balb

aud.  uf eimen febr
Padiffe Gefellidait fir

Bul

ywch

bent Ultioudren eingehobe
begahlt. Obenbrein 1wird

Ginen gany nevartigen ey aur Muefdiithing
fhat bie Uttiengefelidait fiir Spirilusg=

fee Breiten Woltschicjten ouf bie Fille bed @elbfepend ; : : v 3 . ! '
lrn!ct:,m%:rtlnbcr}gri;ﬁ fiber fbi.: ﬂgpi?umﬁf‘ a'ﬁsiid%ttet auSgaben, bie nidht Dben Bweden Dder friegSwirtidaft und Prefliefefabritation pormald Sinner i Griinwintel ges
b pee wielfad fo geol ift, bak e mit allen mbgliden bienen, uh\gr bie vermeidbar 1(?]01!1??1_. weil _n}tm'q'.chcnbc \ funbden. Diefe Gefelljchaft Laufte BIS ihrer eigenen Stamms
Fineffen veridleiert mitd. €S find bas Dinge, fiber die flitffige Dittel porfanden find*, an Dber _Birfe nidyt gus altien aum Surfe von etwa 300 Progent ouf und — gab
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