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1. Gin verfpiteter MWiderlegungsverjudy

Bereits find wir bei der vierten Serie un-
ferer Urtifeljolge iiber bdiefen Gegenjtand anges
langt. Die etjte Serie war am 2. Ptdarg unb
folgenden Tagen erjdjienen und jhlog mit einer
bedeutjamen Untwort des Heren be Daller,
(Gencralbirettors der Sdweizerijhen National:
bant, Ginen Monat [piter fand bie otbentlidye
Generalverjammiung ber Attiondre der Sdyweis
gerijen Mationalbant ftatt, in der die Herren
Hitter als Prdfibent des Banfrates, unbd
Burdhardt, Prifivent des Direftoriums der
Hlationalbant, in ihren Unfpraden jur Aujffaj-
fung*bes , Bund“ Stellung najmen. Diefen An-
o benufiten wir gu einer Fortjehung unjerer
wihrungspolitijhen Betradtungen (9. Upril
uttd folgendbe Tage). Nadjbem bdann die Unges
legenbeit aud) ben Nationalrat be[ddftigt hatte,
etlaubte fi§ die . 8. 3tg.“ am 7. Juni un:
vetfehens, uns gang unmotiviert einen Streid
u verfeen. Wir gdgerten nidyt, den Streid) nach
beili etwas abgednberten driftlihen Regepte ju
erwibern und forberten bie Nebaltion ber
R 3. 3tg.* ,ausdriidlid auf, entweder redats
tionell ober durd) einen Fadmann bden Ber-
fud) 3u maden, unjere Artifel Say fiir Saf ju
widberlegen” (am 12 Juni). Diefer freundliden
Einladbung ift jet, nadbem fie fidh einige Muke
gegdnnt Bat, die Handelsrebattion als folde in
gwei groferen Leitartifeln des politijden Teils
in den Hummern 966 und 971 vom 23. und .24
Juli nadgetommen.

Jngwijden ift diefer MWiberlegungsverjud) der
wt 3o 3tg." freilid durd bie Ereignifje iibe s
holt worden. Am 4. Juli hat das Dizettorium
ber Sdweizerijen Nationalbant ben IJinsjul
fiile Lombarbbarlehen von 5 auf 5% Prog ers
bobt und gleidzeitig den Willen funbgegeben,
nbem  Anjteigen bes Rotenumlaufs entgegen«|
puwirfen und in vermehrtem lUmjange Bunbes«

[haganmweifungen im jreien Marfte gu plagies
ren”., Wir hatten im ,Bund” nidts andeé
Tes gefordert. ,Entweber,” jo |Hrieben wit am
3. Midra, ,man wdhlt einen ben tatfddHliden

Lerhdltniflen angepaften Jinsfuk, ober man
hat eine ununterbrodene Berteuerung aller
Dinge in RKauf zu nehmen!™ Und meiter jiihr-
ten wir am 18. Wpril eine Stelle aus einev lel-
tes Jahr von uns verdffentlidhten Ubhanblung
an, worin ¢s hieR, dbaf die dben Umftdnben ge-
mdf au niedrigen offiziellen Disfontfige die
Regierungen (einfdylicklid) bexr eibgendfjijden)
veranlaft Haben, ,bie otenbanfen dburd) furze
friftige Sdafwedjel, bie man ftets erneuern
fieh, su beanfprudjen, anftatt an ben RKapital-
marft ju gelangen”. [ Ob unfere Artifel,™ [Mrie-
ben wir in einem Rommentar zur Nadridt
iiber bdie CrhHohung bes Qombardfabes, ,der
Banfleitung ben Cntidluf erleidtert Haben,
wagen wir nalficlid) nidht ju fragen und ift
fdlieglid) aud gleidgiiltig®. Die Hauptfade ijt
in ber Tat, bak die MNationalbant zur taufend-
fady erprobten Distontpolitif, d. §. der Hegu-
lietung bder Wihrung durd eine zwedentfpres
thenbe BVerdinberung dbes Distont= unb Lombard-
fates, guriidfehrt. Wird biefer ALfidht tatfrdftig
und fonfequeni nadygelebt, fo ijt unfere Aufgabe
in biefer Hinfidt erledigt. Wiz Haben nidts an-
beres als unfere Ueberjeugung nad) beftem 2Wifs
jen und Gewiffen overfodhten und glauben, bas
mit unfere Pflidt getan zu Haben. Wenn wir
nun nidtsbeftomeniger nod) einmal bas TWort
in biefer widtigen Gadye ergreifen, fo geldieht
¢s in ber Hoffnung, dbas unbedbingt notige Be 1=
ftindbnis fiir bie Handhabung ber Disfont:
politil unjerer MNationalbant in weitejten RKrei-
Jen zu forbern.

2. Nus ber nationalslonomijfien Elementars
jdule

Wit beginnen jwedmifig mit dem jHwermie:
genbjten Cinwanbe ber ,N. 3. 3tg.“. Unfere
gange Argumentation baute fid) auf bem jebem
Raufmann geldufigen Gefeg von Ungebot
und Radfrage auf. CErlldct i beifpiels:
weife irgend eine Preiserhohung nur teilweife
aus einem Riidgang bes Angebotes, o muf an-
genommen wetben, baf fid dbie Nadfrage ebens
falls verdnbert Hat und war derart, baf jufam-
men mit bem Riidgang bes Angebotes jene
Preisfieigerung juftanve tommen fonnte. Diefe
einfadhe und unangreifbare Ueberlegqung Haben
wit aud) auf unfere [Hweitzerifdhen Vet
haltniffe angewendbet. Da die durdidnittlide
Lerteuerung aller Waren nur jum Teil auf die

burddnitilige Warenvertnappung juriidge-
fiilhrt werden fann, entfdlit der RNejt logijder-
weije auf eine entjpredende Junahine der Nady-
frage, verurjadyt durd) bie iibergrofe Wusgabe
von neuem oten: und Girogeld.

Der Ginmwand bes Kritifers in der N 3. 3.
ift mun berart typifd fiir eine gewifje popu-
lire Dentridtung, dbaf wir es uns nidt verjas
gen fonnen, die widtigjten Teile wortlid) u 3i-
tieren: ,3n biefen paar Gifen [liegt eime
biibjde RKolleftion theoretijer Srrtiimer, wie
man fie nidt immer in jolder Meintultur bei-
einanber findet. €s gibt aufer Warentnapp-
heit und Geldangebot nod anbere mid-
tige ﬁgttoren der Teuerung Gerade
auf ber Seite bes Angebots wirh ein Faltor
in fehr wefentlidhem Viage auf die Teuerung
ein, ben man am allerwenigften in biefem Srieg
[ollte aufer adyt lafjen biirfen: das ift, gang abs
gefehen von aller RKnappheit der MWaren, bdie
phyfifle Cridmwérung der Probdbut-
tion, bie eine Erhohung der Produltionstoften
fiir einen grofen Teil der MWaren im Tn. und
Yuslande bewirtt. Dabei ift der Begrifj der
Produftion in dem weiten Sinne gefafst, bak die
Transportioften, namentlih die riefigen Bers
teuerungen ber Fradten und der Ber|i-
ferungsprimien, ferner die Ausfuhes
38 [1e bes Auslandes und fo vieles andere, was
ben Werfehr erfdhmert und verteuert, mit in Ve
tradt fallen. Diefe Erhohung ber Produftionss
Ioften [dlagen wir in ihrer MWirtung auf bie
Teuerung hoher an als die Warenfnappheit.
Witd aber bie Wirtung der Prodbultionsverteues
tung in Rednung gebradit — und fe ift, mie ge-
fagt, tiefgreifend —, fo vedugiert fid) entfpres
dend ober verfliidhtigt fich ber Anteil des angebs-
liden [Bweigerijhen RNoteniiberfluffes an ber
Teuerung.”

Sehr einleudtend, nifht wahr? Gewif, fiie
Leute, bie den Wald vor lauter Biumen nidyt

thobe an einem BVeifpiel erldutern: UAn
eine Lolomotive werben jwei Wagen gefoppelt
und ber 3Jug bieranf in Fabhrt gefest. Frage:
Was ift nun bie eigentlidhe Urjade, dag Dder
sweite Wagen fid) beweqt? Natiirlid) bie Loto-
motive; wire fie nidht im Gange, fo wiitde fidh
weber ber erfte nod) ber jweite Magen vom
Gled rilhren. Weit gefehlt, jagt unfer Kritifer:
€s find gwei dburdiaus Jelbjtandige Urjaden vors
Danden, bie nebeneinanber mirfen und infolge=
beffen mit boppelter Rraft an dem jweiten Wa-
gen gichen: Einmal die Lofomotive und fers
ner, mit anndfernd derfelben RKraft, der erjte
Wagen! Ergebnis: Der jmweite MWagen 1Guft
gweimal Jo rajd) wie Lofomotive und erfter Was
gen. Veftiinbe der gange Jug aus einer Lofomos
five und fiinf Wagen und wiltbe man wicbers
um bie Frage ftellen: warum Iduft der fiinfte
Wagen? Jo erhielte wman jur Antwort: Es gibt
filnf Urfaden: Junddft die Lotomotive, dann
bet erfte ujw. bis vierte MWagen, und jmwar wir-
fen biefe Kriifte nidht etwa hintereinander, jons
bern alle gleidzeitig und unabhdngig voneinan-
ber auf ben fiinften Wagen ein, bem fidh Jomit
bie verfiinffadte Rraft ber Vofomotive mitteilt.

Jebermann weifl, dah der Preis von Angebot
und Jladjfrage abhingt. Lafjen wir Hier bie
RNacdhfrage villig aufer adt. Die Grife des MWa-
renangebots wird nun ihrerjeits bebingt dburd
die Hobe ber Probultionsloften. Die ausldandis
fden Gefiehungstoften, Sdiffs- und Bahnfrad-
ten, Berfiderungsprimien, Ausfuhroverbote und
=polle und bie gahllofen |difandjen Formalitd-
ten — alle biefe Umijtdnbe erfdmweren unfere
Bufubr, verringern bas auslindijfe Warens
angebot in ber Sdhweiy. Die Geftehungstofjten im
Auslande gehen wieber gurild auf die Erhihung
ber Arbeitslohne und bes Kapitalzinfes. Die Ar-
beitsiohne finb geftiegen infolge ber Verwen-
bung von Willionen von Ménnern ju militdci-
[hen Zweden unbd ber Tatfade, baf ber Erfay
burd) alte Mdnner, Frauen und WMinderjdbhrige
fein vollftdnbiger fein fann. Die auslinbdijden
Iransporttoften Haben T[idh veroielfadt, mweil
Shiffsraum teils verhidtet, teils, wie aud die
Cifenbahnwagen, militirijfen Jweden bienjt
bat gemadt wurben und ber Preis ber Kohle
maflos emporgeflettert ift. Die Hohe dbes Koh-
lenpreifes ift Dbebingt bdurd) Nrbeiter- ober
Transportmittel-Mangel, Die Berfiderungspri:
mien Haben eine Erhohung erfahren, weil bie
Gefahrenmenge gugenommen Bat, b. §. weil tat-
[adlid auf SHiffen un dbin Lagerhiufern MWa-
ten gugrunbe gehen, Jo bak bie Wahrjdeiniidyteit
bes Verluftes grifjer geworden ift. Sollen mir
bie Lifte fortfegen? Es wird Taum ndtig fein.
Uber einem Einwurf wollen wir bod) nod be-

gegnen: Trogdbem Deutfdhland boppelte Roflens

31t fehen vérmigén. Wit wollen bie attige Wrespwenfelben Griinden, jum andern ' infolge Dder

Und nun bdie Unmendung auf unferen Fall |,

"

preife verlangt, fommen allem Anjdein nad
mehr Koblen ins Land; alfo ift die neuefte Er-
hohung der Koblenpreife nidht durd) einen gri
feren Koflenmangel in bder Sdwel; bedingt, |
Jondern burd) die willtiirlidhen Preisforderuns
gen bes Wuslandes! FNur vergiht man bei dies
fem, filr fid) allein betradtet ridhtigen Einwanb, |
baf, wenn Deutjdhland Hobhere Preije forbert, bie |
Sdywei jur BVegahlung bder Kofhle verhiltnis:
mifig mehr einheimijde MWaren ins Aus-
{and liefern muf, jo daf burd) dbie Erhshung
der beutiden Roflenpreife der uns tdglidy ur
Berfiigung ftehende Giitervorzat indirelt
Derabgefet witd. Bei allen jolden Ueberlegun.
gen barf man nie beim eingelnen ijolictten
all ftehen bleiben, fonbern muf die Gejamtheit
der Fille und Wirtungen gu {iberjehen tradten.
Die Gejtefungss und Transportfoften in ber
Gdyweiz find aus dhnliden Grilnden geftiegen:
Wangel an Robftoffen, Arbeitsiriften ufw.
fKurgum: Das Angebot an fertigen Waren ift
bebingt durd) die Probuftionsloften, und bdiefe
miederum durd) die Pienge der Nohitoffe umd
Yrbeitsfrifte. Am Cnbde bder langen
Rette pon Urfaden ifft immer ein
Glieb vorhanben, Das heift: Mans
gel Unb bie Jwijdhenglieber nens
nen fid: Prodbultionstoften Ia, ber
Mangel an Rohftoffen geht in manden
fdndern wieder gurild nidt auf eine ploglide
Rargheit der duferen Ratur, fonbern auf den
Mangel an Arbeitslriften. Deshalb
fonnten wir benn aud) am 2. Mirz ohne Ve-
benfen {dreiben: ,Ueber bie Urfade biefer un
leugbaren BVerarmung [ind wir alle einig. Eine
mal entzog die eibgendjjijde Piobilijation bder
Derftellung torperlidher und geiftiger MWaren
Hunberttaufende von Wrbeitstrdften. GleiHzei»
tig mit dem inldndijden ift aud dbas auslins
bijde Warenangebot der Vlenge und Gilte nad
jutiidgegangen unb gmwar gum. einen Teil aus

gabllofen Ein» und Husfuhroerbote und foniti-
gen EriGmerungen bdes wijdenvollsmirtihafts
lidhen Werlehrs. fiir ein Land, beffen suswir-
tiger Handel auf ben Kopf der BVevdlterung be-
rednet um ein Fiinftel groger mar als jener
Englanbs unbd mehr als boppelt fo grof wie jes
ner Deutfdhlandbs, bedbeutet eine foldhe Einfdniis
rung bes internationalen Giiteraustaufds eine
ungewdhnlid) empfindlife Einbufe am volls-
wirtfhaftliden Ertrage. Das Ergebnis ber ges
|Omilerten inldnbijden Warenprodbultion und
ber befdnittenen auslanbijhen ufuhr war und
ift ber um ein Drittel verfleinerte Konjum®.
Wir Hitten einen unvergeihliden Febhe
Iex begangen, wenn wir die unbefireitbare Er-
Gohung ber Produttionstoften als [e bt dnbs
dige Urfade neben ber Warenvertappung |
in die Rednung eingefet hitten. Die Dop-
pelgdhlung bdesjelben Haltors mufite vers
mieben werben. Alfo bittel Man fomme uns
nift mit Ginwdnden, bdie bei einigermafen
gutem Willen und einigem Nadbdenfen von je-
bexmann felbft erlebigt werden Ionnen.
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