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Kolnische

= Wirtschaftliche Wochenschau.

. Juni. Les Dienx s'en vont. Kitchener ist gestorben,
de.llsﬁl‘anr.lgi Nikolaus lingst still beiseite gegangen. Vcll:l c-lB:: g;?il
Konigen ohne Land spricht man lkaum nqc.h. Fran reuis -
sie behalten und verwahren, bis and&_re Zeiten kommen. 'Ttl x .
Jofire und andere sollen dcmnﬁc]lst in g_e:hcirner Kammermuzu En
entlaust werden, Die Wolkenschieber Poincaré und Grey m SSE |
abwarten, was fr sic moch in der Zeiten _i‘lmtergrun e |
schlummert. Es wird licht und unbehaglich zugleich im hﬂllﬁﬂe?ﬁ |
himmel, Seine bisherigen Insassen hatten g:labez in der Me ‘i;za_t
nicht einmal das volle MaB, ragten kaum fiber den Durchschnitt.
Auch was blieb, ist nicht hoher glewachs_en u_nd v_:.rlrd sch:w;r gef-
drilckt von der Last, die man in zwei Kriegsiahren sn_;h E.'"T'
geladen. Frankreich seufzt iiber hohe Frachten, unersc Wllll},(-]
liche Kohlenpreise gnd Teurung der Nahrungsm_utel. ln'iinz an
jubelt zwar der Kohlenhandel ob se:i!wr _Rlcsquewlm;g. im
fibrigen aber tont dieselbe Klage. Dabei ist die englische 3 p;ﬂuz..
Kriegsanleihe, die zu 95% herausgebracht wurde, unter ;
gesunken, die 4¥proz., die man zum Nennwert auflegte, aol |

atzscheine zu 907 an den Markt gebracht. :
?:c‘i:t:;fl:ujigemrmtc schwebende Schu!d ist anf fiber qf.lﬂ Mllll.
Piund gesticgen, Auf die Seeschiacht‘ in der _Nordscq fiel moch
dazu alshald der Sterlingkurs. Am _smrilcstcn in Spanien, wo er
unter 23 Peseten fiir das Piund zurlickging. Aber agch in Neﬁu
York und im Verkehr mit den skundma\frschcn L‘lr_ldern wie
mit Holland war dic Erschiitterung zu'spdrcn.'und in London
legte sich, wie die Times zu sagen weil, aufﬂ die Meldung von
Kitcheners Tod eine Wolke fiber das C_icschnil. Das war das
Schlimmste. Les Dieux g'en vont und die goldenen Taler rollen
jhn=n nach.

Am 15. Mai 1915: ,.In Berlin aber brachte die kritische Haltung

Italisns das bis dahin recht lebhafte Bliirseras:piel zum _Stillstgnd
und warf die Kurse auf der ganzen Linie zuriick. chutlu:h zeigte
sich dabei, daBl der sogemannte freie Verkehr micht etwa vor-
wiegend dazn dient, unentbelirliche und notwepdme Kapital-
ausgleichungen zu vermitteln, sondern daB er Sitz und Werk-
zeug wildester Borsenspekulation geworden ist. Doppelt ge-
f@nriich, weil jede offentliche Kontrolle fehlt. Vnn_ der _Teil-
nahme der Banken an diecem Verkehr ist's EIHSEWBIIE}’} wieder
still geworden, Wird sie Wirklichkeit, so wird swhcrh‘ch selbst
bei den gribten VorsichtsmaBregeln das Barsenspiel noch
re Kreise ziehen als bisher.”
wj::l 4. Juni desselben Jahres: _Nach Hingern Beratungen haben
sich die Berliner Grofbanken entschlossen, am sogenannten
freien Verkelr unter gewissen Bedingungen te_llzunehmcm _Sclmn
die ersten Tage dieser Teilnahme haben gezeigt, daf qamlt eine
erhehliche Erweiterung dieses Vervehrs verbunden ist. Was
die GroBbanken trich war in der Hauptsache wohl qlc Angst,
altmahlich einen Teil ihrer Kundschaft zu verlieren, die sic‘r_l in
zun=hmendem MaB den Privatbankiers zuwandte. Ob aber ihre
Beteiligung am (Geschift fiir das
hl=iht offene Frage.

Kass~ngeschifte abgeschlossen und fiir Ankfiufe keine Qelder
2ur Verfiigung gestellt werden. Verkiiufe sind nur mit sofortiger
Lirferung der Stiicke abzuschli~Ben. Dabei treten die (]rn@-
hanken als Eigenhiindler auf. Auch wurde zugesichert, dafl sie
nicht dazn fibergehen wiirden, ihre Bestinde an Wertpapieren
an den Markt zu bringen und o dessen Mittel, die jetzt in erster
Linie fiir di= nationale Verteidigung verfiighar hleiben miissen,
zu schwiichen. Auch Verkiufe fiir das Ausland sollen weder
mittelbar noch unmittelbar getitigt werden. Wenn man's so
liest. macht's leidlich scheinen. Nur #anz harmlose Cemiiter
absr kinnen wihnen, daf unsere CiroBhanken in erster Linie
gemeinniitzize Anstalten und Tantiemen unwillkommene Zu-
gaben fiir ihre Direktoren geien. Sie wollen und sollen sch'l!eB—
fich Geld verdienen. und dabei wird sich’s aller Voraussicht
nach zeigen, daB jene Einschrinkungen nicht ausreichen, um
den Markt wvor der Inanspruchnahme zn schiitzen, die man
hisher von ihm ahgehalten hat.™ : .
Var ungeffihr Jahresirist, vor und nach der italienischen Kriegs-
erklirung, waren diese Sftze hier zu lesen. DaB sie richtig
graren, hat mittlerweile die Erfahrung erwiesemn. Vu_'ilder als e
ist die Spekulation ins Kraut geschossen, ingmer weitere Kreise
hat das Bdrsenspiel ergriffen und immer hiher sich das Kurs-
gehiinde getiirmt. MiBigend hat die Beteiligung der Banken
nicht pewirkt. Wer ihre Abschliisse fiirs vergangene Jahr
cesehben hat, weiB, daB von jenen Versprechungen, die vor dem
Fintritt in den freien Verkehr gegeben wurden, gar manche
nicht gehalten worden sind. in Wirklich*-eit auch gar nicht gehalten
werden konnten; denn niemand durfte von den _Bankan ver-
lancen. daB sie auf ihren Wertpapierbestinden sitzen blieben,
wihrend sich Gelegenheit zu gewinnbringender VerduBerung bot.
Njemand konnte auch im Ernst erwarten, daB jede Kredit
gewiihrung fiir solche Geschafte unterbleiben wiirde. Mit dem
Fintritt der Banken in den freien Verkehr wurde auch deren
weit avsgedehmnte Kundschaft der Bdrse wieder zugefiihrt, und
so erlebte man Frscheinungen, wie sie in Friedenszeiten nur
aut dem Qipfe! von Hochkonjunkturen wahrzunehmen waren.
Die glinzenden Abschliisse und Ertriignisse 'der Kriegsunter-
nehmungen taten das ihrige, den Spieleifer weiter anzastacheln.
Dab unter der Hand auch kriftig dieienigen Kreise herangtholt
wurden, ‘die sich dem Borsenspiel fernhiclten, konnte ggrlegcnt-
lich durch Verdifentlichung von sogenannten J’}mmlerrund-
<chreiben dargetan werden. Die gingen allerdings nicht von- den
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Gemeinwohl von Nutzen ist, |
Sje haben zwar zugesichert, gewisse Be- |
schrinkungen auf sich nehmen zu wollen; es sollen nur reine |

sollte man auch jetzt eine Lehre ziehen und, statt jedes Bérsen-
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Banken aus, warden aber eifrig von kleinen Bankiers verschickt,
die gleichfalls aus der groBen Bérsenschilssel mitessen wollten.
So ging das Treiben immer weiter, bis in den letzten Monaten
endlich auch die Regierung durch die Besorgnis geschreckt
wurde, daB bei solcher Inanspruchmahme fiir spekulative Zwecke
der heimische Kapitalmarkt minder leistungsfihig fir kilnftige
Anforderungen des Reichs znm Zwecken des Kriegsbedaris
werden kbnne. Die Ankiindigung einer Erhohung der Um«
satzsteuer war die Folge. Die sollte angeblich von dref
Zehntel vom Tausend auf eins vom Hundert gesteigert werden,
um die Spekulation einzuddmmen.
Wolkenschatten lagern nun iiber der Bérse. Die drohends
Stempelsteuererhdhung hat die Stempeltriinendrilsen in Be-
| wegung gesetzt. Dicke Ziihren rollen fiber die in Kursstiirmen
| gebleichten Wangen der Bérsenminner. Sie suchen nach dem
Schuldigen, der das Uebel heranfbeschworen hat. Die Banken,
so hort man, sind’s micht gewesen, auch die Bankiers nicht
| Die alle haben nur getan, was ihre von der Kriegskonjunktur
i entflammte Kundschaft ihnen auftrug. FEinzelne Spekulanten
|allerdmizs haben iiber die Schour gehauen. Einen andern
| Schuldigen aber hat man doch noch entdeckt: Die bdse Presses
die mit ihrer Berichterstattung immer weitere Kreise heran-
gelockt hat. Thr miisse deshalb das Handwerk gelegt, die Be-
richterstattung, wenn nicht ganz verboten, so doch wesentlich
beschnitten werden. Die Stimmungsbilder vor allem, die sie
gibt, sind hochst gefihrlich, die miissen Gesetz und Zensor
streichen. Das alte Lied. Wenn die Presse ungesunde
Griindungen, unverniinftize Geschiftsfithrung und Achnliches auf-
decict, und dann die unvermeidliche Folge kommt, trigt sie
an dem Uebel die Schuld. Das erlebt man Tag fiir Tag, ebenso
auch das Bemiithen ungeschickter oder ungetreuer Verwaltungs-
mitglieder, den Arm der Behdrden in Bewegung zn setzen, um
die Presse zu knebeln, die den Mut hat, das beim rechten
Namen zu nennen, was mancher gern vertuschen mbchte. Auch
der sehr freie Verkehr in Berlin hat die Mahnungen der Presse
nur ungern gehdrt, Dort wurden vor wenigen Wochen noch
Kohlenaktien mit der Ankilndigung in die Hihe gesetzt, daB das
Kohlensyndikat eine Preiserhdhung plane. daran kein
wahres Wort war, waurde hier klar und deutlich ausgesprochen.
Trotzdem ging das Treiben weiter und keiner fand sich in
Berlin, der ihm Einhalt geboten hiitte. Immerhin wire dort
wohl mancher zu finden gewesen, der vermoge seiner Be-
ziehungen zum Kohlenbergbau und seiner Stellung in der Bank-
welt mit recht guter Wirkung hitte sagen konmen, was die
Kolnische Zeitung wuBte. Da’s nicht geschah, konnte.man
immer wieder mit déem Hinweis auf bevorstehende Kohlenpreis-
erhdhungen krebsen gehen. Die letzten Beschliisse des Kolilens
syndikats haben nun zur Geniige gezeigt, was hinter jenen Aus-
streuungen steckte. Trotzdem ist moglicherweise auch jetzi
noch bei manchen Leuten die bdse Presse schuld daran, da
Kohlenaktien fiber Gebiihr getrichen wurden. Dal das Kohlem
| syndikat die Preise fir ein halbes Jahr unverdndert laft, wird
| wohl auch nur fiir kurze Zeit den Spieleifer démpfen. Nach den
bisherizen Erfahirungen wird man bald wieder von Kohlenpreiser
h&hungen héren kénnen, die im kommenden Jahr bevorstehen, Das
ist so fiblich und wird so bleiben mit oder ohne Presse, muf} +
um so schlimmere Wirkung iiben, wenn deren mahnende Stimme
ausgeschaltet wird. Auch am _Eisenaktienmarkt haben deren
Warnungen nicht gefehlt. Jetzt hat die Regierung eine Nach-
priiffung der letzten Preiserhthungen und deren Berechtizung
eingeleitet und die Stabeisenwerke haben sich dahin geeinigh,
den Hochstpreis von 195.4( ab Oberhausen nicht zu Jjiber-
schreiten. Auch dabel spielt offenbar die Absicht eine Rolle,
die Borsenspekulation nach Méglichkeit einzudimmen. Immer-
| hin wilrde sich die darum keine allzn groBe Sorge machen.
Die drohende Erhohung der Umsatzsteuer fngstigt sie weit
mehr, und das ist wohl auch mit ein Grund, weshalb sle nach
einem Blitzableiter sucht, dem Zorn der Himmlischen auf die
Presse lenken machte. Hoffentlich ohne Erfole. Schon die
jiineste Vergangenheit kénnte lehren und namentlich die Reichs-
bankleitung konnte wissen, daB mit Verboten dffentlicher Be-
richterstattung recht groBes Unheil angerichtet werden kann.
Das ist zweifelsohne im Devisengeschift geschehen, als man
cinige Monate nach Kriegsbeginn der Presse die Notierung von
Devisenkursen wie fiberhaupt jede Berichterstatiung hierfiter
untersagte. Man steckte den Kopf in den Sand und leB die
Dinze gehen wie sie gehen wollten. Sie gingen dann anch
schlecht genug. Die Oeffentlichkeit wurde eingeschlfert und
gehindert, sich mit {hnen zu beschiitigen. Wer allerdines
fremde Wechsel kaufen oder deutsche verkaufen muBte, erfuhr
am eigenen Leib, wie fibel die Lage war und wie die Wechsel-
hindler am Kurs zu schneiden wuBten. Als endlich zu Beginn des
laufenden Jahres 100 hollindische Qulden mit 2594 bhezahlt
werden muBten und auch im andernAuslandsverkehr derMarkkurs
stark gesunken war, sah auch die Reichsbankleitung endlich
ein, daB es so nicht weitergehen konne. Man regelte, viel
zu spit allerdings, den Devisenverkehr, ordnete wieder &ffent-
liche Kursnotierungen an und gab sie der Presse frei. Daraus

reschiift durch ungeheuverliche Erhihung der Umsatzsteuer ein-
fach zu erdrosseln oder gar die Berichterstattung der Presse
einzuschrinken, den amtlichen ~Bdrsenverkehr mit- allen
VorcichtsmaBregeln und In beschrinktem Umfange mit dffent-
licher Kursnotierung wieder zulassen. Das wiirde wohltitiger
und wirksamer sein als QewaltmaBnahmen, von denen nach |
nicht einmal feststeht. ob sie fiberhaupt zulissig sind: denn der
Reichstag Ist in die Ferien gegangen und ohne ihn kiinnen neae
Stenern doch wohl kaum eingefiihrt werden. -
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