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Dev Krieg in [einen wict{daftlidyen Folgen,

Eindimmung ded Wftienhandeld. — Nene
Sudbufivicwerte,
Bien, 5. S[uni !

Mafregeln gur Cindimmung der itberjdhiumendern
Metequng im  freien  Gfjeltenmarite terben auj dem
Wetliner Plage erivogen. Gine Bergehnjadjung der Cheuer
vouy, Umjape jiic die Dauer des Srieqed ird ernfthaji
etottert, Dbie geitweilige Sdliefung der Birjeverjammnia
lungen icd al3 rabifales ustunjtsmitiel vorgejdlagen,
enn  bie dibrigen materiellen  und  pjydyologifdhen:
Demmungen verjagen follten, G8 ijt jept ein Jahr “Ber,
vafi in Deutjchland bie jreien Berjammlungen der Birjes
bejudier  burd) Den Beitritt der Banlen und durd) die
bfentlihe Jegelung ber Berlehrsformen einen Halb
offigiellen  Ghoratter echalten [aben. |Seither Hat dex)
Cjjeftenmartt * einen fehe teiten Weg durchmefjen, De!
Pandel Dat auf mandjen Gebicten einen Umjang creeidt,
ber an gefdyiiftsfigele fiibere Beiten gemabnt, die Bes
ertungen teidien an bie Friebensfurje heran und Habew
ie in bielen Werten bereits exheblid) fibecholt. Das Yl
%rﬁmu[lcn Ded Eriartungshandeld in Jnbujtvicaltion foitd|
an den fithrenden GStellen ber bewtjdjen  Finangpolitil
bereits feit einiger Seit mit Mifbehagen verfolat, toeil alle
Strdjte des deutjden. Sapitals gur Aufbringung der Mittel
fiiv bie Stoften ves Strieges hetangesogen werden follen j
bidher hat bie Bewegung cm% bem VUltienmartte, ivie bie
gevaltigen  Grjolge  Der vier Sriegsanleiben Beweifen,
viefen Blved ndjt gebinbert, es bejteht aber bie Be-
fiivdhtung, Dafy Ddied in ber Folge, namentlichy bei nod;
lingerer Sriegsdauer, gefdiehen fonnte, Gidjerlidh Hat Det,
Berlehr an den  Ruegsborien, wie er fich wnter dem!
Swange der BVerhiiltnifje hHerausgebilvet fhat, feinen uns
gleihmifigen Eharafter und feine mannigfachen Uehels
jtinde. Der Skrieg hat gahlreidhen Unternehmungen @es
winne gebradit, bie in normalen Beiten auth nidht in g
nibernd  gleidjer Hohe erveicht urden und audh wldyd
tviederlehren  [Bunen. Bon den Milliarden bder Nrieads
Tojten bient ber iiberiviegend grofere Teil fiir bie a
gablung von Waren aller Utt, die ber Strieq benbtigt, fitr
mbujirielle und landwictidajtliche Sieferungen. Biele Bes
triebe finb Bis zur duferjten Unjpannung bder Leifirtngss
fabigfett mit ?Fuiirﬁgen verjelen.  Die qewaltige Auss
oehiung dec Umfibe hat die Gewinne nidt nue gejteigert,
jondern vewvieljadit, Die erhihien Cridgniffe und Divis
denden find jdlieflid) in einer ftarfen Tehrbetvertiung den!
Unteile an den reid) befthiftigten Crgengungsititien  gum

Uusorud gefommen, die fid) um fo mebr dufiert, ald ber
Regulator der Deffentlichleit, die Lomtrolle fiber dag Nnse

ma ber llmjdfhe und die Entwidlung der Preife ginglicy
iehlen.  Dagu fommt die Wictung der im Berlaufe dey;

Striegsjahre vermeheten Gelbmittel, die Anlage fudien unb
gum  Marlte fiic' MWertpapiere jliegen, oo anjdjeinend|
eine ausjiditsreicye Berwendbungsmbalidyteit Hejtelt. Dez
ifoftocije Ghatalter der’ Bewequng jdhafit die Mbalichteit
tajdier Gdetoinne, die twieder den Sulauf und bamit aud
bie SPreigbeivequng fteigern. @3 it voterft nody efn Des
friintier  $brets der Teilnehmer, das arofie ‘Publifunt
halt iy anm Teil nody ferne, bie ftitemijdhen Fortidyritte
oer  lebiten  fdhiviiken Wodjen Haben aber in Deutfdland
ben Gedanfen getvedf, redtieitiq gu bremfen unb eiy
weiteres Mmfidgreifen su verhiiten,

Die jepigen Berertungen im freien Vetlehre jtellen
Sapitalifierungen der Kriegdfonjuntiur und der Rrieqs-
geiinne dar, Die Grjelldaften jelbft, Denen Hiejer Seaen
ms Hausd jiomt, find umeijt vorfichtig, fdpiitten nur
einen ngiBigen Teil Dber Mebrgewinne aus, verwenden
groge Cummen gu volljtindiger Abfdreibung der newen
Cintidtunaen, g Ridlagen filt magere Jeiten. Gine
foldie Erivdgung ift aud) den Streifen: o8 Marftes nicht
Jerne ‘und die worfiditige Bilanze umd Dividendenpolitif
hat felbjt toieber einen Debel fiir die geringeren Anjpriidie
gebildet, die bei ber Bewertung an’ 'die tatjad)liche Bers

ginfung Dburd) bdie besahlte Dividende aeftellt werben,
Datin fredt em Trugjdluf, teil die Unternehmungen fid
jvar é:lurﬂj die Lieferungen innerlid) geftirtt Haben, jpiter
aber Dodi midht mebr auf bie exhiften Dividenden werden
vedinen finnen, dic gegentvirtiq gesahlt werden und jdhon
jegt muz mehr eine fehr bejdieidene Rentabilitiit des fii
en  Infauf Dder UAftien ausjulegenden Betrages bdars
jtellen. oldje Sriegsfonjuntturen fie die Quellen
Dleibenber @rtrigniffe su fapitalificren, wire itrig ;7 fie
raujdyen voriiber, toie fte gefommen find, und lafjen. nur
felten cinen bleibenden Miedetiilag guriid ; Binter dem
Unfernehmer jteht Der Steudtjistus, bder einen grofien
Zeil der Geminne fiir fih in Anjprud nimmt ;  unter
welden Verhiltniffen die Inbujteie  im Fricben arbeiten
toitd, ob wir jofort in ber Lage fein werbem, bdie auz.
gegangenen  Robjtojfe in  vollem Mafe herangugichen,

Wie fidh) Ddie \ Ritdfehr zur  Friedenswictihait  und
die Grnewerung bder im  Rriege fehr  verminberten

Boredte vollgiehen wirhe alles dag Tafit fih hHeute
nidt  wit . @iderheit  vorausfehen,  Ueberfapitalis
fierungen Habew fehoi Bei ber @Betvettung der Dejtehenden
Uttien, die ihren’ Befier wedjeln, ihre Bebenien, Ddie
aber  baburd) - gemilbert werden, Ddap fih Die Preids
bewwegung an der Bistje und bei ben ibt unmittelbar
nabejtelienden Rapitalsbefitern abiidelt ;  gefteigert et
oen -aber die Einendungen  danun, wenn - der Berjudy
unternommen ioied, die Vewegung tn tweitere Sreife au
tragen, fei e8, bafy entferntere Sdjidien sur Birie herans
aegogen, fei e8, baf neue Werte zu Preijen, Ddie eine
Ueberfapitalifierung von Rrieqsgewinnen darjtellen tmnen,
ind Rublifum qebradit tverden.

Cmijiionen neuer indujicieller Atfien aus dew Portes
feuilled Dec Banlfen find etjt in der allerlebten f}eit vers
Judip wordew. Die Ereditanjtalt Hat einen Teil hred Hes
fibes an WAftien der Lruppjden Metallwarenjabrifen in

Aetndotj und der grofen Judercaffinerie in

eitomil bep
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iheer Sundydajt abgejest. Der Banfveretn: Gereitet getiteins
jam mit der Creditanftalt  eine Art interner Subjiription
auj bdic Aftten Der Warenhausuy i tnehmung der Ficma
Betngrop vor,  Die Qiinderbant hat: einen Pojien Aftien
Der Huderjabrifen in Sehimpriefen abverfauft und fdyreitet
jebt am die allmiblidye Berauferung. von Wttien ber- Bers
etnigten  Lederfabrifen - Flejdy, Gerldd) und Moris, Die |
Unionbanf  vealifiert allmiblicy die 9ttien aus  bent |
Cyndifat der Wolisegs-Traunthaler Soflenwerte. 8 find |
Die erjten mewen Inbujtriciverte jert Dem Sriegsausbrudye. |
DieHabl ber Yndujtricaltien, die fiiv ben Handel Fur |
Berfiigung - ftehen, it i Striege ‘wambajt geringer e-f
fvorden.  Die Berjidjerung von et Seltenhet der ﬁfgtiz -
Hot jid) swar bisher tir allen Warttltifen feiiherer Jabre
als leeres CSdlagivort etiviefen wnd imnter find im uns
geeignetjten  Seitpunite grofe Pafete an Das Ta eslidht
gelangt; allein inr Rrisge Finb dod) Pojten von Jn 1ftties
wetttn vom Sapital aajgejogen, gue Anlage von Kriegs-
gewinnen angefauft, bHar begablt, in - Den’ Rajten jtedt
und jo dem Berlehr entjogen worden.. Die Banfen judpen
jebt bei denerjten @miffionen die Wkien, - die fie gum
Berfouj bringen, jorgjiltig aus, withlen die Papiere, bie
loegen.  Des Jtdrfjten Mnteils an  Dev Stonjunttur den
grofiten Aureiz Bieten und Hobe Dividenben aablen, ver-
Taufen fie allerdings vielfad) au Strieg8Turfen, ‘die von ber
Lrinmerung an wod) gar mdt foeit puriidliegende [dledte
aeitan in Teiner Wetfe angefrintelt jmd.  Die Placiering
etjolgt tm engeren 'Sttelfe Der eigenen Runbjdaeft und ber
fomjtigen l*‘:_eirt’;iiifﬁireunhe;_ jie §jt eine WeiterverduFerung,
nid)t eine Ginfitbring auj den Markt und Beim Publitunt,
ie aud) eine Sotierung an der formell nody aejdloffenen
dorje nidit unternommen twitd. Fite: eine foldye Bauernde
Ginverloibung in den Eijeftentbejtand der Bdtfe feblen die
Borausjebungen, - die hiefiic vorgefdirichene Berffentliciung'
Ve Projpelts, die Rulaffing jeitens. bee Birjefammer
und bie Gienehmigung durd) bie ftaatlide Anfjidytsbenhidrde.
Die Jaatlidie und die autonone Berwaltung der Birje find
mit ber Beaebung diefer ' Atlen midit befafit, fie peitfen
nidit bie Guundlogen Bleibender  Rentabifitit in ben
alle vorgejditiebenen - Fautelen entfallen, die

Bilangen,
dange Begebung - vollgieht fid) ltidgt im_ Tageslidte der
unfel bes Beelehres

DefjentlichEeity jondern in - dent Halb
mit bee cigenen Rfientel und ber Heinen Sdjar der Hes
idjrdntten Teiliéhmer ant Cijettenmartte,

_ . Die eigene Beratitiworhing der Batten ijt fiic diefe
Cmiffionen im Sridge maggebend, nitht wie i jonjtigen
notiralen Seiten bie Meranttportung jiic bie Cinbaltung
der Sufiderungen im Profpelt, fondernt flie die Giite ‘Doz
angebotenen Papieres und fite die Ungemefjenheit bes
hiejiie gejordetten Preifes. Go muf o gemiblt terben,
bafy er nidit nur durh bie augendlidlichen hohen Sriegs-
qerinne, jotibern aud) durd) die normalen Gre niffe voll
aereditietigt wicd, auj bie fiit ben Frieden mit einiger
Cidictheit geteifriet werden fanin, Al hobe Hinauf-
iGraubungen  der  Begebungsturie . newer udu trieller
®erte foiitden ernjte Gejahren eriveden; fie iodren nidt nue
qeeignet, die Ueberjpetulation nod) mehr  angujadien,
Lr.mbern aud) den @reverbern, tvenu . fpiiterer Heit die ]
Erivartithgeis, widht - gutreffén, empiindliche - Beclujte - Jugus |
jilgen. ‘Der BVerantivortung vor. der Deffentlidyleit tuetgm
fih Die cmittievenden Banfen in feinem Salle entjdhlagen
toollen unbd aud) nidjt tonnen, Sie werden file die’ jeit
aitsgegebenen  Aftion, wenn  bie wolfe Birjentitigleit
Wiever hergejtellt ijt, nathteiiglich die Stotierung anfireben,
daun Den Projpelt verdffentlichenn und  bie Bilang vots
leqent, Die llebezpritfung der Bedingungen fiic die Fus
lajlung bwidh bdie Borjelammer wnd  bie Drgane der
Staatsvertvalfung  veranlafjen milffen, Deshalb toerben
die Banfen fid) o jeist bei ber Begebung  bie nitige
Celbjtbejdirdntung aufelegen, fid) Jowohl im Uusmafe
et ausjugebenden Gffeftenpafete toie in er Bemefjung
der Sutje vor Uebertreibungen puriidhalten miiffen.  Die
Berlodung it grof, jeit Jahren  unvertiuificy qe.
mejene lten mit ungeahniem RNuben abjujtogen, bie
Banfen mitffen aber nidyt nue auj -dew augenblidliden
Oceloinn, fondern aud) auf: iheen bleibenbden Emijfions.-
Tredit bebadyt fein, « Dee Begebungshies mug fo gemdhlt
etden, bafy nod) Rowm fiir ehien Gervirm . der Stiitfee
bothanben ift- und dafy ber Preis durd) die Ertriignifie
emer Reihe Tiinftiger Jahre enffpredhend verjinft tverde.
Gine Enttdufdhitng todre johlimmier und fdhddlidier ald ein
nod jo gleifiender augenblidficher Eriolg. '
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