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Polkswirtoft im
Welthriege.
Budbapeii, 23, Deyember,

Die revolutiondre Minwalgung, die der Weltfrieq in
her Wirtidaft der gefomten Welt bewirft Hat, war mit
pem UAugenblide gegeben, ald Cnglond jid) anjdjidie, den
Seieg nidht nur mit den militdriiden und maritinmen,
ionbern auch wit den Waffen ded Wirtjdajteirieges 3u
fitheen. Dadurd) muten die Mittelmadite mehr und mebhr
non ber Weltirtidaft abgejdhnitten werben, die BVerjor-
qung ihred Jmportbedarfes an Fobjtoffen wund Kebens-
sitteln im Wege der Cinfuhr wiurde unmighid) und thre
grofen Ginnahmsquellen aud threr Audfuhr auf dew Welt-
wmarlt verfegten mit einem Male. Diefe Unterbindung ded
Weltverfelird war der Hauptfaftor in der alle bisherigen.
Unfidten und Theorien {tirgenden Umivanblung Der
Rriegdwicthaft Deutjchlands und der Monardyie. Un-
ferem Rande e bei jeinem itberwiegenden Agrardaral:
fer bie Mnfgabe ugefallen, die Ucherjdhiifie an Vroduften
umb. Lebendmitteln perjdhiedener et dermr - verbitnbeten
Dentichland und der Weonardyie ald teiliveifen Erfats Thres
Qebendmittelimports jur Berfiigung  gu  fiellen. Be-
dauerlidenweife Bat die Ungunjt dex Naber die Crfitling
biefer natiirliden Miffion im gejchloffencn Handelsftaat,
41 dem die englijdhe Blodade Aitteleuropa nafjezu gejtals
iete, unjeremn Sande verfagt. Wir BHatten Ddrei  Sriegss
exnten, deren Grirag bebeutend wnter dem Normalen ge-
blichen ift. 6% Deburfie eiver energijden, von der Bevil-
Terung dymerglidy empfundenen ‘Stredung  unjerer Ge-
freibeporrats, um nebft dem eigenen Bedbarf die Truppen,
Bie bie Grensen unfecer Monardiie gégen den Feind vers
teibigten. und fpdfer den Srieg n feindedland hinein-
trugen, mit Brotirudi verforgen gu tonnen. War aber aud)
ber Grirag der drei Getreideernien der Wienge nad) fein
sufriedenftellender, fo fam bdie Qandivirtidaft dburd) die
wfolge gewaltiamer GStirung des Weltverfehrs bedingten
PBreisfteigerungen aller Rrodutte und durd) den Umitand,
bof- fie Bieh-und Pferde an dad Heer gu relativ  hohen
Preijen abgeben, affo’ fid) von ihrem Arbeitdfapital fren-
wen mufite, au ungeahnt grofem Ginfommen und bdicle
wirtfdaftliche Qage ibertrug fidy — bei-bem engen Jus
janmenhange der Agrarwirtidaft mit Dem gejamien ungas
vijden Wictidaitsleben — bald auf die Gejomimwirtidait
ped Qanbes. Die Saufirajt der Grundbefifer und dev gans
sent landwirtidioftlidien Beviilferung, —indbefondere bed
Bauernftandes, hat fich infolge, ihrer groen Bargelbein-
nafmen fer ftarf gehoben, €8 vollzoa fidh ein Entidul-
Bungéprozel: der ungarijdien Landwiriidart, der bie nin-
nomijchenn und finangielen Grun
afBBlid) in nnermarteter Weije befeftigh hat. Jn ben qrofen
Beldeingangen ber Landwirtidhaft liegt Dhiergulande ber
arfte Grund jener anjehnlidhen Geldfiille, bie bem Ranbe
Me Fiengientng ded Srieged aus cigenen Miitteln er-

-@l_uguma

~miglich hat. Dabet batte die Qanbivirtidaft feinerlet Aen-

berung {1 den Probuftionsnrethoden nurdipufiihren. Sie
wufte mur 0as Uderfeld weiterbeftelen; tre  Biehaudt
aufrethiethalten und, wenn aud) der Arbeitermangel in
ihrem Befricbe frellenwetfe fidh, ebenfalls enpfindlidy
geitendgemadit ‘hat, fonmte fie dody- ohne Tmdernen. und

ofne Nmitellen thres Betriches ifjre geoohnie Produbtion

mit Leidtigleit und gu  vielfad) gefteigerten Preifen
abfeen.

Ridt jo-unjere Jnbduftrie, die jofort nad) Kriegdand-
Frudy die Riefenarbeit einer grunditivzenden 1 mivandiung
ihrer Petriehe von Dder Friebendprodubtion gur. Striegs
bedarfabedung ju Bewdltigen Batte. Da mufjten  grope
Gtabliffements. thre majdyinele Cinridtung jur Crzeu-
wiig wefentlid) anberdaearteter Fabrifate in einer furgen
Soantie Jett umftellen, tecdinijdhe Aenberungen rapid vors
nehmen, neue Arbeitdmethoden einfiihren, ihr gefdulted
Rerfonal durd) Hilfsarbeiter erfefen, um ber grogen Auf-
qalie geredit au werben, die Sdlagfertigleit unjeved Heered
burd) die Siderftellung aller Cxforberniffe u forbern. &3
it et wahred Wunder, wie die junge und ftefs jiv jdHiwad)

efjaltene ungorijdhe Jnduftrie diejen Wandel au. vollzies
?ﬂt imftande war. Ohne Aufiehen, ofine Tufjmredige Res
{ame wurbe aud der ungarijen Eijens= und Metallindu-
firte iiber Nadit ein widytiger Fatior ber Munitiondergeu-
gung der Mitfelmachte. Woau CEngland, Franfreid)” und
%talicu fanger Berhandlungen, behordlider Organifation,
bex gmé}en sMadit der Staatdgewalt beburften, Dat bie
ungarijde Jubuftrie in aller Sfille” und Befdyeiden-
Beit juwege oebracht. ud) bie Tegtilinduftrie Dat

ben  Beweid ihrer grofen Reiftungd  und  Anpoj
fung8fbigfeit etbrad)t, indbem f{ie Dben immenjen
Geeresbedarf an  MMonturen - und fonftigen Beilei-

dungdartifeln in riefigen Mengen und den hodjften An-
forberungen - entfprechend, bauernd au bejriebigen bers
modte. Und diefelbe Tiidtigleit manifeftiert fid) aud) in
ber Produltion familider ibrigen Jnbduffriegtveige, bdie
fidh) alfe in den Dienft der Heeresbebarfsdedung gejtellt

tten. IMNit welden Shwierigleiten Hatte dabei Iingarns
Juduftrie im Rriege gu Fimpfen! Sie mufte fid) ben man-
gelnden Rohitoff bejdjaffen und in den merften Fallen mit
urrogaten exfeger. Die Arbeiterfrage wurde i Lerlaufe
bes Srieged ftetd afuter, in dem Berhdltnifie, ald immer
mehr unbd mehr Arbeiter unter die Fahnen gerufen wurden.

Trandportidivierigieiten traten ein, benen gegenitber’ bie | wiffen Bentraljtellen und fobann bie BVesteilung des Bor- |

Snduftriebefriehe gang ohnmaditiq taren. 1lind dod) hat
bie ungarijde Jndujtrie all diele Shiwicrigleien uber-

dlagen des Grunbbefibes |

threr Brovuftionsfihigleit awang, bie quien Prélje, die
et;telt werben fonnien, die Uhwidlung bed Umjaked gegen
Barzahlung madjten den Jnduftrieetabliffements  grofe
Fidlagen und bedeutende Abjdyveibungen moglid), die jo
mandjen Jndujtrien fite die jhlechien Wonjunfturen ber
fepten Jricdensjahre Cntjdhidigung boten. Aus den Crs
tragnifien fonnten iiberbies Vetriebsfapitalien und EShaz-
gelber angefamumelt werden, die emen wefentliden Anteil
an der grofen Savitalebilbung Haben, bie fich wakrend
des Srieges ber ung vollgos.

Sn mujtethafter Weije Hat fidy nebft der Randwirt-
idait und Der Jnbujtrie der ungarijde Kreditorganismus

' pewdhrt. Unjere Geldinftitute toaren Blo§ in den exjten

Tagen nad) Rriegdandbrid) < dlb fiereimen ploglichen und
Befirgen Anfturm der Ginleger auf thre Kajjen gu itber:
ftehen Hatten - auf die Hilfe ded Mioratoriums ange-
ieien. Sa felbft in biefen erften Fagen Haben unjere
groen ®eldinititute yoeit fiber die Durd) bas Moratorium
qeftedten Grengen hinaus an ihre Cinleger Bahlungen ges
(ciftet, - Gobald fid) aber der erfte eden, Sen jeher
siriegsausbrud) aup dem Gelbmarit mit fid) su bringen
vfleat, gelegt hatte, Tonnten unfere Gelbinitifute hre Jd-
tigleit ohne jede Einjdrantung fortfegen. Sie fornten ¢é
permeiber, ben Sredit ihred angeftarmmien Sltententretjes
cinuidhrinten, ja im Gegendeil, fie tvaten fofort auf den
Rlan, al3 ed galt, der Induftrie Sapitalien sur Umitel-
Tung der MVetriebe filr die Iriegdiwirtidhafilide Craeugung
sur Berfiigung au ftellen und den Hanbel in der Abmwid=
lung der Verjorqung bez Striegdbedarfes gu finangieren.
Wald trat jodbann der ungarijdhe &Stant mit jeinen.
Mnfpriidhen an ben Geldmarft heran, 1ind e waren wieder
die ungarijhen Geldinftitute, die duvd) ihre 1weitver-
sweinte, Bewdbrte Organifation, ihre Tidtigleit und nidt

aulefit ihren ummittelbaven Cinflufy auf die gange Bevdl-
Ferung dem Gtaate bei der Vejtreifung ber Sriegdfoften
behilflidh waren. Die geldidte Durdfithrung unjerer
Strieg3anleibeoperationen, Ddie -itberraldjenden EGrgebuifje
aller Beidnungen, dad Eriveden bed Jnterefjed ber brei-
teften Lolfsjdidjten, bie Populorijieriing der Sriegdan-
deifjen find ein unbeftreitbared Berbienjt unjerer Geld:
inftitute. 1nd wenn ¢ der Manardyie tm Sriege gelingt,
im Wege von inneren Anleifen, alfo ofjme audlandijde
Berjdulbung, ihren Srieg au finangieren, jo  Haben on
diefer ‘Bedeutfamften .aller’ finangiellen Grrungenjdaften
unjete Gelbinftitute wahrhajtig einen groken Unteil. Aud)
fie_muRten aber eine nabegu = gleidortige llmftellung
ihred gangen Gebarend und ihrer @e[:ﬁﬁ Spolifil, wie wir
fie Bei ber Snbuftrie gejehen haben, volfziehen. - Jhre Funds
tionen in der' Berjorgung bed Geldm i3 nahnien
infolfe ded Aufhorend jealidher novmalen Kreditanjpriide
in febr grogem Diafie ab. Unbdeverfeifd ftromien ihnen
Sapitalien in gropen Mengeit gu, fo daf die ihrer Ters
waltiung  anverirauten fremden Geldee ind Riejenmafige
anudjen. (G5 galt Bier, ein faum gu [Gfendes Problem
su bewdltigen. Dic arofien Barfen hatten fiiz pie Vey-
sinfung Der thr anvertrauten Geldftrome s forgen, wobei
&3 thnen jedod) an den itblidien Anlagemoglidifeiten polls
ftindig gebrad). Cinen Vebrichatredit braucht der Hanbdel
wnd die nbuftrie nidt, die Matur ber neuen, fremben
®elder bei unjerew Banfen jdliekt alier eine Gloiernung
alg Ianq{riftigen Anlagefrebit gevabegu aus, indem fil
bie Riidlehr normaler Berhiltniffe mit etnem fearfer Ab-
fluf der jebigen groBen Ginlagen guw rednen ift. Im Wege
der Glogierung tm privatwictidaftfiden Sredit fonnten
alfo Die Gelbinftitute fitr. die Verginjung der Frembdiapis
talien nidit jorgen. Dies fam dem Staatdfredit fehr gus
jtatten, indem. unfere grofen Geldinftitute fid) bald
dariiber im Flaren waren, baR bie fiderfte Unlage dicfer
gum Teil nur provifjorijden Fremdiapitalien am beften
und awedmafiaften in den BVevoriduifingen der SLriegs-
anleifen erfolgen fonn. Daburd) Haben fie der Lricgss
finansierung einen qrofen Dienft erwiefen, inbem fie bies
Ten' bie Anjdhaffung bebeutender Poften von Kriegdanleihen
aud) ofne groBe Cigenfapitafien ermigliditen. Ferner
benukten die grofien Inftitute ihre fehe anfehnliden Er-
trignifie tetlweife aur Ausgeftaliung threr JInbdujtrietons
serne. Der Progel der Kongentraiion hat daher im Kriege
aud) in Ungarn Ricjenfortidritte gemadt. Dad Bujams
menfaffen eingelner Snbuftrien, die Sdaffung bon Jniers
effengemeinfdjaft unter sahlreichen BVetriecben  Dderjelben
Brandye, mit einem Wort, die Verwirlidung ded Organi-
jationgpringipd in der Jnduftrie, dexr bad Dentjdie Reich
und die nordamrerifanijde Union fo groge Crfolge gu vers
banfen Haben, ift nun aud) bei und gum gejddjtdpolitijhen
®rundjat bed Vanttapitald gerworben. fud) barin Hat fid)
ber Srieg ald der grofe wirtidoftlide Craieher geltend
gemadt.

©leidpwic die ganze Produftivfraft und die finan-
atelle Qeiftungsfabigleit ded Lanbed in den Dienfi bded
Sriegaamwedes geftellt wurben, mufite and) bdie  gejamte
Rroduftion unjerer Voltdwirtidaft und der Warenumjah
| eine RNegelung fhoherer Orbnung erfahren, die den Erfors
dernifjen ded hodjften Krieasaicled entfprad). ALd  erfter
®rundiats diefer ftaatlidien Reaelung galt die lidenloje
Berforgung der rmee mit allen  Webarfdartifeln; ald
ameiter aber die gleidhmdRige Verforgitng aud) der Jivil-
bevbiferung, ohne Ridfidt auf die Sauffraft dbes Cingel-
nen. Dieje beiden Grundiase madyten Organijationen not-
wenbig, die einerfeitd bad Sammeln aller Borrite an ge-

tated tn dent BVerbraud) durdhaufithren haben, Der freie
BVerfehr, bad unbejdranfte Verfiqungdredit muBlen in

Becbraud8, unb teilvetle aud) ber RroButtion. Wemm audy
bieje Dijgiplinievung bei uns nidyt in dem Mafge gelang,
wie beijprelBweife im Deutiden Reidye, jo muf man dabet
in Crivagung ‘gichen, daf unfere Bevolferung - bei- dey
libermiegenben 2Aqrarwirtidiait des Lanbed, von jeher: an
éine fippigere und ausqicbigere Lebendayt gewobnt waw
und Ddaf; e3 dem Cigenprodbugenten immer jdmerer fallf,
Da8 Produft ber eigenen rbeit, die Fritdhie ded ei
“Bnhgilﬁ igem_ fremben BVerbraud) gu fiberloffer 1und fith in
bev Selbitbejyrinfung von den Notwenbigfeiten dex Yll«
gemeinheit Teiten gu laffen. &8 foll bei weitem nidit beaweis
relt.werdert, dak i unjerer dffentlidien Berpflequng mandje
Snfonveniengen wnd Méngel vorformumen, dbod) darf man
Dies m@t allein ben Mangeln und Fehlern ber ftaats
liden Organifierung und der- behiordliden. Dbjorge i
jdyretben. Man ftand in diejem Belange Anfgaben gegerts
iiber, bie dad Wiaf aller BHidherigen GErfahrungen toeit
liberjdyrittert amd bie man felbft im Sande bder Organie
jationsfunjt: in’ Deutidland wmidit Haglod ju. Hen e
modite. Tatjodje 1ft, daf die Verhiltnifle aud) auf diefen
Gebiete ftetd extedalidher wnd fid). beflern - werben. Die
Sdjaffung ber hodten Stelle fiir Lebendmittelverwaltung
ift berufen, bie bisherigen Mangel abzufdiaffen. :
Den natiilidgen Sraftquellen und der Tiidiigkeit feis
ner Bevdlferung verdanft unfer Qand, dafy bas nationsle
Einfommen im Kriege feine Beeintriditigung exfahren Hat
und bafj wit den auf Ungarn entfalenden Terl dex Kriegds
aufendigei felbjt ofne frembe Hilfe 'Fu eridmingen
imftande waren. OO der grofe Geldiberfluf.augleid eme
Bevmehrung ded nationalen Bermbgens bebeutet, farm
heute mit boller Beftimmiheit nod) nidht entjdieden wegs
ben. Cire Sapitalsbildung, die jene der normalen Fries
bensjafre diberfteigt, hat fid) aber im Rriege. gang gemify
vollgogen. Dettr, gibt man audy 3u, daf ein. groger Teil
ber immenjen Spareinlagen gu Geld, gewordene Ware bon
Handel und JInbuftrie, und in fiffiged Geld verwandelses
Biehbeftand und fonftiger Fundud  der Sanbirts
jdaft bebeutet, o fteht nidytsbeftoweniger feft, bak
die - grofen - Crldje Dder Aftienunternehmungen ivie
aud) ber Privaffivmen und der Vanbwirtidiaft’ als
Ueberidyitfle ~ ifjred . Wirtidjaftabetriebes ' au . gelten
haben, alfo eine tictlide  Sapitalshildbung  reprds
jentieven. Ym  beutlidhjten ift diefer Borgang et der
Landvirtidaft yahraunchmen, die ein grofes- fontingent
ber efjemaligen Raften tilgen fonnte, unb iiberdied nody
iiber onjehnlidhe Barbejtande verfiigt. Diefem - Mefr
an  Sapital jtef)cn freilid anbererfeitd - die * neuen
Loften  gegeniiber, bdie unfere * Privabwirtidaft fiir
bie Berginfung ber Sricadanleihen ju eridimwingen Haben
wird. Dic dffentlichen Laften werben fid) fiir jeben cingele
nen Biteger ungejafir. verboppeln, .da. der -Anfiwand ded -
ungatijdien, Staated nad)*dem Rriege faum weniger ald
bas Bmeifadie bed lehten Friedensjahred betragen ditvfre.
Uniroftlidy ijf die Lage mudt. . Denn ecftens - ar ' ‘die
Gteuerfifigfeit unferer BVevolferung bei. weitemt nidht
jenem Mafe audgerniit, wie in den ubrigen Sulturitaaten,
jo bafy wir in biefer unausgeniisien Gteuertraft bed Sams
Ded eine anfefniidie Refervequelle Befiben. Sobionn aber
gibt & Faum. et groeited Qand in Curopa, in:demt bic
Steigerung ber nationalen Probuftion o quog und fo
leid)t Durdhfithrbar wite, wie.in Ungarn. Die Rehrpio-
buftion jowoh! in ber Randwirtidaft wie and) in der Jn
dujtiie tolrb un@ befdfigen, die Riefenerforderniije. ded
Ctaated md'). dem Striege ofne Jufammenbrud) der natio-
nalerr Wirtihaft su exfhwingen. Mehr Arbeit: darin liegt
bie Anfgabe der Jutunft fiiv Ungarn, Wir find eigentlid)
im Seiege gum vollen Betwuftiein unferer uneridopfliden
wirtidaftliden Rraft gelangt, und biefe Crfenntnid ioird
Mngarn gegenitber den finftigen groBen Raften Kraft und
Suverfidit verleiher, —
Die nadifolgenden Gingelidilderungen find Dofus
mente der Qebensfraft und Tuditigfeit ded ungarifden
Griverbalebend. Gie ltefern Beifpiele und Belege fiir die
Unpafjungsfahiafeit unjerer wirtidaftliden Faltoren an
bie Crfordernifle der SNriepdtvirtidhaft. Die wirt{daftlidie
Crftarfung ber grofifapitaliftijhen Unternehmen = im
Srieqe ift eine weltwirtidaftlide Crideinung. Man nennt
fie Bieraulanbe. geringjddgend Sriegdfonjunfiur. In
TWirllidyteit ift aber diefer finangielle Grfolg nichtd ane
bered, ald 3u Geld geworbene Arbeit, der Fadtitdtigleit,
Drgonifationdtalent und-bie natitlidie Neprodulttond«
fraft bed mobernen Groflapitald ald Grundlage aebient

haben.
Ochhiniitnte,

lingarifche Miigemeine Kreditbant.

. Die Unpafiung unferer Voliswirtidaft at die Erordess
1 mL[;c:l bed Stricged i?; iibermwicgend obne Stovung und qrofeten
@ajaden erjolgt. Gine grofe Rolle [}nf)m-i)iegei unfére fithe
tentben  Sreditorgane gejpielt, die an dem Rieferwerie bder
| Striegafojtenbe[dafjung vielleidt den groften Anteil Hattes.
| Die Rrieqdwirtidaft jiellie bie ungarijden Grofbanten: bor
[ eine febhr fdhierige Unfgabe, Sie gai!m gleid) nady Srieass
t ausbrud) dafiic gu forgen, baf alle wirtidafilid) notwendigen
und irgenbivie beredhtigten Unfpriide ber Ginleger beriiciice
tigt werben, ofhne fid) an bie Veftinunungen des Moratorins
ju binden, Die Mngarifdle Algemeine - Sreditbanf Hat 'in
Tenen exften jdweren Tagen nad) Kriegdaudbrud) ihre Sdhale
ter fiir jeben Unfprud, jowohl der Einleqer, ald - and)  bee
| @buldner, weit gedffnet. Jm weiteren Verlaufe frdt bame

Lhcr’g‘ru&u Umidoung ein, der - Jede wittidaftlidhe Theorie
{ umftiivgte und Ddavin bejtand, daf allmdblid) etne @elbdfiille
eintrat, bei der die iberfliifjigen Kapifalien fid) s einer FHlnt

ftandef, und fie fann mit vollem Redt Defjoupten, einer | der Volfewirtidiaft dem Hiheren ESlaatsinterefle weidhen | von Spargeldern aufhiufen, wie jie niemals in ber Wirts

ber erften Fattoven der gum Erege unerlipliden Sdlag-
fertigieit unferer Armee gewefen gu.jein. In der Gejdyichte
unferer Snbuftrie werden die Sriegdichre mit goldénen
Lettern perjeichnet fein.

Gntip.edend diejem grofen Hufroand . on  Nrafi,
Nrbeit und Unermitdlidleit, hat fidh die finangielle Lage
ber Jnbuftrie mir qang aeringen 2Ausdnalmen bebeutend

utb an Gtelle bder individuellen freien wirtjdait-
| Tidhen Betdtigung trat die ftoatlide Regelung mit
tallen Bwanadmafkregeln. €3 urden bdie - Jentralen
| gefdhafien; Denen: ber  &taat - die ' Bilicht auferlegte
| und dad Reht einrdumte, die Produfte eingelner Warens
t gruppen u fammeln und nad) bem Grundjage der gleid-
| mdgigen Berforqung alfer BVevsllerungdjdichien u bers

| [dhaft3gefdidte berzeidinel war. Najd) und ohne CStodung
| aing die Umftelumg der Jnbufivie bon  der Fricdend~ ur
| Striegbproquition vor jid. Die ungartide Jnhifivie  leate
{ hiebet einen o Hohen Grab. von < Leiftungsfabigleit, *Sdafs
| fendtraft und Thcjtigleit an den Tag, Ivie man e3 bon biejex
| angen: Jubuftvie faum geafhnt Hatte. DTer ploplid), unnprbe.
| reitet) eingeiretene ' Heeredbedarf jwang alle %nbuirrim i
einer Mafienprodbuliion, die fie iy rajder Jeit abwideln mups

e ey fie M hink o Do ¢ witriehe stiforr (Selok y Aviilids Fit ’ - :
gefrafiigt. Der mafjenhafte 2Abjak, der die JInbuftricbe | teilest. Gejese, Werorbnungen, Dbehordlide Lerfiiquugen | tem, Dicjer qrobe Wanbel i ber Synbdujtrie tourbe von, bee

triebe wahrend bed gangen Srieged jur vollen 2111§niiguz1g forgen fiie eine ftramme Difgiblinierung bed gejamten ' Ungarifden Ullgeweinen Srcbitbant, die diber - ben  grdften
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