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o4 +s Und barum wollen wiv jet, wo
ber Rrieg uad foft vier Jahren Dauer fidts
lich feimem Enbe guneial mnd ber Frliche
tn ber Mabe eridjeint, aud) nidt etuen
Capldnger yigern, um bad Rerfibite
wit Dladgt bevyaftclen, unfer verwiifieled
fand anfiubaurn uwnd und in der el die
Stellung ju fldezn, bie und wad unferer
wirtidaltiugen Sraft und politijden Gnts
fdloffenbeit. gebiibre.”

Stantafelvetds Seward
it omecifoniiden Seyefflondlriege (1805}

Micn, 30. Tejember,

An der Scpvelle ded neuen Jahres {dhimmert nod) in dex
erne leife bie Hofinung bed8 heramviidienben Friedens
anf. @ ijt nidt mehy une Gegenjtand febhujiidiiigen Wiins
ydiens, nidht ein nebelbafte8 Brel in unabjehbaren  Weiten,
jein Stommen ijt jept bie fehnjiichtige Grwartung breifex
Sdiidyten, die ben Fliigelihlag dex neuen Hett su vernehmen
wid Die entjdheibende Wenbung  ber  Creignifie. fu er=
feinen  guauben. Jm Gipfelpunkt qubpter Erfolge, nad
Refiequng eined Gegners, deflen Anjdhlufy an bie Feinde
bie Wage der Entfdjeibung endgiiltig gu unjeren Ungunjten
fenken follte, baben bdie Monardhiz und Deutjdhland die
Hand aunt Frieben geboten ; unabbdngig bavon hat bie
eingige Grromadht, bie am Striege wicht teilnivunt, den Weg
aur - Beendrigung  Des  mirderijden . Mingend  betreten.
Jod) . wehren  fidy Die, Feinbe gegen Dbdad  Aufgeben
ihrer Pléne, nod) wird allevorten dre Cutjchlofjenbeit ver-

¢ fichet, fortzulidmpjen, bis die Mieberwerfing Dentjdhlands
Lerreidit it ; Dermod) 4Rt fid) die Ueberzeugung mdjt ab-
cwetfert, daf ber Sdjritt der Mittelméchte mdt vergeblid)
| gewefen ift und trop allen Strdubend ber Gegner, dic bittere

Wahrheit suzugeben, und bdod) bdem Ende Dbes vets
poctfelten  Stretted  ndbergebradyt hat. Der Frieden it
in qller Munbe, Rein  Tag witd ~ mehr  vergeben,
wo nidt feine Miglichketten und Hrele erdrtert joerben.

Die Jabhreswende i)t diesmal wicht, wis jonjt fo haufig, ein
apfdlliger Jeitabjchnitt im EStrome bder Ereignijie, jie wird
gum Deutlich fichtbaren Markiten, dew ben ey sum Ab-
1chlutie. bed quopten Strieqes aller. Jeiten erdfinet, Tad
Qabe 1917 wird, wenn nicht gang. unabjehbare Ueber-
rajdjungen eintreten follten, der Welt ben Fricden bringen.

Das beifpictloje Muegen der Vilker in poereinbalb-
jihriger Dauer hat manche Jllufionen  gerftrt, mandye
Werturicile bevidytigt. Der Gebanke ened enblojen Sricqes
bis jum Weipbluten, bis jur vdlligen witlichaftlichen Ve
nichtung Deutidhlands und der Monardie 1jt wobl end-
aiiltiq Dbefeitigt  uud Bat fid) cbenjo ald ausjiditslos ce-
wicjen wie Ddie Abfidit ber E‘Il:é{}uuacmuq. Sm - ujerlos
langen Rriege wedien anjere Volkéhrayt und unjere
wirtjchaftlichen Erfagquellen tdahd) das gripte Staunen
der. gamgen Welt.  Drei  jdjlechte  Emten  und  Die
vollftandige Ausidliciung der fberfecijhen Sufubr haben
nicht aehmbert, dap die Erndhrung  vow - hundertpimyzig
Willtonen, wenn auch) Enapp, aefidert ijt. Schon begunt
Cugland nad) eimer cingigen Feblernte i Amerika tiof der
Gretheit aller Peere . um  die  cigene Verjorgung  u
sitterit.  Die  BVorrdtd.  der  europdijdien  Wittel-
mdadte an  Mobitoffen  Dder  mbdujtuiellen Creugung
find " eit qrofer, als iggend jemand geafut bitte ;
nad)y  amweieinhalb Jahren der Abjpercung. - acbeitet Dbie
Snbujtree fiie den notwenbigen Bedarf, der nod) auf lange
Beit qedecht ift. Das  hunjtoolle Gebdude des Kredils 1yt
bureh ben FWirbeljturm, ber iiber die Welt braujte, meht er-
fdhitttert 1worben, heine ber vielen Drgamtjationen, ket
Wank. ober Spatkafje ift aujammengebrochen, im Dicnjte
ber  difentlidyen Schulden tjt, wie ja von vornberein fejts
ftanb, keme Stodung eingetreten, der Strieg fat etne ges
waltige Behundung bes  Vertrauens jum  Staate durd)
beifpielloje: Grjolge won  fiinf  vicjigen tnneren Anlethim
gebracht. Der wirtjchaitlidhe Unternehnumgsgeijt 1yt durd)
pen Welthrieq nicht geldhmt worden, er bat vielmehr w
rajdier Anpajjung an dic Verforgung bder Heeredbediiruijie
einen newen titemijden Anficdhoung genonumen.  Ueberall
bic hochjiten Uebevrajdungen, gany anders geartete
Gnbwiklungen, ald am Unbeginne vermutet wurbe!  Die
Stonjunktur bes Sriegez, Ddiefer nod) nie dagewejene rirts
jhaftlidhe’ Federichlag einer Cpodye qrofter Sapttais-
seritbrung, witb mit ber Wendung zum Frieden enbden ;
Dag peigten deutlidy bie Gffehtermirkie, bie mt ber Ab-

fragung Ded aujgetiivmten Gebdubes fofort einfepten, als
bejlen  Grundlage zu  entfchwinben  jdpen. it  bden
fdwetiten  anbejtimmien Befitrchfungen vor etwas gany
Neupm, Schveckbaftem war dic wietidajtlide Welt in

ben Kricg emgetreren  und fawgjam vermodiie i) eyt das
finanyielle Urteil auf ihn eimgujtellen. Jest, o wir dem
ouieden  ufteucrn, Derridht toicder vieljach Ungewipheit
bariiber, wie fich der lebergang zu der neuen Jeit aeftaiten
und ob unjere ©chultern ftark genug fein werben, Die
fhweren Laften gu fragew: Tie grofien Crfolge. difrfen uns
pidyt Dagu vetleiten, Die Schwicrigheiten Ddes’ Wieberauf:
baues au unterjdhdsen, fie nviffen uné aber mit ber Buver-
ficht erfiillen, bap wir in ernfter Arbeit uub unbeugjamer
Entidhloffenbeit wnjer Siel erreihen werben. Die Problome
per Wirtjhajt Des hommenden Friedens erfajjen alle Se-
biete menfdlider Tdtigheit, f{ie gabeln  fid) aber
in  perjdyicdenen  Midhhungen @ bie  rafde  Aujnabme
ber * gewerblidien  unb  induftriellen , Wrbeit, bie
Derjtellung  der . geftorten  Wibrung, die  DOrbnung
s Etaatghaushaltes. Die Jnbatfirie benidtigt
in groBem Umfjange bdie ihr feit brei Jahren entzogenen
Mohftoffe aud iiberjectichen Lindernt; mum Ddiefe wird
et allgemetnes PWettbewerd der europdifdhen Staaten ent-
wwennen, ‘und wic werben geémeinjam it Deutfcdhland be-
Riebt fein, ung moglichit ausgicbige Mengen mit vafchejter
wufubr su jidern. Wie jollen wit jpie aber bes

Y

sablen? Sm grofen Weltverhehre erfolgt ber Musgleid)
nut durch Waren, bie Abjtattung der Cinfubr ausjdliepho |
burdy einen entjprechendben Crport. o follen twir Ervork
%iim fchaffen, da wir fitr geraume Heit mit Eifer Darawf
edacht femn miifjen, Die Sficken unfered inneren BVebarjes
au fitllen 2 Jm bejcheidenen Umifange werdben wit bald nad)
Herjtellung  novmaler  LVerbdltnifje be§  Verkehrs — mit
manchen Schdgen unjeres Vodens wieder auf dem Wells
markte erjdjeinen, 1ir werden Holy aud unjeren {iidbliden
unb oitlichen Gebieten, Ueberjchitjje Des bann wm JInlande
nidyt mehr fo Dringend Dbenbtigten Juchers, mandype G
seugniffe  ber  gewerbejleifigen  3nbuftrie  ausfithren
onnen. Politijche Lerftimmungen, dic aus Strieqen juriicis
bleiben mbgen, baben auf ldngere Heit bie dWeae beS
Danbel8 nic entjdeidend gedindert. Die Plane, welde e
feinbe auf gemeimjamen Stonferenmgen gur Fortjiilhrung des
Wirtjchajtshrieges nad) dem militdrijchen Frieden auds
bechen, finb leere Bogeljdheuchen, Ddie keinen Einfichitgei
cenftlich fchrechen kinmen, benn bie Ware wird jdlieplid)
bort gehauft, wo fic qut und preiéviiedig Degogen werden
Rarn. Biellercht wird die Gegnerjchait bes Strieges wibrend
ciner Uebergangsaeit fortdauern, aber im kaufmdamnijchen
Leben fiegt lesten Gnbes die nitchterne Pelifung des ertes
und Preifes. Tarum muf wobl dbie Sovge wegen der LWiebes=
gewinmug  der indujtriellen Angfubr fpéterhin nidit ju
britchend jein. Wir Haben aber nod) eine Ware, die n 1hree
Penge weit ausgiebrger ing Gewicht fallen und nad) bdem
Striege erhibten Amwert finben wird : das find unfere auds
qeseichneten Wertpapiere, Nenten und  jonjeigen
Staatdanleifen, die bei abjolutejter Sicherheit emen []ugm
@rtrag unb namentlich fiiv das Ausland den Wnvely  eunes
gemwaltigen Stapital3gewinmes  bieten. Unjere StaatSwerie
Daben eben in nod) Doherem Mafe ald jene Dentjchlands
cine innere Gigenfchaft, die ibren Grwerh fiir Dos aus
Linbifde Sapital lodend erjdheinen Lafit : Das ift bie YUnss
B‘td}t auf bie Befjerung und langfame Perjtellung  bee
Naluta. Die Freude an ciner Ausjubrfdbigheit mit joldem
Unreiy ift nirgt ungetriibt ; aber iz jteben einer Tatjade
gegeniiber, bic fich im Striege entwickelt hat und in threr
ftatken Folgewirkung im fricden gewerict iverdem mujs.
Dag bollandijehe oder amerthanijdye Stapital wird bie Vidg-
lichheit erhalten, djterrcichijhe und ungarijche Papieve nut
einem geficdherten Grtvage von mebhr alg fechs YProgent ju
ciem n feiner Wabhrung fehr niedrigen Preije ju erwerben,
ber thm fiix Die Sukunit, bei der Erholung der Devrjen
preife, Ddie Moglichheit eines qrofien Sopitaldgewinmies
cebfruet,  Wie  vajd) find  nad) frilbecen Striegen Dic
Wechfelhurfe acfticaen, ijt das Agio wie ber Mdrzens
jdmee in ber Frithlingsjonne weggejdmolzen ! Schon M
diefem Jahre fnd erhebliche Betrdge Dder Striegsanleihien
vom befreundeten und neutrvalen Auslande  anjgenvmunien
worden, und diefe. Auswandberung unjerer Eijekien, eme i
normalen Perioden gar nicht wiinfdjenswerte Exjdjenmung,
mufy im Frieden nod) bedeutend iwadhjen, vemt  bie
Monardyic und Deutjhland mit verjiingter Lebenshrajt aiws
bem Weltbrande emporjteigen werden. Nad) dem amerthaii:
jhen  ©egeffionshricge haben die Papiere bder ﬂinrh[[tautm
in Guropa Gingang gefunden, England und Weftbeutjchland.
ver billigen Erwerbung riejige Gewimue  ges
Det Welthrieq hat Ddiefe Entwidlung  volljtanbig
umgedreht, der Effehtenjtrom hat gewaltige Majjen  vo
amerianijhen Werten nad) den  Vereinigten  Staaten
suriidhgefithet, und im Frieden twerden Amertha unbd bie
iibrigen Jteutralen die Sriegdaewinue, Das ibmen feljefiels
weife jugejtrdmte Gold, jum Stauje der Dbilligen, Hochbers
sindliden augjichtsvollen Papiere der enropdijchen Staaien
beniigen Ronunen. Mit Wertpapieren werben wir die ndtigen
Robitoffe begablen. Hier lieat audh dE Arznei fitr die Heilung
ber Wunben, die der Strieg unjerer W d hrun g gejdlagen
bat. Die Barzahlungen find in dben meijten Rriegrithrenden
Qiinbern eingeftellt und werden aud) von bet englijchen
Jotenbank nur jum Sceine aujredhrevhalien. Die Unter-
bindbung der Warenausfubr bewicht, baf bie Vewertuy
ber Fahlungdmittel unjerer und Deutjchlands Wilhrung uu?
cinen. Stand gejunken ijt, der ihrer inneren Vualitat  und
ber finangiellen Stelhung  ber  beiden Mittelmdchte gerwil
nicht entjpricht. ®old ijt in erheblidhen Mengen aus Cuge
[and, Frankreicdh), Hufland, Dentjdjland und der Monardyie
s Den Neutvalen abgeftrdmt als Jablung fite bie Beiige
vou Mahrungsmitteln, Mobitoffen und Bedarfsgeqenitdndin
ber WMillionenheere. Dad Gold ijt nicht verloren gegangen,
ed finangiert in Wmeriha 1md ben anberen Ldndern Die uits
geheuren Nitftunginduftvien, ¢3 ift feftgelegt gqegen Yob=
{toffe, Stanonen, Munition; Transportipejen and Yreferimgen
aller Axt. Die crjten Friebensaeriichte Haben fofort bewirke,
bafy viele foldye CEngagementd geloft wurden ; ieht ber
Triebe wichlich) in bie MWelt, fo wirtd Gold und Kapttal in

Daben aus

aogen.

tiefigen ©ummen fret werden, bad in_ Amerthka dann
verwendungéloje  Metall witd vom  Heimwel erjaft
werden, nad)y  Cutopa  juciickftromen  und Dozt

Berwendung fuchen, wo es den hischiten Crivaq finbet. Die
Goldbejchafrung wird eine Frage bes HinsfuBes e ; Die
Linder, bie bei volljter Nedhtsficherhert und Wertrauenss
iithigkeit den hbchjten Preis zablen, werdben Gold genn
behommen. TWic bereitd cinmal vor einem Wierteljahrs
hunbert wird big Herftellung unjerer Whihrimg durdy grope
audwdrtige Anleiben erjolgen miifjen; - bie Menge. bes
(holbed, dad wir Dendtigen, 1t war grofer ald damals, 1m
Rergleidhe mit den vorbandenen, aud der neuen Probukiion
ftetig wachienden BVorrdten aber jiderhich bejcheiden. e
Bejeitiqung  der Stbrungen ber Valuta it cine Frage

bed Strebité und Des  Vertrauens. Ciue naRaebende
Borausjepung  muf  naturgemdi die Orduung  bes
Notemoefens, eine ausgiehbige Verminberung bded  ithers

fehiifiigen Papievgelbumlaufes bilben. Die Noteninflation
it eine Beglewter|deinung des Striegesi;  inallen Ldanbern,
England mdt ausgenommen, bat jich die Hickulation m
Striege verdreifacht ober vevvierfadyt, Sm Frieden, bet voller
Bargahlung, bilbete der freie Ubjlufy und Huilufy des Golbed
den Megulator fiir Jinsfuf und Gelbmenge ; mwn Kriege
ijt biefe FHunktion audqejchaltet, bas Goldb n ber Bank nyt
aunddiit von movalijcher Vebeutung als Wurgel bed Wep
trauens, jugleidy fene Lave, dic fiberall Abnahme finbet und
mit Der die mohwendigjten Sablungen im Auslande peleijtet

werden homnen. Die metallijche Grunbdlage bleibt fdion mit

RNitckficht auf feftitehende Anfichten Ded Unuslanbed eines™d
wichtigiten Glemente bed Geldwerted und bag Dechungsvet
hdltnis wird beshald immer von groBer Bedeutung jem, Wk
aber jebt micht Der allein entjcdeidende Faktor. Fiir bas
;remba Sapttal twerden  bet  ber Wenrteilumg  unjever
Wiahrung, die ficd) tn den Wechjelhurjen dufiert, nebjt Deme
ertrauen m unjere wirtjdjajtliche Solibitat m erfter Lone
ba® Verhalinid unfever Forderungen ju unjeren Schulden,:
vorwiegend aber oaud) bic grofen Arbertswerte maks
ghend jeirt, bie wir g Dieten baben. Werden wic wiel
thettawerte fchafien, die dag usland bendtigt, werden wie
ben Bodenertraq verbefjern, e imbujtriclle Grzeugunn
ftergern, jo wid fid) damit auch die Wad)frage wad) déw
eldmitteln vermelven, u benen die Hablungen bejer Yro=
dulite geleijtet werden mitjjen. Yhcht de Antoriidt und dex
Pachtwille des Staates, jordern die Energie der nationdlen
Dlchett ift bie innerfie MWurzel fity den Wert bes Gelbes

wid der Mote. Das Gold in Der' Bank bildet den
Stern  ber ¥8dhuumg, bedeuiet aber  neben  den Utbertd-
wevlen - Ber  gejomten  Wictjdait body mur  guie

befcheibene Summe. Der Notenumlanf hat eine ungembliys
liche Hibe erreicht, weil im Striege der Bankkredit nidyt fiiw
Pwedie Der Prodbubtion, jondern des lefsten Verbraudyes in
Unjpruch qenommen wurbe ; auf feinen fviiheren Stapd
witd er nicht leidht foioxt gebracht wesden Riwnen ba Die
ohen Preije audy vermebrie Umlaufsmittel erfordern. Dig
Lbjchiphing ber diberjchitjjigen Noten wixd erjt allgemadd,
in eimer Mewpe von Jabren Durd) Stewern und VAnleihen
erfolgen hinmen, mufy aber als widtiges Jiel urneniwegt fut
uge gebalten werben. Das viihrt beveits an bdie ftaat =
fruagngiellen Probleme de§ Strieged. Jn allen
ESlaaten LafRt ber frieq als trauriged Ueberbdleibjel fite 'hie
jetine wnb Die folgende Generation gewaltige Schulbenlajten
auriich. Den cpnjten Willen, unjere Verpylidhiungen jedcrs
it voll au exfiillen, unjeven StaatEhaushali audy bet ben
tit"iligftcn Sopitalsaufzehriungen i Ordnung su erhalien,
Baben wir jdhon tm Striege durd) die: Entjdhlicung zu cins

jdineidenben  Stewern  beRundet, weldye Ddie Sinjen ber
bisher aufgenomumencn - UAnleihen  voll aujbringen. Der
Iﬁ}ifte, fehwierigece Teil bex WAufaabe bleibt nody  Fu

eiften, die Dechung fiir die rejtlichen Wriegshojten, filr ben
Crialy Der Berjtdrungen, filv ben Wieberaufbau Der ges

jomten  Wirtjdaft. €3 with Dder ftarkjten Eneygie
ber  Cutjdliehung - und  Durdjfithrung, Des  Hu=
fommempirhens aller  Sdyjibten  erforbern, uwm - Die

ungeleuren Fragen zu I[Gfen, bdie in heiner frilberen Jeit
anch nur anndbernd ihredgleichen hatten. Dag Fiel wird
unbebingt ervelcht und die opferwillige Hingebung des Bolkesd
und feiner Fiihrer wird willig aunfgeboten werden, i Me
®rumblagen  emer Dbefferen Jukunjt zu fichern. Weld)
gigontijge Summen i ber gamgen TWelt in Betracht
Rontmen, aeigt die folgende Bahlengruppieryng, mit der wie
unjere aifjermdfigen Aufftellungen  emlerten :

Die K[rienstoiten der Welt,

§fr dbreifig Rriegemonate: 360 Willtarden

Sfronen,
Aflers o
il ‘:-:I.:hd; Ganland Froanleeid Rufland Jslim
anb
Wagorn :
Milliasben Rrooen
@elamilofien.... 42 6 80 66 ba - 18
R to®»uen
uf den Sopf der
Yevblferung .. 810 980 1740 1790 360 000

Ein fdauerlihes Bild der Jerftorurg wird hier vor
ugen gefithet. Muf fiinfzehnhundext bis  wettaufeyd
Milliarden war das Nationalvoermigen dvr n den Strieg
pevwichelien europdijdien Staaten bevednet worden.  Won
biejem Vejibjtande, dem Ergebniffe mithfamiter Kapitals=
bilbung vieler Gejdhlechter, 1t im Verlauje von gweicinhald
Sabren ber fiinfte Teil fite den ufwand bes Rojtipieligften:
Stricged aller Betten verjchlungen worden, Nidyt die gangen
ricfigen Summen ber Sricgdhojten, nicht die wolfen J60
Milliarben find - Raud) aufgeqangen, grge Betrdae fiud,
ber Snbujtrie gugejlofjen und haben thren Peichtum gemebut,
find i Lobn und Arbeit verwanbdelt worden, bie allerdingd
nicht dem Umfag i der wirtidaftlichen Giitererzenqung,
jondern Dem Aufwanbe bes Krieges dienten. Die Sapiialde
aufiehring in fo kurger Seit bleibt gleidhwohl ungelenerlich
uid phantajtijh. BVon Plonat ju Monat find die $ricqss
hoften gewachien, an jebewt Tage werben’ et n der Aselt
fiber 400 Millionen Stronen fiiv den Sriea vevausgabt : e
Yufwendungen der Mittebndchte jind exheldicdh niedriger alsd
jene Cnglands und Frankreichs, iiberjteiger aber in Deutjdha
[and 1m Monate dody et Milliarden Mark und veichen bl
uns nach den jiingften Mitteilungen ded urgarijden Finage
wminijters augiiglich der Unterjtitbungen bereits an et
MMilliardben Kronen beran. Drethundertfedhftq Milliarden, e
big aum Abjchlufie pes Srieges nody vierhundert Milliarden
fiberjteigen Rbmien, werden fiiv ibre Lerzinjung jablich
minbeftens wangig Mifliacden erjorbern. Tie Crjparnijie
unb Stapitalsriidilagen Europad wurden von dem englijehen
Statiftiker Mulball feinerzeit mit einer Milliarde Piund
Sabre bevechunet ; fie find jeither fichexlidy [ebeutenis ftavher
aeiworben, 1 ben erjten Sahren nady dem Nxiege wicd jebod)
per qrifite Teil des newen Sapitaldzmoacdhjes bei der gos
jchivachten Vermogensbilbung und verringaten Verbienits
mighdykert filr die Verzinjfung der Staatdfdjulden aufqes
weibet roetben- mitffen.  Yber der Meichtum bex Exde, die
iille der Urbeitsgelegenheiten in einem  geficherten Frichen
it enorm, Der Sirper der Weltwirtidhait bat gerabe 1m
Striege eine unglaubliche Probe gejtdblter Widerftanbslkrart
geaeben und joird auch eine folde Blutentzichung ertragen,
ohne i feinen Lebensjdften ju verdorren ; die beilenbe fraft
ber Matur wird fich g bewdhren, wenn die wirtfchaftliche
Arbeit rieber fich fret betdtigen kamn, die Gefundung with
voll cinfepien, wemn die dhonomijche Wl die Ddivc). dem
Srieq  perntinberte Scdiwounohrait ivicder  eetvonwen - bo*
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